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※基準価額は、信託報酬控除後の価額です。設定前営業日を10,000円として指数化して

います。なお、信託報酬率は「ファンドの費用」をご覧ください。 
※分配金再投資基準価額は、税引前の分配金を再投資したものとみなして計算したもので

あり、実際の基準価額とは異なります。 
 

 

 
 

期 決算日 分配金（円） 

第18期 2023/03/20 0 

第19期 2023/09/19 690 

第20期 2024/03/19 860 

第21期 2024/09/19 360 

第22期 2025/03/19 360 

第23期 2025/09/19 730 

設定来累計分配金 9,800 

※分配金は、1万口当たりの金額です。 
※分配金は過去の実績であり、将来の分配金の支払いおよびその金額について保証するも

のではありません。 
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 当月末 前月末 

基準価額（円） 11,386 11,103 

純資産総額（百万円） 3,462 3,394 

※基準価額は、1万口当たり。 

 基準価額(円) 基準日 

設定来高値 12,743 2021/03/16 

設定来安値 6,519 2020/03/24 

※同一の基準価額が複数ある場合、直近の日付を表示して

います。 
 

 
 

  1ヵ月 2.5 

3ヵ月 6.7 

6ヵ月 16.8 

1年 7.0 

3年 38.8 

5年 96.3 

10年 110.8 

設定来 172.0 

※騰落率は、税引前の分配金を再投資したものとして算出し

ていますので、実際の投資家利回りとは異なります。 
※各期間は、基準日から過去に遡っています。また、設定来

の騰落率については、設定当初の投資元本を基に計算してい

ます。 
 

 
 

株式等現物 96.4 

現金等 3.6 

合計 100.0 

株式

先物 

  
株式先物 - 

株式実質組入（現物＋先物） 96.4 

※組入比率は、純資産総額に対する割合です。 
※現金等の中には未払金等が含まれるため、比率が一時的

にマイナスとなる場合があります。 
 

 

基準価額・純資産総額

騰落率(税引前分配金再投資) (%)

ポートフォリオ構成 (%)

  
運用実績の推移 （設定日：2014年3月19日） 
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 業種 組入比率 

1 メディア・娯楽 20.5 

2 資本財 16.8 

3 金融サービス 11.5 

4 銀行 7.9 

5 食品・飲料・タバコ 6.6 

6 商業・専門サービス 5.4 

7 一般消費財・サービス流通・小売り 4.4 

8 ヘルスケア機器・サービス 4.0 

9 半導体・半導体製造装置 3.1 

10 家庭用品・パーソナル用品 2.9 

※組入比率は、純資産総額に対する割合です。 
※業種は、世界産業分類基準（GICS）によるものです。 

組入上位10業種 (%)
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銘柄 

業種 

国・地域/ 

通貨 

組入 

比率 
銘柄概要 

1 
アルファベット クラスC アメリカ/ 

米ドル 
3.9 

持株会社。インターネット検索エンジンの世界的大手のグー

グルを運営。 インタラクティブ・メディアおよびサービス 

2 
JPモルガン・チェース・アンド・カンパニー アメリカ/ 

米ドル 
3.5 

世界的な総合金融サービス会社。投資銀行、証券サービス、

資産運用、商業銀行業務等を幅広く展開。 銀行 

3 
アメリカン・エキスプレス アメリカ/ 

米ドル 
3.4 

旅行関連事業に強みを持つ大手クレジットカード会社。顧客

には富裕層が多く、平均使用額が高い。 消費者金融 

4 
オライリー・オートモーティブ アメリカ/ 

米ドル 
3.3 

自動車部品会社。全米で自動車修理業者や一般消費者向け

に、自動車部品や工具、消耗品、機器やアクセサリーなどを

販売。 
専門小売り 

5 
ワーナー・ブラザース・ディスカバリー アメリカ/ 

米ドル 
3.0 

メディア ・エンターテインメント会社。テレビ、映画、ストリー

ミング、ゲームなどのコンテンツを制作・配給。 娯楽 

6 
ウエイスト・コネクションズ カナダ/ 

米ドル 
2.9 

米国およびカナダで事業を展開する大手廃棄物処理会社。

競争が緩やかな地方市場に注力することで高い利益率を確

保。 
商業サービス・用品 

7 
ビザ アメリカ/ 

米ドル 
2.7 

世界最大の国際決済事業会社。小売り電子決済ネットワーク

の運営、国際的な金融サービスの提供に従事。 金融サービス 

8 
アトランタ・ブレーブス・ホールディングス アメリカ/ 

米ドル 
2.6 

持株会社。米国のプロ野球チームのアトランタ・ブレーブスや

不動産開発事業を運営。 娯楽 

9 
リパブリック・サービシーズ アメリカ/ 

米ドル 
2.5 

アリゾナ州フェニックスに拠点を置く大手廃棄物処理会社。

米国各州で廃棄物回収サービスや移送施設を展開。 商業サービス・用品 

10 
ゼネラル・エレクトリック アメリカ/ 

米ドル 
2.4 

航空機エンジンメーカー。ジェットおよびターボエンジンのほ

か、商用、軍用、ビジネス、一般航空機のシステムを提供。 航空宇宙・防衛 

※組入比率は、純資産総額に対する割合です。 
※業種は、世界産業分類基準（GICS）によるものです。 
※国・地域は、原則として法人登録国または地域を表示しています。 
※当該個別銘柄は、組入銘柄の紹介を目的として、GAMCO Asset Management Inc.のデータを基に委託会社が作成しており、銘柄推奨を目的としたもの

ではありません。 

組入上位10銘柄 (%)  （組入銘柄数 59）
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※指数の詳細は、後掲の「指数の著作権などについて」をご参照ください。 
※為替は、一般社団法人投資信託協会が公表する対顧客電信売買相場の仲値（TTM）です。 
※Bloombergのデータを基に委託会社が作成。 

市況動向(直近3ヵ月)
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マーケット動向とファンドの動き

11月の米国株式市場は前月末比ほぼ横ばいで取引を終えま

した。上旬は、米金融大手トップが株式市場の調整が起きる可

能性に言及したことや労働市場の軟化を示す指標が発表され

たことで、下落する場面がみられました。しかし、米政府機関

閉鎖の解除に向けた動きを受けて反発しました。中旬は、複数

のFRB（米連邦準備理事会）高官がタカ派的な姿勢を示し、

12月の利下げ期待が低下したため、下落しました。下旬は、

一転してFRB高官からハト派的な発言が相次いだことや、9月

の小売売上高などの経済指標が冴えない結果となったことか

ら、追加利下げへの期待が再び高まり、反発しました。セクタ

ー別では、情報技術セクターなどが下落した一方で、ヘルスケ

アセクターの上昇が目立ちました。また、11月末の米ドルの対

円レートは前月末比で上昇しました。こうしたなか、当ファンド

の基準価額は上昇しました。個別銘柄では、グーグルの新AI

モデル「Gemini3」に対する高評価やAI半導体需要の高まり

を受けて持株会社のアルファベットが大きく上昇しました。一

方で、冴えない決算を発表したセキュリティ・ソリューション会

社のレジデオ・テクノロジーズの下落が目立ちました。 

 

 
 

 

今後のマーケット見通しと今後の運用方針

トランプ政権の関税措置や労働市場の悪化、AI関連など一部

銘柄のバリュエーションの高さなどが相場の重しとなる一方

で、FRBによる利下げや堅調な企業業績が下支えするとみて

います。中小型銘柄のバリュエーションは依然として魅力的な

水準にあり、投資妙味が相対的に高いと考えています。M&A

の活発化や企業の国内回帰などの動きも追い風になると考え

ています。当ファンドで保有する銘柄の業種は様々ですが、い

ずれも力強いキャッシュフロー創出力や高い利益率、高い参

入障壁、インフレに対処できる価格決定力などの優れた特徴

を備えています。今後も徹底したボトムアップリサーチを通

じ、企業の「プライベート・マーケット・バリュー（本質的価値）」

から判断して割安で、買収、財務の再構築、経営陣の交代、規

制の変化といった明確な株価上昇のきっかけを有する銘柄を

選別して投資する方針です。 

 

※マーケット動向とファンドの動きは、過去の実績であり将来の運用成果等をお約束するものではありません。また、見通しと運用方針は、作成時点のものであ

り、将来の市場環境の変動等により変更される場合があります。 
 

 

 

 

 



  

  

 
 

信託財産の成⾧を図ることを目的として、積極的な運用を行います。 
 

１． 主に米国株式＊の中から、企業の本質的価値と比較して割安と判断される株式（バリュー株）へ投資します。 
●  銘柄選択にあたっては、キャッシュフロー、ビジネスモデル、経営者の素質などの分析により企業の本質的価値を独自に算出し、現在

の株価が過小評価されていると考えられる銘柄に投資します。 

●  株式の組入比率は、原則として高位を保ちます。 

●  組入外貨建資産については、原則として対円での為替ヘッジを行いません。 

＊ 米国株式とは、米国の金融商品取引所に上場している株式、および預託証券（ADR）のことをいいます。また、一部、新株予約権証券、

新株予約権付社債券等や、米国以外の地域の資産に投資する場合があります。 

 

２． 運用にあたっては、GAMCO Asset Management Inc.（以下、ギャベリーという場合があります。）の投資助

言を活用します。 
●  バリュー投資手法で⾧期の運用実績をもつギャベリーが割安銘柄の選定について投資助言を行います。 

 

３． 年２回決算を行います。 
●  毎年３月19日および９月19日（休業日の場合は翌営業日。）に決算を行い、基準価額水準、市況動向等を勘案して分配金額を決定し

ます。 

※将来の分配金の支払いおよびその金額について保証するものではありません。 

※分配金額は、分配方針に基づいて委託会社が決定します。あらかじめ一定の額の分配をお約束するものではありません。分配金が支

払われない場合もあります。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

資金動向、市況動向等によっては、上記の運用ができない場合があります。 

(円)ファンドの特色
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当ファンドは、値動きのある有価証券等（外貨建資産には為替変動リスクもあります。）に投資しますので、ファンドの基準価額は変動します。

これらの運用による損益はすべて投資者のみなさまに帰属します。したがって、投資者のみなさまの投資元本は保証されているものではな

く、基準価額の下落により、損失を被り、投資元本を割り込むことがあります。 

また、投資信託は預貯金と異なります。 

なお、基準価額の変動要因は、下記に限定されるものではありません。 
 

● 株価変動リスク 

当ファンドは株式に投資をしますので、株式市場の変動により

基準価額が上下します。 

● 為替リスク 

当ファンドは、組入外貨建資産について原則として対円で為替

ヘッジを行わないため為替変動の影響を受けます。このため為

替相場が当該組入資産の通貨に対して円高になった場合には

基準価額が下がる要因となります。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

● 信用リスク 

当ファンドが投資する株式の発行者が経営不安・倒産に陥った

場合、またこうした状況に陥ると予想される場合等には、株式

の価格が下落したりその価値がなくなることがあり、基準価額

が下がる要因となります。 

● 流動性リスク 

当ファンドにおいて有価証券等を売却または取得する際に、市

場規模、取引量、取引規制等により十分な流動性の下での取

引を行えない場合には、市場実勢から期待できる価格どおりに

取引できないことや、値動きが大きくなることがあり、基準価額

に影響をおよぼす可能性があります。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

(円)主な投資リスク
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(円)お申込みメモ

購入単位 販売会社が定める単位（当初元本1口＝1円） 

購入価額 
購入申込受付日の翌営業日の基準価額（基準価額

は1万口当たりで表示しています。） 

購入代金 販売会社が定める期日までにお支払いください。 

換金単位 販売会社が定める単位 

換金価額 
換金申込受付日の翌営業日の基準価額から信託財

産留保額を控除した価額 

換金代金 
原則として換金申込受付日から起算して5営業日目

からお支払いします。 

申込締切時

間 

原則として営業日の午後3時30分までに販売会社

が受付けたものを当日分のお申込みとします。 

なお、販売会社によって異なる場合がありますの

で、詳しくは販売会社にお問い合わせください。 

購入・換金 

申込不可日 

以下のいずれかに該当する日には、購入・換金のお

申込みの受付を行いません。 

・ニューヨーク証券取引所の休業日 

・ニューヨークの銀行の休業日 

換金制限 
信託財産の資金管理を円滑に行うため、大口の換

金請求に制限を設ける場合があります。 

購入・換金

申込受付の

中止および

取消し 

金融商品取引所等における取引の停止、外国為替

取引の停止、その他やむを得ない事情があるとき

は、購入・換金のお申込みの受付を中止することお

よびすでに受付けた購入・換金のお申込みの受付を

取り消す場合があります。 

 

信託期間 2029年３月19日まで（2014年３月19日設定） 

繰上償還 

次のいずれかに該当する場合には、受託会社と合

意の上、信託契約を解約し、当該信託を終了（繰上

償還）することがあります。 

・ 受益者のために有利であると認める場合。 

・ 受益権口数が10億口を下回ることとなった場合。 

・ やむを得ない事情が発生した場合。 

決算日 
毎年３月および９月の各19日（休業日の場合は翌営

業日） 

収益分配 

年2回の毎決算日に、収益分配方針に基づいて収益

分配を行います。 

※お申込コースには、「分配金受取コース」と「分配

金自動けいぞく投資コース」があります。ただし、

販売会社によっては、どちらか一方のみの取扱い

となる場合があります。詳細は販売会社までお問

い合わせください。 

課税関係 

課税上は株式投資信託として取り扱われます。 

原則として、分配時の普通分配金ならびに換金時の

値上がり益および償還時の償還差益に対して課税

されます。 

公募株式投資信託は税法上、一定の要件を満たし

た場合に少額投資非課税制度（NISA）の適用対象

となります。 

当ファンドは、NISAの対象ではありません。 

※税法が改正された場合等には、上記内容が変更

となることがあります。 
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以下の手数料等の合計額、その上限額については、購入金額や保有期間等に応じて異なりますので、あらかじめ表示することができません。 

※税法が改正された場合等には、税込手数料等が変更となることがあります。 

● 投資者が信託財産で間接的に負担する費用 

運用管理費用 

（信託報酬） 

ファン ドの 日々 の 純 資産 総 額に 対 し て年 率

1.903％（税抜1.73％） 

※委託会社の信託報酬には、当ファンドの投資

顧 問 会 社 （ GAMCO Asset Management 

Inc.）に対する投資顧問報酬が含まれます。 

その他の費用・ 

手数料 

その他の費用・手数料として、お客様の保有期間

中、以下の費用等を信託財産からご負担いただ

きます。 

・組入有価証券等の売買の際に発生する売買委

託手数料 

・信託事務の処理に要する諸費用 

・外国での資産の保管等に要する費用 

・監査法人等に支払うファンドの監査にかかる費

用   等 

※これらの費用等は、定期的に見直されるもの

や売買条件等により異なるものがあるため、

事前に料率・上限額等を示すことができませ

ん。 

● 投資者が直接的に負担する費用 

購入時手数料 

購入価額に、3.3％（税抜3.0％）を上限として、

販売会社が別に定める手数料率を乗じて得た額

となります。 

信託財産留保額 

換金申込受付日の翌営業日の基準価額に0.5％

の率を乗じて得た額を、換金時にご負担いただ

きます。 

(円)ファンドの費用
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投資信託は、 
●預金等や保険契約ではありません。また、預金保険機構および保 
  険契約者保護機構の保護の対象ではありません。加えて、証券会 
  社を通して購入していない場合には投資者保護基金の対象にも 
  なりません。 

 

  
●購入金額については元本保証および利回り保証のいずれもあり 
  ません。 
●投資した資産の価値が減少して購入金額を下回る場合がありま 
  すが、これによる損失は購入者が負担することとなります。 

 

 
 

●当資料は、アセットマネジメントOne株式会社が作成した販売用 
  資料です。 
●お申込みに際しては、販売会社からお渡しする投資信託説明書 
  （交付目論見書）の内容を必ずご確認のうえ、ご自身でご判断く 
  ださい。 
●投資信託は、株式や債券等の値動きのある有価証券（外貨建資 
  産には為替リスクもあります）に投資をしますので、市場環境、 
  組入有価証券の発行者に係る信用状況等の変化により基準価額 
  は変動します。このため、投資者のみなさまの投資元本は保証 
  されているものではなく、基準価額の下落により、損失を被り、 
  投資元本を割り込むことがあります。ファンドの運用による損 
  益は全て投資者のみなさまに帰属します。また、投資信託は預 
  貯金とは異なります。 

 

●当資料は、アセットマネジメントOne株式会社が信頼できると判 
  断したデータにより作成しておりますが、その内容の完全性、 
  正確性について、同社が保証するものではありません。また掲載 
  データは過去の実績であり、将来の運用成果を保証するもので 
  はありません。 
●当資料における内容は作成時点のものであり、今後予告なく変 
  更される場合があります。 

   
◆収益分配金に関する留意事項◆ 
●収益分配は、計算期間中に発生した運用収益（経費控除後の配当等収益および売買益（評価益を含みます。））を超えて行われる場合があ 
  ります。したがって、分配金の水準は、必ずしも計算期間におけるファンドの収益率を示すものではありません。 
●受益者の個別元本の状況によっては、分配金の全額または一部が、実質的には元本の一部払戻しに相当する場合があります。個別元本と 
  は、追加型投資信託を保有する受益者毎の取得元本のことで、受益者毎に異なります。 
●分配金は純資産総額から支払われます。このため、分配金支払い後の純資産総額は減少することとなり、基準価額が下落する要因となり 
  ます。計算期間中の運用収益以上に分配金の支払いを行う場合、当期決算日の基準価額は前期決算日と比べて下落することになります。 

 
委託会社およびファンドの関係法人 
＜委託会社＞アセットマネジメントOne株式会社 

＜委託会社＞金融商品取引業者 関東財務局長（金商）第324号 

＜委託会社＞加入協会：一般社団法人投資信託協会 

＜委託会社＞加入協会：一般社団法人日本投資顧問業協会 

＜受託会社＞株式会社りそな銀行 

＜販売会社＞販売会社一覧をご覧ください。 

 

 
  
  

 

 
 

委託会社の照会先 
アセットマネジメントOne株式会社 
コールセンター  0120-104-694 
            (受付時間：営業日の午前9時～午後5時） 
ホームページ   URL https://www.am-one.co.jp/ 

 

投資信託に関する留意点

当資料のお取扱いについてのご注意
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○印は協会への加入を意味します。 

2025年12月9日現在 

商号 登録番号等 
日本 
証券業 
協会 

一般社 
団法人 
日本投 
資顧問 
業協会 

一般社 
団法人 
金融先 
物取引 
業協会 

一般社 
団法人 
第二種 
金融商 
品取引 
業協会 

備考 

株式会社りそな銀行 登録金融機関 近畿財務局長（登金）第3号 ○ ○ ○   

株式会社埼玉りそな銀行 登録金融機関 関東財務局長（登金）第593号 ○  ○   

株式会社関西みらい銀行 登録金融機関 近畿財務局長（登金）第7号 ○  ○   

株式会社福岡銀行 登録金融機関 福岡財務支局長（登金）第7号 ○  ○   

株式会社十八親和銀行 登録金融機関 福岡財務支局長（登金）第3号 ○     

株式会社熊本銀行 登録金融機関 九州財務局長（登金）第6号 ○     

三菱ＵＦＪ ｅスマート証券株式

会社 
金融商品取引業者 関東財務局長（金商）第61号 ○ ○ ○   

株式会社ＳＢＩ証券 金融商品取引業者 関東財務局長（金商）第44号 ○  ○ ○  

あかつき証券株式会社 金融商品取引業者 関東財務局長（金商）第67号 ○ ○ ○   

楽天証券株式会社 金融商品取引業者 関東財務局長（金商）第195号 ○ ○ ○ ○  

マネックス証券株式会社 金融商品取引業者 関東財務局長（金商）第165号 ○ ○ ○ ○  

株式会社証券ジャパン 金融商品取引業者 関東財務局長（金商）第170号 ○ ○    

松井証券株式会社 金融商品取引業者 関東財務局長（金商）第164号 ○  ○   

三豊証券株式会社 金融商品取引業者 四国財務局長（金商）第7号 ○     

●その他にもお取扱いを行っている販売会社がある場合があります。 
また、上記の販売会社は今後変更となる場合があるため、販売会社または委託会社の照会先までお問い合わせください。 
●販売会社によってお申込みの条件、制限等が異なります。詳しくは販売会社にお問い合わせください。 
＜備考欄について＞ 
※1 新規募集の取扱いおよび販売業務を行っておりません。 
※2 備考欄に記載されている日付からのお取扱いとなりますのでご注意ください。 
※3 備考欄に記載されている日付からお取扱いを行いませんのでご注意ください。 
                                                                                   （原則、金融機関コード順） 

販売会社一覧
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以下は取次販売会社または金融商品仲介による販売会社です。 

○印は協会への加入を意味します。 

 2025年12月9日現在 

商号 登録番号等 
日本 
証券業 
協会 

一般社 
団法人 
日本投 
資顧問 
業協会 

一般社 
団法人 
金融先 
物取引 
業協会 

一般社 
団法人 
第二種 
金融商 
品取引 
業協会 

備考 

株式会社ＳＢＩ新生銀行（委託

金融商品取引業者 株式会社

ＳＢＩ証券） 
登録金融機関 関東財務局長（登金）第10号 ○  ○   

株式会社イオン銀行（委託金

融商品取引業者 マネックス

証券株式会社） 
登録金融機関 関東財務局長（登金）第633号 ○     

株式会社ＳＢＩ新生銀行（委託

金融商品取引業者 マネック

ス証券株式会社） 
登録金融機関 関東財務局長（登金）第10号 ○  ○   

●その他にもお取扱いを行っている販売会社がある場合があります。 
また、上記の販売会社は今後変更となる場合があるため、販売会社または委託会社の照会先までお問い合わせください。 
●販売会社によってお申込みの条件、制限等が異なります。詳しくは販売会社にお問い合わせください。 
＜備考欄について＞ 
※1 新規募集の取扱いおよび販売業務を行っておりません。 
※2 備考欄に記載されている日付からのお取扱いとなりますのでご注意ください。 
※3 備考欄に記載されている日付からお取扱いを行いませんのでご注意ください。 
                                                                                   （原則、金融機関コード順） 

販売会社一覧
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n/a S&P500指数は、S&Pダウ・ジョーンズ・インデックスLLCまたはその関連会社の商品であり、これを利用するライセンスが委託会社に付与されています。 
S&Pダウ・ジョーンズ・インデックスLLC、ダウ・ジョーンズ・トレードマーク・ホールディングズLLCまたはその関連会社は、いかなる指数の資産クラスまたは市場

セクターを正確に代表する能力に関して、明示または黙示を問わずいかなる表明または保証もしません。また、S&P500指数のいかなる過誤、遺漏、または

中断に対しても一切責任を負いません。 
n/a n/a 世界産業分類基準（GICS）は、MSCI Inc.（MSCI）およびStandard & Poor's Financial Services LLC（S&P）により開発された、MSCIおよびS&Pの独占

的権利およびサービスマークであり、アセットマネジメントＯｎｅ株式会社に対し、その使用が許諾されたものです。MSCI、S&P、およびGICSまたはGICSによ

る分類の作成または編纂に関与した第三者のいずれも、かかる基準および分類（並びにこれらの使用から得られる結果）に関し、明示黙示を問わず、一切の

表明保証をなさず、これらの当事者は、かかる基準および分類に関し、その新規性、正確性、完全性、商品性および特定目的への適合性についての一切の保

証を、ここに明示的に排除します。上記のいずれをも制限することなく、MSCI、S&P、それらの関係会社、およびGICSまたはGICSによる分類の作成または編

纂に関与した第三者は、いかなる場合においても、直接、間接、特別、懲罰的、派生的損害その他一切の損害（逸失利益を含みます。）につき、かかる損害の

可能性を通知されていた場合であっても、一切の責任を負うものではありません。 
n/a  

指数の著作権などについて


