
月次運用レポート

2025年12月30日現在

インベスコ　 インカム・ナビゲーター
<為替ヘッジなし>（毎月決算型）／<為替ヘッジあり>（毎月決算型）
追加型投信／内外／債券

商品概要 設定日 2015年12月4日 信託期間 2030年11月18日まで 決算日 毎月18日 （休業日の場合は翌営業日）

設定・運用： [商 号 等]インベスコ・アセット・マネジメント株式会社
金融商品取引業者 関東財務局長（金商）第306号

[加入協会]一般社団法人投資信託協会、一般社団法人日本投資顧問業協会 1 / 8

当資料ご利用の際は、最終頁の「ご留意いただきたい事項」をお読みください。
お申し込みの際は、必ず「投資信託説明書（交付目論見書）」をご覧ください。

運用実績 ＜為替ヘッジなし＞ 【過去の運用実績は、将来の運用成果を保証するものではありません。】

■�基準価額の推移
基準価額（円） 基準価額（課税前分配金再投資）（円）
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※基準価額は信託報酬（後述の「ファンドの費用」参照）控除後のものです。

■�騰落率（課税前分配金再投資ベース）※1
１ヵ月 ３ヵ月 ６ヵ月 １年 ３年 ５年 設定来

ファンド 0.37% 6.24% 11.77% 5.64% 43.00% 63.18% 70.59%

■�基準価額と純資産総額
純資産総額 59(百万円)
基準価額 11,380円
前月末比 +22円

■�１万口当たり分配実績(課税前)※2
分配金

第1期～116期 計�3,520円
第117期�(2025.8.18) 20円
第118期�(2025.9.18) 20円
第119期�(2025.10.20) 20円
第120期�(2025.11.18) 20円
第121期�(2025.12.18) 20円

設定来累計� 3,620円

運用実績 ＜為替ヘッジあり＞ 【過去の運用実績は、将来の運用成果を保証するものではありません。】

■�基準価額の推移
基準価額（円） 基準価額（課税前分配金再投資）（円）
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※基準価額は信託報酬（後述の「ファンドの費用」参照）控除後のものです。

■�騰落率（課税前分配金再投資ベース）※1
１ヵ月 ３ヵ月 ６ヵ月 １年 ３年 ５年 設定来

ファンド 0.13% 0.37% 1.77% 2.71% 5.53% -8.04% 2.10%

■�ヘッジ比率
ヘッジ比率 99.6%

■�基準価額と純資産総額
純資産総額 11(百万円)
基準価額 7,799円
前月末比 -10円

■�１万口当たり分配実績(課税前)※2
分配金

第1期～116期 計�2,350円
第117期�(2025.8.18) 20円
第118期�(2025.9.18) 20円
第119期�(2025.10.20) 20円
第120期�(2025.11.18) 20円
第121期�(2025.12.18) 20円

設定来累計� 2,450円

※1.基準価額の騰落率は、課税前分配金を再投資したと仮定した数値を用いています。
※2.分配金は投資信託説明書（交付目論見書）記載の「分配方針」に基づいて委託会社が決定しますが、委託会社の判断等により分配を行わない場合もあります。
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投資先ファンドのポートフォリオの状況
【マザーファンドが投資対象とする「インベスコ　マルチセクター・クレジット・ファンド」の運用状況(現地月末基準)を記載しています】
■�ポートフォリオ特性

平均最終利回り 5.2%
修正デュレーション 3.7年

平均格付 BBB-

■ 資産配分
資産 ウ ェ イ ト

非投資適格社債 53.7%
証券化商品 22.7%
投資適格債 18.8%
政府機関債 12.6%
株式 1.1%
その他 1.1%
米国債 1.1%
現金・デリバティブ -11.2%

■�信用格付別比率
信用格付 ウェイト

AAA 1.5%
AA 19.4%
A 9.6%
BBB 16.9%
BB 31.4%
B 21.1%
CCC以下 -
無格付け -

■ 組入上位５発行体
発行体 ウ ェ イ ト

1 Ginnie�Mae�II�Pool 11.6%
2 Fannie�Mae�or�Freddie�Mac 6.7%
3 Avis�Budget�Rental�Car�Funding�AESOP�LLC 3.4%
4 Fibercop 1.4%
5 Assemblin�Caverion�Group�AB 1.2%

※ポートフォリオ特性における各特性値は、加重平均しています。
※平均格付は基準日時点で投資信託財産が保有している上記の各有価証券の信用格付を加重平均したものであり、当ファンド自体の信用格付ではありません。
※資産は当社の判断に基づき分類しています。

ファンドマネージャーのコメント
■�市場環境
米連邦準備制度理事会（ＦＲＢ）が3会合連続で利下げを行なったものの、複数の高官が今後の利下げについて慎重な姿勢を示したことなどを受け、米国債利回り
は上昇しました。大陸欧州では、欧州中央銀行（ＥＣＢ）が当面政策金利を据え置くとの見方が強まったことなどを背景に、各国の国債利回りが上昇しました。英国で
は、イングランド銀行（ＢＯＥ）の政策金利が中立水準に接近していることなどが懸念され、長期金利は上昇しました。
主要債券市場では、投資適格社債がマイナスリターンとなったものの、バンクローン、新興国債券、ハイ・イールド債券、証券化商品がプラスリターンとなりました。
■�運用の状況
【為替ヘッジなし】
・12月の当ファンドのパフォーマンスは、プラスとなりました。組み入れを行っているバンクローン／新興国債券／ハイ・イールド債券／証券化商品市場のリターンがプラスとなっ
たことなどが寄与しました。

【為替ヘッジあり】
・12月の当ファンドのパフォーマンスは、わずかなプラスとなりました。米ドルに対するヘッジコストがマイナスに作用したものの、組み入れを行っているバンクローン市場／新興国
債券／ハイ・イールド債券／証券化商品市場のリターンがプラスとなったことなどが寄与しました。

・主要な戦略としては、投資適格社債、バンクローン、新興国債券、ハイ・イールド債券、証券化商品市場にバランス良く分散投資しました。
■�今後の投資方針（作成日現在のものであり、市場環境の変動などにより変更される場合があります。）
（マザーファンドが投資対象とする「インベスコ　 マルチセクター・クレジット・ファンド」について記載しています。）
当ファンドの運用においては、5つの主要債券資産にバランス良く投資し、中長期に安定したトータルリターンを目指します。また、トップダウンの見通しに基づき戦略的に配
分を変更し、追加的リターン獲得を目指すことに加え、ボトムアップのベストアイディアの銘柄選択で更なる追加リターンを追求します。

当資料ご利用の際は、最終頁の「ご留意いただきたい事項」をお読みください。
お申し込みの際は、必ず「投資信託説明書（交付目論見書）」をご覧ください。
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