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商品概要 設定日 2016年2月5日 信託期間 2026年2月18日まで 決算日 毎月18日 （休業日の場合は翌営業日）

設定・運用： [商 号 等]インベスコ・アセット・マネジメント株式会社
金融商品取引業者 関東財務局長（金商）第306号

[加入協会]一般社団法人投資信託協会、一般社団法人日本投資顧問業協会 1 / 8

当資料ご利用の際は、最終頁の「ご留意いただきたい事項」をお読みください。

お申し込みの際は、必ず「投資信託説明書（交付目論見書）」をご覧ください。

運用実績 【過去の運用実績は、将来の運用成果を保証するものではありません。】

■ 基準価額の推移

基準価額（円） 基準価額（課税前分配⾦再投資）（円）
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※基準価額は信託報酬（後述の「ファンドの費用」参照）控除後のものです。

■ 基準価額と純資産総額
純 資 産 総 額 54(百万円)

基 準 価 額 8,237円

前 月 末 比 -99円

■ １万口当たり分配実績（課税前）
分 配 金

第1期～101期 計 5,840円
第102期 (2024.7.18) 60円
第103期 (2024.8.19) 60円
第104期 (2024.9.18) 60円
第105期 (2024.10.18) 60円
第106期 (2024.11.18) 60円

設定来累計 6,140円
※分配金は投資信託説明書（交付目論見書）記載の「
分配方針」に基づいて委託会社が決定しますが、委託会社
の判断等により分配を行わない場合もあります。

■ 騰落率（課税前分配金再投資ベース）
１ カ 月 ３ カ 月 ６ カ 月 １ 年 ３ 年 ５ 年 設 定 来

ファンド -0.46% 3.84% 8.17% 17.48% 27.37% 41.11% 72.00%
※基準価額の騰落率は、課税前分配金を再投資したと仮定した数値を用いています。

投資先ファンドのポートフォリオの状況
【マザーファンドが投資対象とする「インベスコ　レスポンシブル・グローバル・リアル・アセッツ・ファンド」の運用状況（現地月末基準）を 記載しています。】

■ ポートフォリオ特性

平 均 利 回 り 3.7%

銘 柄 数 70
※各特性値は、加重平均しています。

■ リアル資産区分
リ ア ル 資 産 区 分 純 資 産 比

インフラストラクチャー 46.9%
不動産 42.3%
自然資源 6.0%
森林 4.4%

キャッシュ等 0.3%
※リアル資産区分はインベスコ・リアル・エステートが独自に
分類しています。

■ 国別配分
国 名 純 資 産 比

アメリカ 49.0%
イギリス 11.0%
カナダ 9.5%
フランス 5.4%
日本 4.1%
スペイン 3.4%
ベルギー 2.8%
オーストラリア 2.5%
イタリア 2.2%

その他 9.8%
キャッシュ 0.3%
※国名は、発行体の国籍（所在国）などで区分してい
ます。

*2022年7月29日付の信託約款変更により、マザーファンドの投資先ファンドの入れ替えおよびファンド名称等の変更が行われました。ファンドの新名称は「インベスコ リアル資産成
長ファンド（毎月決算型）」です。また、当ファンドのマザーファンドの投資先は、「インベスコ グローバル・インカム・リアル・エステート・セキュリティーズ・ファンド」から「インベスコ レスポンシ
ブル・グローバル・リアル・アセッツ・ファンド」へ変更されました。
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投資先ファンドのポートフォリオの状況
【マザーファンドが投資対象とする「インベスコ　レスポンシブル・グローバル・リアル・アセッツ・ファンド」の運用状況（現地月末基準）を 記載しています。】

■ 組入上位10銘柄
銘 柄 名 国 名 リ ア ル 資 産 区 分 純 資 産 比 会 社 概 要

1 プロロジス アメリカ 不動産 4.9%
産業施設特化型REIT。北･中南米、欧州、アジアの市場を中心
に産業施設（物流施設）の保有、運営、開発を行う。

2 アメリカンタワー アメリカ インフラストラクチャー 4.6%
携帯電話基地局特化型REIT。米国内外で一般通信サービス、
携帯電話を含む幅広い無線通信業者向けに共用アンテナ塔の保
有、運営、開発を行う。

3 ナショナル・グリッド イギリス インフラストラクチャー 4.5%
公益事業会社。電力・ガスの送電と配電に注力。イングランドおよび
ウェールズで送電網、英国全土でガス供給網を保有・運営するほか、
米国北東部やスコットランドでも送電網を保有・運営する。

4 シェニール・エナジー アメリカ インフラストラクチャー 4.1%
米国大手の液化天然ガス（LNG）事業会社。米国内におけるガ
ス輸送のパイプライン運営に加え、米国外へLNGの輸送も行ってい
る。

5 エクイニクス　 アメリカ 不動産　 3.9%
データセンター特化型REIT。米国を中心に欧州、アジア、中東およ
びアフリカ各国でデータセンターの保有・リースを行う。

6 セルネックス・テレコム スペイン インフラストラクチャー 3.4%
独立系通信インフラ会社。無線通信インフラおよび放送用インフラ
施設の建設に従事する。

7 ヴィンチ フランス インフラストラクチャー 3.1%
グローバルに事業展開する建設会社。主に、物件およびインフラ施
設などの建設事業、高速道路、空港など、公共インフラの資金調達・
管理・運営・保守を手掛ける。

8 エリア・グループ ベルギー インフラストラクチャー 2.8%
送電運営会社。ベルギーやドイツを中心に欧州全体で高圧送電網
の運営を行う。加えて、再生可能エネルギーから生成される電力を
既存の電力供給システムに組み入れるプロセスを促進している。

9 エッセンシャル・ユーティリティーズ アメリカ インフラストラクチャー 2.7%
米国ペンシルバニア州を中心として、北東部・南東部・中西部にお
いて上下水道サービスを提供する公共水道会社。

10 ギブソン・エナジー カナダ インフラストラクチャー 2.6%
カナダおよび米国において原油などの液体および石油や炭化水素系
の精製品の収集、貯蔵、処理、最適化、加工、販売に従事してい
る。

※国名は、発行体の国籍（所在国）などで区分しています。
※リアル資産区分はインベスコ・リアル・エステートが独自に分類した区分です。

ファンドマネージャーのコメント

■ 市場環境

当月のリアル資産関連株式は、米国における長期金利の低下や次期トランプ政権の経済政策への期待の高まりなどが好感され、月間では堅調に推移しました。当月に
発表された経済指標は、米国では、ＩＳＭ非製造業景気指数が前月から上昇したほか、非農業部門雇用者数やミシガン大学消費者信頼感指数が予想を上回るな
ど、堅調な景況感が目立ちました。欧州では、小売売上高（前年比）の伸びが前月から加速したほか、製造業およびサービス業ＰＭＩが前月から上昇するなど、景気
の底堅さが確認されました。中国では、小売売上高（前年比）の伸びが前月よりもやや加速したほか、財新コンポジットＰＭＩが前月から上昇するなど、景気回復が続
きました。米10年債利回りは、前月から低下しました。米長期金利は、トランプ氏当選直後のインフレ懸念再燃により上昇した場面が見られたものの、その後は次期財務
長官が指名されたことが安心材料となり低下に転じました。株式市場においては、月初から月央にかけて、米大統領選にてトランプ氏の当選が確実となった中で景気への
安心感が広がったほか、ＦＯＭＣでの利下げ実施やパウエルＦＲＢ議長によるハト派寄りの発言などが好感され、買い優勢でスタートしました。月末にかけて、米国の次
期財務長官が指名されたほか、米長期金利の低下などが市場心理の改善に繋がり、裁量消費や金融株を中心に幅広く買い基調が続きました。月間では、反発となりま
した。リアル資産関連株式については、米長期金利がやや低下に転じたほか、次期トランプ政権の経済政策への期待が高まる中で、インフラストラクチャーや不動産関連
株式を中心に堅調に推移しました。

※当コメントにおいて、リアル資産関連株式には不動産関連企業、不動産投資信託および不動産投資法人などが発行する株式、インフラストラクチャー関連企業、自然
資源関連企業、そして森林関連企業が発行する株式が含まれます。

■ 運用の状況

当ファンドの基準価額は、前月末比-0.46％のほぼ横ばいとなりました。当ファンドが実質的に投資する外国籍投信は、米国における利下げ実施、長期金利の低下、次
期トランプ政権の経済政策への期待などが好感材料となり、インフラストラクチャーや不動産関連株式を中心にリアル資産関連株式が総じて堅調に推移しました。一方で、
為替についてはドル円が円高に転じたため、ファンドのパフォーマンスに対してマイナスに寄与しました。

■ 今後の投資方針 （作成日現在のものであり、市場環境の変動などにより変更される場合があります。）

【マザーファンドが投資対象とする「インベスコ レスポンシブル・グローバル・リアル・アセッツ・ファンド」について記載しています。】
当運用では、不動産（REIT含む）、インフラ、自然資源、および森林関連の株式に投資します。銘柄選定において、投資対象企業の保有する実物資産のクオリティ、
財務体質、経営方針などに着目します。また、地域やセクター分析を通じて相対的に高い利益および配当成長を生み出す企業を見極める方針です。

当資料ご利用の際は、最終頁の「ご留意いただきたい事項」をお読みください。

お申し込みの際は、必ず「投資信託説明書（交付目論見書）」をご覧ください。
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