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商品概要 設定日 2016年2月5日 信託期間 2031年1月20日まで 決算日 毎月18日 （休業日の場合は翌営業日）

設定・運用： [商 号 等]インベスコ・アセット・マネジメント株式会社
金融商品取引業者 関東財務局長（金商）第306号

[加入協会]一般社団法人投資信託協会、一般社団法人日本投資顧問業協会 1 / 7

当資料ご利用の際は、最終頁の「ご留意いただきたい事項」をお読みください。

お申し込みの際は、必ず「投資信託説明書（交付目論見書）」をご覧ください。

運用実績 【過去の運用実績は、将来の運用成果を保証するものではありません。】

■ 基準価額の推移

基準価額（円） 基準価額（課税前分配⾦再投資）（円）

2016/2/5 2018/2/5 2020/2/5 2022/2/5 2024/2/5
4,000
5,000
6,000
7,000
8,000
9,000
10,000
11,000
12,000
13,000
14,000
15,000
16,000
17,000
18,000
19,000
20,000
21,000

※基準価額は信託報酬（後述の「ファンドの費用」参照）控除後のものです。

■ 基準価額と純資産総額
純 資 産 総 額 60(百万円)

基 準 価 額 8,356円

前 月 末 比 -18円

■ １万口当たり分配実績（課税前）
分 配 金

第1期～114期 計 6,620円
第115期 (2025.8.18) 60円
第116期 (2025.9.18) 60円
第117期 (2025.10.20) 60円
第118期 (2025.11.18) 60円
第119期 (2025.12.18) 60円

設定来累計 6,920円
※分配金は投資信託説明書（交付目論見書）記載の「
分配方針」に基づいて委託会社が決定しますが、委託会社
の判断等により分配を行わない場合もあります。

■ 騰落率（課税前分配金再投資ベース）
１ カ 月 ３ カ 月 ６ カ 月 １ 年 ３ 年 ５ 年 設 定 来

ファンド 0.52% 5.61% 11.31% 13.91% 48.68% 76.34% 92.44%
※基準価額の騰落率は、課税前分配金を再投資したと仮定した数値を用いています。

投資先ファンドのポートフォリオの状況
【マザーファンドが投資対象とする「インベスコ　グローバル・リアル・アセッツ・ファンド」の運用状況（現地月末基準）を 記載しています。】

■ ポートフォリオ特性

平 均 利 回 り 3.6%

銘 柄 数 98
※各特性値は、加重平均しています。

■ 国別配分
国 名 ウェイト

アメリカ 57.4%
カナダ 11.6%
イギリス 6.8%
フランス 6.5%
ドイツ 2.1%
オーストラリア 2.1%
日本 1.6%
イタリア 1.5%
中国 1.2%

その他 8.6%
※国名は、発行体の国籍（所在国）などで区分してい
ます。
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投資先ファンドのポートフォリオの状況
【マザーファンドが投資対象とする「インベスコ　グローバル・リアル・アセッツ・ファンド」の運用状況（現地月末基準）を 記載しています。】

■ 組入上位10銘柄
銘 柄 名 国 名 リ ア ル 資 産 区 分 ウェイト 会 社 概 要

1 ヴィンチ フランス インフラストラクチャー 3.5%
グローバルに事業展開する建設会社。主に、物件およびインフラ施
設などの建設事業、高速道路、空港など、公共インフラの資金調達・
管理・運営・保守を手掛ける。

2 ウェルタワー アメリカ 不動産 3.3%
医療施設特化型REIT。米国を中心に高齢者向け住宅やメディカ
ルオフィス（外来診療に特化した医療サービスを提供する施設）な
どの保有、運営を行う。

3 タルガ・リソーシス アメリカ インフラストラクチャー 3.2%
米国のエネルギー会社。テキサス州を中心として天然ガスおよび天
然ガス液の採集・処理・貯蔵・輸送・販売を総合的に行う。

4 ナショナル・グリッド イギリス インフラストラクチャー 3.1%
公益事業会社。電力・ガスの送電と配電に注力。イングランドおよび
ウェールズで送電網、英国全土でガス供給網を保有・運営するほか、
米国北東部やスコットランドでも送電網を保有・運営する。

5 ワン・オーク アメリカ インフラストラクチャー 3.1%
米国のエネルギー会社。ノースダコダ州を中心として天然ガスおよび
天然ガス液の採集・処理・貯蔵・輸送・販売を総合的に行う。

6 プロロジス アメリカ 不動産 2.7%
産業施設特化型REIT。北･中南米、欧州、アジアの市場を中心
に産業施設（物流施設）の保有、運営、開発を行う。

7 エクイニクス　 アメリカ 不動産　 2.4%
データセンター特化型REIT。米国を中心に欧州、アジア、中東およ
びアフリカ各国でデータセンターの保有・リースを行う。

8 コルテバ アメリカ 自然資産 2.3%
除草剤、殺虫剤、殺菌剤、農作物保護製品を専門とする米国の
企業。ダウ社とデュポン社が合併したのち、2019年に農業に特化し
た企業としてダウ・デュポンから独立して誕生。

9 エンブリッジ カナダ インフラストラクチャー 2.3%
エネルギーの輸送、配給や関連サービスを提供。北米を中心に世界
各地で事業展開している。原油、液体燃料パイプライン、天然ガス
の送管および仲介など。

10 アメリカンタワー アメリカ インフラストラクチャー 2.2%
携帯電話基地局特化型REIT。米国内外で一般通信サービス、
携帯電話を含む幅広い無線通信業者向けに共用アンテナ塔の保
有、運営、開発を行う。

※国名は、発行体の国籍（所在国）などで区分しています。
※リアル資産区分はインベスコ・リアル・エステートが独自に分類した区分です。

ファンドマネージャーのコメント

■ 市場環境

当月に発表された経済指標は、米国では7～9月期実質ＧＤＰが前期比年率+4.3%と2四半期連続で増加しました。
欧州では、英ＢＯＥが政策金利を3.75％に引き下げた一方、ＥＣＢは４会合連続で利下げを見送りました。
中国では、中央経済工作会議において内需拡大が最重要課題に位置付けられ､より積極的な財政政策と緩和的な金融政策を継続する方針が確認されました。
株式市場においては、米国ではAI投資に対するリスクセンチメントが改善したことなどから堅調に推移しました。日本では政策金利の引き上げから金融株が上昇しました。
12月のコモディティ市況について、銀、ニッケル、銅などの金属類が上昇しましたが、天然ガス、肥料、農産物（トウモロコシ、大豆、砂糖、小麦など）は下落しました。
当月のリアル資産関連株式は、インフラストラクチャーと不動産関連株式は下落しましたが、天然資源、森林関連株式セクターは堅調に推移しました。
※当コメントにおいて、リアル資産関連株式には不動産関連企業、不動産投資信託および不動産投資法人などが発行する株式、インフラストラクチャー関連企業、自然
資源関連企業、そして森林関連企業が発行する株式が含まれます。

■ 運用の状況

当ファンドの基準価額は、前月末比+0.52％の上昇となりました。当ファンドが実質的に投資する外国籍投信は、天然資源関連株式と森林関連株式のセクターが堅調
に推移しプラスのリターンを記録しました。なお、ドル円の為替レートはほぼ横ばいとなり、当ファンドのパフォーマンスに対しての影響は最小限となりました。

■ 今後の投資方針 （作成日現在のものであり、市場環境の変動などにより変更される場合があります。）

【マザーファンドが投資対象とする「インベスコ グローバル・リアル・アセッツ・ファンド」について記載しています。】
当運用では、不動産（REIT含む）、インフラ、自然資源、および森林関連の株式に投資します。銘柄選定において、投資対象企業の保有する実物資産のクオリティ、
財務体質、経営方針などに着目します。また、地域やセクター分析を通じて相対的に高い利益および配当成長を生み出す企業を見極める方針です。

当資料ご利用の際は、最終頁の「ご留意いただきたい事項」をお読みください。

お申し込みの際は、必ず「投資信託説明書（交付目論見書）」をご覧ください。
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