
＜月次運用レポート＞ 2026年9月30日現在

　設定来の基準価額の推移
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純資産総額(右軸)

分配金再投資基準価額(左軸)

基準価額(左軸)

※基準価額は1万口当たり、信託報酬控除後です。当ファンドの実質的な信託報酬は、投資対象ファンドの信託報酬を間接的に

ご負担いただくことになりますので、作成基準日現在、純資産総額に年率1.948%程度を乗じて得た額となります。

※分配金再投資基準価額は、分配金（税引前）を分配時に再投資したものとみなして計算したものです。

※グラフは過去の実績であり､将来の成果を示唆または保証するものではありません。
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　最近5期の分配金の推移

2024/09/19 0 円

2025/03/19 0 円

2025/09/19 0 円

2026/03/19 0 円

2026/09/24 0 円

設定来合計 0 円

※分配金は1万口当たり、税引前です。

運用状況等によっては分配金額が

変わる場合、或いは分配金が支払

われない場合があります。

　ポートフォリオ構成比率

 グローバルメタバースファンド（円建て、ヘッジなしクラス） 99.5%

 日本マネー・マザーファンド 0.2%

 短期金融商品・その他 0.3%

※構成比率は小数点第2位を四捨五入しているため、合計が100%にならない場合があります。

 基準価額 38,954 円

 純資産総額 147.8 億円

※基準価額は1万口当たりです。

　騰落率

1ヵ月前 3ヵ月前 6ヵ月前 1年前 3年前 設定来

分配金再投資基準価額 7.55% ▲ 14.28% 48.02% 56.75% 244.63% 289.54%

参考指数 ▲ 2.97% ▲ 0.62% 17.44% 24.52% 92.42% 133.16%

※騰落率は、1ヵ月前、3ヵ月前、6ヵ月前、1年前、3年前の各月の月末および設定日との比較です。

※分配金再投資基準価額の設定来騰落率は、1万口当たりの当初設定元本との比較です。

※参考指数は、MSCI オール・カントリー・ワールド・インデックス(配当込み)〔円換算後〕です。

※参考指数の騰落率は、Bloombergのデータを基にＳＢＩ岡三アセットマネジメントが算出しております。

※参考指数は、当該日前営業日の現地終値に為替レート（対顧客電信売買相場の当日（東京）の仲値）を乗じて算出しております。

※MSCI指数はMSCI Inc.が算出している指数です。同指数に関する著作権、知的財産権その他一切の権利はMSCI Inc.に

帰属します。またMSCI Inc.は、同指数の内容を変更する権利および公表を停止する権利を有しています。

当レポートは10枚組です。最終ページの「ご注意」を必ずご覧ください。（1/10）  553250
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　グローバルメタバースファンド（円建て、ヘッジなしクラス）の状況（1）

※各比率は、「グローバルメタバースファンド（円建て、ヘッジなしクラス）」の純資産総額に対する比率です。

※ニューバーガー・バーマンのデータを基にＳＢＩ岡三アセットマネジメントが作成しております。

国・地域別組入比率（上位10） 通貨別組入比率（上位10）

国・地域 比率 通貨 比率

1 アメリカ 36.7% 1 米ドル 45.8%

2 台湾 19.6% 2 台湾ドル 17.8%

3 日本 16.4% 3 日本円 16.4%

4 オーストリア 3.7% 4 ユーロ 5.0%

5 シンガポール 3.4% 5 香港ドル 4.2%

6 オランダ 3.3% 6 シンガポール・ドル 3.4%

7 香港 2.5% 7 豪ドル 2.4%

8 オーストラリア 2.4% 8 韓国ウォン 1.4%

9 ケイマン諸島 1.7% 9 タイ・バーツ 0.9%

10 中国 1.7% 10 　　　　　　　　　　— 　　–　　

業種別組入比率（上位10） 企業規模（株式時価総額）別構成比率

業種 比率 企業規模 比率

1 情報技術 80.4% 大型株　（200億米ドル以上） 47.9%

2 資本財・サービス 8.1% 中型株　（50-200億米ドル） 26.4%

3 コミュニケーション・サービス 5.1% 小型株　（50億米ドル以下） 23.0%

4 ヘルスケア 2.4%

5 一般消費財・サービス 1.3%

6 　　　　　　　　　　— 　　–　　

7 　　　　　　　　　　— 　　–　　

8 　　　　　　　　　　— 　　–　　

9 　　　　　　　　　　— 　　–　　

10 　　　　　　　　　　— 　　–　　

※株式時価総額の区分は、本資料独自のものであり、将来変更される

場合があります。

※投資カテゴリーは、ニューバーガー・バーマン独自の分類であり、将来変更される場合があります。

※投資カテゴリーは、下記の分類に基づいています。

メタ・サービス：仮想現実（VR）／拡張現実（AR）／複合現実（MR）を活用したゲーム、エンターテインメント

（ライブや映画等）、広告等

メタ・デバイス：VR／AR／MR向けの機器（ヘッドマウントディスプレイ等）や部品

メタ・インフラ ：データセンター、サイバーセキュリティ、エッジコンピューティング向けの機器や部品

投資カテゴリー別構成比率

カテゴリー 比率

メタ・サービス 19.4%

メタ・デバイス 20.0%

メタ・インフラ 58.0%
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　グローバルメタバースファンド（円建て、ヘッジなしクラス）の状況（2）

組入上位10銘柄 (組入銘柄数: 50)

銘柄名 業種 国・地域 比率 銘柄概要

1 エヌビディア 情報技術 アメリカ 5.1%
半導体メーカー。データセンターやパソコン、自動車などに搭載され
る「画像処理半導体（GPU）」の分野で強みを有する。

2 ＫＯＫＵＳＡＩ　ＥＬＥＣＴＲＩＣ 情報技術 日本 3.7%
日本の半導体製造装置メーカー。半導体製造の前工程における成
膜プロセスや膜質改善プロセスに強み。

3
オーストリア・テクノロジー＆
システムテクニック

情報技術
オースト

リア
3.7%

オーストリアの電子部品メーカー。半導体パッケージ基板や
PCB(プリント基板)などを手掛ける。

4 ＡＥＭホールディングス 情報技術
シンガ
ポール

3.4%
シンガポールの半導体検査装置メーカー。半導体出荷前の様々な検
査ニーズに対応した自動検査ソリューションを展開

5
デジタルオーシャン・ホール
ディングス

情報技術 アメリカ 3.4%
米国のクラウドインフラ事業者。世界各地においてデータセンター
を運営。

6 ネビウス・グループ 情報技術 オランダ 3.3%
クラウドサービスを手掛けるオランダ企業。AI（人工知能）に特化し
たサービス「ネオクラウド」を提供。

7 メタ・プラットフォームズ
コミュニケーション・
サービス

アメリカ 3.3%
米国のSNS企業。フェイスブック、インスタグラムなど世界最大級の
SNSを有する。メタバース空間ホライズンワールドを展開し、VR
ヘッドセットでも強みを持つ。

8
アドバンスト・マイクロ・デバイ
セズ

情報技術 アメリカ 3.3%
米国の半導体メーカー。CPU（中央処理装置）やGPU（画像処理装
置）などを手掛け、AI（人工知能）など先端分野に強み。

9 マーベル・テクノロジー 情報技術 アメリカ 3.2%
幅広いデータ・インフラ向け半導体ソリューションを提供するファブ
レス半導体メーカー。

10 ｅメモリー・テクノロジー 情報技術 台湾 3.0%
台湾の半導体設計企業。不揮発性メモリー向けに幅広いIPを保有
しており、半導体企業にライセンス供与を行う。

※比率は、「グローバルメタバースファンド（円建て、ヘッジなしクラス）」の純資産総額に対する比率です。

※ニューバーガー・バーマンのデータを基にＳＢＩ岡三アセットマネジメントが作成しております。
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　ファンドマネージャーのコメント

※当ファンドが高位に組入れております「グローバルメタバースファンド（円建て、ヘッジなしクラス）」のファンドマネージャーコメントを基に

作成しています。

＜投資環境＞

当月、グローバル株式市場は概ね下落しました。世界的に金利上昇が進んだことが重石となりました。不透明な状況が続く中東情勢に

ついては、米国とイランが間接協議を継続しているものの、双方の隔たりは大きいと報じられています。供給懸念の継続から原油価格が

上昇し、インフレ懸念を強める結果となりました。また、大手テクノロジー企業が巨額投資を継続するための負債調達を強化しており、当

月は日本のソフトバンクグループが国内外で最大級の起債を行い、債券需給悪化への懸念が強まりました。人工知能（AI）を巡っては、大

手AI企業の経営陣がAI開発の規制強化の必要性を訴えたことや、米メタ・プラットフォームズが消費者向けAIエージェント（自律的に動

作するAI）を発表したことなどが注目を集めました。こうした中、日本と米国では中央銀行による利上げが決定されました。月末にかけ

てトランプ大統領が日本の高市首相や中国の習近平国家主席と相次いで会談を行いましたが、株式市場への影響は限定的なものとなり

ました。

＜運用経過＞

当月も引き続き、メタバースの普及に伴い中長期的な業績成長が期待できる銘柄に積極的な投資を実施してきました。ポートフォリオ

では、AI関連で需要の拡大が見込まれる銘柄に投資を行うなど、機動的な入れ替えを実施しました。

具体的には、SNS大手の米国のメタ・プラットフォームズ（コミュニケーション・サービス）を組み入れました。AI関連事業の業績改善余

地が大きいと評価しました。一方、データセンターの開発を手掛ける米国のサイファー・デジタル（情報技術）については、他の投資機会を

選好して全売却しました。

＜今後の運用方針＞

米国の長期金利が9月中旬に5.0％を超えた後も上昇を続け、月末には2002年以来となる24年ぶりの水準に達しました。過去の経

験則からは、「長期金利5.0％超え」は景気減速をもたらす危険水域との見方もありますが、米国ではコロナ禍後に労働生産性が顕著に

高まっているとの指摘もあります。このため、過去の経験則は当てはまらず、金利上昇下でも経済成長が継続する可能性があるといえま

す。巨額のAI関連投資は景気押し上げと金利上昇の両面に作用していますが、米オラクルが主導するデータセンタープロジェクトにおい

て、開発遅延への懸念が高まっています。データセンターは大量の電力を必要とし、環境への影響も懸念されることから、政治的な争点

にも浮上しています。11月には米国中間選挙を控えており、イラン情勢を経て支持率が低下した共和党の苦戦が予想されます。政治・経

済の両面で先行きの見通しが立ちにくい状況下、株式市場のボラティリティは今後高まる可能性があります。こうした環境においては、

着実な業績成長を実現できる企業の「質」が株価パフォーマンスを左右する重要な要素になると考えます。

投資チームでは、当面は変動性が高い状況が継続する可能性があるものの、成長ポテンシャルが高い銘柄を割安に購入する好機であ

ると考えています。

引き続き、徹底したボトムアップ・リサーチを通じて、メタバースの普及に伴い業績成長が期待できる企業を選定し、バリュエーションに

も注意を払った運用を実施して参ります。

※ 今後の運用方針等は、将来の市場環境の変動等により変更される場合があります。また、市場環境等についての評価、

分析等は、将来の運用成果を保証するものではありません。
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　ファンド情報

設　定　日 2022年3月22日

償　還　日 2045年3月17日

決　算　日 年2回、3月および9月の各月の19日（休業日の場合は翌営業日）

　ファンドの特色
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　投資リスク（1）
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　投資リスク（2）
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　お申込みメモ
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　ファンドの費用
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日本証券業
協会

一般社団法人
資産運用業

協会

一般社団法人
金融先物

取引業協会

一般社団法人
第二種金融商品

取引業協会

（金融商品取引業者）

岡三証券株式会社 関東財務局長（金商）第53号 ○ ○ ○ ○

岡三にいがた証券株式会社 関東財務局長（金商）第169号 ○

株式会社ＳＢＩ証券 関東財務局長（金商）第44号 ○ ○ ○ ○

岡三ビジネス＆テクノロジー証券
株式会社

関東財務局長（金商）第170号 ○ ○

寿証券株式会社 東海財務局長（金商）第7号 ○

静岡東海証券株式会社 東海財務局長（金商）第8号 ○

楽天証券株式会社 関東財務局長（金商）第195号 ○ ○ ○ ○

ＪＩＡ証券株式会社 関東財務局長（金商）第2444号 ○ ○

野畑証券株式会社 東海財務局長（金商）第18号 ○ ○

武甲証券株式会社 関東財務局長（金商）第154号 ○

（登録金融機関）

株式会社仙台銀行 東北財務局長（登金）第16号 ○

商号 登録番号

加入協会

　販売会社について

受益権の募集の取扱い、投資信託説明書（交付目論見書）、投資信託説明書（請求目論見書）及び運用報告書の交付の取扱
い、解約請求の受付、買取請求の受付・実行、収益分配金、償還金及び解約金の支払事務等を行います。なお、販売会社に
は取次販売会社が含まれる場合があります。
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　ご注意

・ 本資料はＳＢＩ岡三アセットマネジメント株式会社が作成した資料です。購入の申込みに当たっては、投資信託説明書
（交付目論見書）をお渡ししますので必ず内容をご確認のうえ、投資判断はお客様ご自身で行っていただきますようお
願いします。投資信託説明書（交付目論見書）の交付場所につきましては「販売会社について」でご確認ください。

・ 本資料中の運用実績等に関するグラフ・数値等はあくまでも過去の実績であり、将来の運用成果を示唆あるいは保証
するものではありません。また、税金、手数料等を考慮しておりませんので、投資者の皆様の実質的な投資成果を示す
ものではありません。

・ 本資料の内容は作成基準日のものであり、将来予告なく変更されることがあります。また、市況の変動等により、方針
通りの運用が行われない場合もあります。

・ 本資料は当社が信頼できると判断した情報を基に作成しておりますが、その正確性・完全性を保証するものではありま
せん。

※株式会社ＳＢＩ証券は、一般社団法人日本STO協会にも加入しております。
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