
0

2

4

6

8

8,000

9,000

10,000

11,000

12,000

2024/3/8 2024/5/8 2024/7/8 2024/9/8 2024/11/8

純資産総額（右軸︓億円） 基準価額（左軸︓円）
基準価額（課税前分配⾦再投資）（左軸︓円） ベンチマーク（左軸）
参考指数（左軸）

※基準価額は信託報酬(後述の「ファンドの費⽤」参照）控除後のものです。
※ベンチマーク（ラッセル 1000 インベスコ・ダイナミック・マルチファクター・インデックス（税引後配当込み、
円ベース））及び参考指数（ラッセル1000（税引後配当込み、円ベース））は設定⽇の前営業⽇を
10,000として指数化しています。

純資産総額 178(百万円)
基準価額 10,024円
前⽉末⽐ -7円

１カ⽉ ３カ⽉ ６カ⽉ １年 ３年 ５年 設定来
ファンド -0.07% 3.63% 3.34% - - - 0.24%
ベンチマーク -0.71% 3.11% 4.05% - - - 0.78%
参考指数 -1.00% 3.60% 8.89% - - - 13.30%

分配⾦
-
-
-

設定来累計 0円　

第1期
第2期
第3期
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商品概要 設定⽇ 2024年3⽉8⽇ 信託期間 無期限 決算⽇ 3⽉7⽇（休業⽇の場合は翌営業⽇）

運⽤実績 ＜為替ヘッジあり＞ 【過去の運⽤実績は、将来の運⽤成果を保証するものではありません。】
■ 基準価額と純資産総額の推移 ■ 基準価額と純資産総額

■ １万⼝当たり分配実績（課税前）※2

■ 騰落率（課税前分配⾦再投資ベース）※1

※基準価額は信託報酬(後述の「ファンドの費⽤」参照）控除後のものです。
※ベンチマーク（ラッセル 1000 インベスコ・ダイナミック・マルチファクター・インデックス（税引後配当込み、円
ヘッジベース））及び参考指数（ラッセル1000（税引後配当込み、円ヘッジベース））は設定⽇の前営業
⽇を10,000として指数化しています。

[商 号 等]インベスコ・アセット・マネジメント株式会社
⾦融商品取引業者 関東財務局⻑（⾦商）第306号

[加⼊協会]⼀般社団法⼈投資信託協会、⼀般社団法⼈⽇本投資顧問業協会

設定・運⽤︓

2024年12⽉30⽇現在

当資料ご利⽤の際は、最終⾴の「ご留意いただきたい事項」をお読みください。
お申し込みの際は、必ず「投資信託説明書（交付⽬論⾒書）」をご覧ください。

※ベンチマークの騰落率は、基準⽇前営業⽇の指数を元に、基準⽇当⽇の⽶ドル為替レート（対顧客電信売買相場の仲値）で円換算して算出しています。
※1.基準価額の騰落率は、課税前分配⾦を再投資したと仮定した数値を⽤いています。
※2.分配⾦は投資信託説明書（交付⽬論⾒書）記載の「分配⽅針」に基づいて委託会社が決定しますが、委託会社の判断等により分配を⾏わない場合もあります。

純資産総額 4,106(百万円)
基準価額 11,138円
前⽉末⽐ ＋497円

１カ⽉ ３カ⽉ ６カ⽉ １年 ３年 ５年 設定来
ファンド 4.67% 15.60% 3.39% - - - 11.38%
ベンチマーク 4.70% 15.74% 3.80% - - - 12.12%
参考指数　　 4.03% 15.90% 8.05% - - - 24.59%

分配⾦
-
-
-

設定来累計 0円　

第1期
第2期
第3期

運⽤実績 ＜為替ヘッジなし＞ 【過去の運⽤実績は、将来の運⽤成果を保証するものではありません。】
■ 基準価額と純資産総額の推移 ■ 基準価額と純資産総額

■ １万⼝当たり分配実績（課税前）※2

■ 騰落率（課税前分配⾦再投資ベース）※1
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純資産総額（右軸︓億円） 基準価額（左軸︓円）
基準価額（課税前分配⾦再投資）（左軸︓円） ベンチマーク（左軸）
参考指数（左軸）

⽉次運⽤レポートインベスコ ⽶国株式ダイナミック・マルチファクター・ファンド
（為替ヘッジあり）／（為替ヘッジなし）
愛称︓アメリカン・ダイナミック 追加型投信／海外／株式／インデックス型

■ 資産配分及びヘッジ⽐率
純資産⽐

主要投資対象とするETF 107.2%
キャッシュ等 -7.2%

■ 資産配分
純資産⽐

主要投資対象とするETF 100.0%
キャッシュ等 0.0%

ヘッジ⽐率 108.0%
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ポートフォリオの状況
【当ファンドが投資対象とする上場投資信託証券「Invesco Russell 1000® Dynamic Multifactor ETF」のポートフォリオの状況を記載しています。】

■ 資産配分 ■ 組⼊上位11業種

※ 業種は、GICS（世界産業分類基準）に準じています。

インベスコ 世界ブロックチェーン株式ファンド
愛称︓世カエル
追加型投信／内外／株式／インデックス型

当資料ご利⽤の際は、最終⾴の「ご留意いただきたい事項」をお読みください。
お申し込みの際は、必ず「投資信託説明書（交付⽬論⾒書）」をご覧ください。

純資産⽐
株式 99.9%
キャッシュ等 0.1%

銘柄数 273

市場局⾯ 後退局⾯
景気先⾏指標 ⻑期トレンドを下回る
成⻑期待指標 減速
選好ファクター モメンタム/低ボラティリティ/クオリティ

業種 純資産⽐
1 情報技術 22.9%
2 ⾦融 15.2%
3 ⽣活必需品 14.9%
4 コミュニケーション・サービス 12.4%
5 資本財・サービス 11.2%
6 ⼀般消費財・サービス 11.1%
7 ヘルスケア 8.1%
8 公益事業 1.5%
9 素材 1.3%
10 エネルギー 1.0%
11 不動産 0.3%

2024年12⽉30⽇現在

銘柄名 業種 純資産⽐
1 アップル テクノロジー・ハードウェアおよび機器 5.4%
2 アマゾン・ドット・コム ⼀般消費財・サービス流通・⼩売り 5.3%
3 マイクロソフト ソフトウェア・サービス 5.0%
4 バークシャー・ハサウェイ ⾦融サービス 4.8%
5 ウォルマート ⽣活必需品流通・⼩売り 4.8%
6 コストコホールセール ⽣活必需品流通・⼩売り 4.7%
7 メタ・プラットフォームズ メディア・娯楽 4.0%
8 エヌビディア 半導体・半導体製造装置 3.8%
9 アルファベット メディア・娯楽 3.1%
10 ビザ ⾦融サービス 2.9%

■ 組⼊上位10銘柄

※ 株式には、投資信託証券などが含まれています。

※ 業種は、GICS（世界産業分類基準）に準じています。

⽉次運⽤レポートインベスコ ⽶国株式ダイナミック・マルチファクター・ファンド
（為替ヘッジあり）／（為替ヘッジなし）
愛称︓アメリカン・ダイナミック 追加型投信／海外／株式／インデックス型

■ 12⽉の市場局⾯

※London Stock Exchange Group plcおよびそのグループ会社（以下、総称して「LSEグループ」といいます）。©LSEグループ[2024]。FTSE RussellはLSEグループ会社の特定の
商号です。[FTSE Russell®」、「Russell®」、「FTSE Russell®」、「FTSE4Good®」、「ICB®」、「Mergent®」、「The Yield Book®」は、関連するLSEグループ各社の商標であ
り、他のLSEグループ各社はライセンスに基づき使⽤しています。FTSEラッセルのインデックスまたはデータに関するすべての権利は、当該インデックスまたはデータを所有するLSEグループ各社に
帰属します。LSEグループおよびそのライセンサーは、インデックスまたはデータの誤謬または脱漏についていかなる責任も負わず、いかなる当事者も本書類に含まれるインデックスまたはデータに
依拠することはできません。LSEグループの関連会社の書⾯による明⽰的な同意なしに、LSEグループからのデータをさらに流通させることはできません。LSEグループは、本書類の内容を推奨、
⽀援、保証するものではありません。
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ポートフォリオの状況
【当ファンドが投資対象とする上場投資信託証券「Invesco Russell 1000® Dynamic Multifactor ETF」のポートフォリオの状況を記載しています。】

■ 組⼊上位10銘柄

当資料ご利⽤の際は、最終⾴の「ご留意いただきたい事項」をお読みください。
お申し込みの際は、必ず「投資信託説明書（交付⽬論⾒書）」をご覧ください。

銘柄名 企業概要 純資産⽐

1 アップル スマートフォン、パソコン、タブレット、ウェアラブル端末、アクセサリーの設計、製
造、販売のほか、決済、デジタルコンテンツ、クラウド、広告サービスも提供。 5.4%

2 アマゾン・ドット・コム
世界最⼤のEコマース企業。⾳楽、電⼦機器、⽣鮮⾷品まであらゆる製品
をインターネット上で販売する。また、世界各国でクラウド・プラットフォーム・
サービスも提供。

5.3%

3 マイクロソフト
パソコン⽤OS、オフィス・ソフト、家庭⽤ゲーム機等を開発提供する⽶国の⼤
⼿ソフトウェア企業。「Windows」や「Microsoft Office」などのブランドを保
有する。

5.0%

4 バークシャー・ハサウェイ

著名投資家、ウォーレン・バフェットが率いる、様々な事業分野の⼦会社を所
有する持株会社。主な事業は、全⽶で元受ベース、全世界で再保険ベース
で⾏われる保険事業である。その他、鉄道会社、特殊化学会社などを傘下
に保有。

4.8%

5 ウォルマート 売上⾼で世界最⼤の企業で知られる、世界最⼤のスーパーマーケットチェー
ン。世界中で事業展開をしている。 4.8%

6 コストコホールセール
会員制⼩売業⼤⼿。⾷品、⾃動⾞⽤品、玩具、⾦物、スポーツ⽤品、宝
飾品、電化製品、⾐料品、健康・美容⽤品、その他あらゆる商品を販売し
ている。世界中の顧客にサービスを提供している。

4.7%

7 メタ・プラットフォームズ

⽶国の⼤⼿インターネット・メディア企業。ソーシャルアプリ「Facebook」や
「Instagram」などを運営する他、オンライン広告、AR（拡張現実）及び
VR（仮想現実）関連の消費者向けハードウェア、ソフトウェア提供などの
サービスを⼿掛ける。

4.0%

8 エヌビディア
⽶国の半導体メーカー。主にGPUを開発・販売する。GPU市場でトッププレ
イヤーの⼀⾓であり、ゲーム、データセンター、AI、⾃動⾞産業などの、様々
な市場セグメント向けの事業を⼿掛ける。

3.8%

9 アルファベット
⽶国の⼤⼿インターネット関連企業。検索エンジン「グーグル」を運営するほ
か、オンライン広告、クラウドコンピューティング、ソフトウェアなどIT関連製品と
サービスを⼿掛ける。

3.1%

10 ビザ 電⼦決済ネットワーク・プロバイダの⼤⼿企業。⾦融機関、加盟店、消費
者、企業、政府機関の間でグローバルな商取引を提供。 2.9%

2024年12⽉30⽇現在

⽉次運⽤レポートインベスコ ⽶国株式ダイナミック・マルチファクター・ファンド
（為替ヘッジあり）／（為替ヘッジなし）
愛称︓アメリカン・ダイナミック 追加型投信／海外／株式／インデックス型



■ 運⽤環境
12⽉の⽶国株式市場は下落しました。⽉初、11⽉の⽶雇⽤統計で雇⽤増加ペースが鈍化する動きが⾒られたことから利下げ期待が⾼まり、底堅く推移する展開となりました。
⽉中は、11⽉の⽶⼩売売上⾼が予想を上回る結果となったことから上昇する局⾯もありましたが、11⽉の⽶消費者物価指数（ＣＰＩ）でインフレ加速が⽰されたことや、Ｆ
ＲＢが追加利下げを⾏なったものの、今後の利下げペースの緩和が⽰唆されたことなどが嫌気され、株式市場は上値の重い展開となりました。⽉を通してみると、株式市場は下
落しました。
ファクター別のリターンでは、クオリティと低ボラティリティが市場平均をアウトパフォームし、バリューとサイズ、モメンタムは市場平均に劣後しました。
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ファンドマネージャーのコメント

当資料ご利⽤の際は、最終⾴の「ご留意いただきたい事項」をお読みください。
お申し込みの際は、必ず「投資信託説明書（交付⽬論⾒書）」をご覧ください。

2024年12⽉30⽇現在

■ 今後の投資⽅針 （作成⽇現在のものであり、市場環境の変動などにより変更される場合があります。）
⽶国の景気先⾏指標は、過去1か⽉で改善しましたが、依然として⻑期的なトレンドを下回っています。企業の景況感、消費者⼼理、住宅関連指標、および労働市場は
改善しましたが、製造業の受注状況は弱含みました。また、⾦融市場ではこれまでの⾦融引き締めの効果が表れており、景気先⾏指標は⻑期的なトレンドを下回る⽔準で推
移しています。
成⻑期待指標も過去1ヵ⽉で⼩幅に改善しましたが、引き続き減速傾向にあり、成⻑期待の低下を⽰しています。過去１ヵ⽉では広範な資産クラスが⼩幅なマイナスリター
ンとなりました。新興国株式は先進国株式を上回ったものの、株式市場は債券市場に劣後したほか、クレジットスプレッドもわずかに拡⼤し、引き続き⾼リスク資産の相対的な
魅⼒度は低下しており、成⻑期待指標は減速を⽰しています。
インベスコのマクロレジーム（市場局⾯）は、景気先⾏指標がトレンドを下回って推移する中、成⻑期待指標が減速を⽰していることから、⽶国株式市場は後退局⾯にある
との判断を維持し、1⽉もモメンタム、低ボラティリティ、クオリティのファクターをオーバーウェイトします。

⽉次運⽤レポートインベスコ ⽶国株式ダイナミック・マルチファクター・ファンド
（為替ヘッジあり）／（為替ヘッジなし）
愛称︓アメリカン・ダイナミック 追加型投信／海外／株式／インデックス型

市場局⾯ 後退局⾯
景気先⾏指標 ⻑期トレンドを下回る
成⻑期待指標 減速
選好ファクター モメンタム/低ボラティリティ/クオリティ

■ 1⽉の局⾯判断

-0.53%

-2.43%

-2.88%

-7.19%

-6.44%

-2.79%

-2.26%

-8.00% -6.00% -4.00% -2.00% 0.00%

クオリティ
低ボラティリティ

モメンタム
バリュー
サイズ

Russell 1000

投資対象ETF

※投資対象ETFと各ファクター・インデックスの⽉次リターン
（USDベース、トータルリターン）

■ 市場局⾯と超過収益（過去3年、⽉次）
1⽉ 2⽉ 3⽉ 4⽉ 5⽉ 6⽉ 7⽉ 8⽉ 9⽉ 10⽉ 11⽉ 12⽉ 年間

2021
2022
2023
2024 3.34% -1.90% -0.25% -5.93% -5.30% 1.14% -0.49% -0.17% -0.67% 0.53% -10.11%



当資料ご利⽤の際は、最終⾴の「ご留意いただきたい事項」をお読みください。
お申し込みの際は、必ず「投資信託説明書（交付⽬論⾒書）」をご覧ください。

ファンドの特⾊

世界消費関連成⻑株ファンド
Aコース（替ヘッジあ）／Ｂコース（為替ヘッジなし）
【愛称︓トレンド・シフト】 追加型投信／内外／株式

⽉次運⽤レポートインベスコ ⽶国株式ダイナミック・マルチファクター・ファンド
（為替ヘッジあり）／（為替ヘッジなし）
愛称︓アメリカン・ダイナミック 追加型投信／海外／株式／インデックス型

5/9



当資料ご利⽤の際は、最終⾴の「ご留意いただきたい事項」をお読みください。
お申し込みの際は、必ず「投資信託説明書（交付⽬論⾒書）」をご覧ください。

ファンドのリスク
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⽉次運⽤レポートインベスコ ⽶国株式ダイナミック・マルチファクター・ファンド
（為替ヘッジあり）／（為替ヘッジなし）
愛称︓アメリカン・ダイナミック 追加型投信／海外／株式／インデックス型



当資料ご利⽤の際は、最終⾴の「ご留意いただきたい事項」をお読みください。
お申し込みの際は、必ず「投資信託説明書（交付⽬論⾒書）」をご覧ください。

ファンドのリスク
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⽉次運⽤レポートインベスコ ⽶国株式ダイナミック・マルチファクター・ファンド
（為替ヘッジあり）／（為替ヘッジなし）
愛称︓アメリカン・ダイナミック 追加型投信／海外／株式／インデックス型



お申し込みメモ
お申し込みの販売会社にお問い合わせください。購⼊単位
購⼊の申込受付⽇の翌営業⽇の基準価額購⼊価額
換⾦の申込受付⽇の翌営業⽇の基準価額換⾦価額
原則として換⾦の申込受付⽇から起算して５営業⽇⽬からお⽀払いします。換⾦代⾦
ニューヨーク証券取引所の休業⽇に該当する⽇には、購⼊・換⾦のお申し込みの受け付けを⾏いません。
＊申込不可⽇は投資対象ETFの変更等に伴い変更される場合があります。

購⼊・換⾦
申込不可⽇

原則として毎営業⽇の午後３時30分まで（販売会社所定の事務⼿続きが完了したもの）
＊販売会社によっては、より早い時間に申込締切時間を設けている場合がありますので、詳しくは、販売会社にお問い合わせ
ください。

申込締切時間

投資信託財産の資⾦管理を円滑に⾏うため、⼤⼝の換⾦申込には⼀定の制限を設ける場合があります。換⾦制限
無期限（設定⽇︓2024年３⽉８⽇）信託期間
信託設定⽇より１年を経過した⽇以降において、信託契約の⼀部解約により、各ファンドの受益権の総⼝数が
30億⼝を下回ることとなった場合などは、信託期間の途中で償還することがあります。

繰上償還

毎年３⽉７⽇(ただし、同⽇が休業⽇の場合は翌営業⽇)決算⽇
年１回の決算⽇に分配⽅針に基づいて収益の分配を⾏います。収益分配
課税上は株式投資信託として取り扱われます。公募株式投資信託は税法上、⼀定の要件を満たした場合に少
額投資⾮課税制度「NISA（ニーサ）」の適⽤対象となります。当ファンドは、NISAの「成⻑投資枠（特定⾮課
税管理勘定）」の対象ですが、販売会社により取り扱いが異なる場合があります。
詳しくは、販売会社にお問い合わせください。配当控除は適⽤されません。

課税関係

ファンドの費⽤
投資者が直接的に負担する費⽤

購⼊の申込受付⽇の翌営業⽇の基準価額に販売会社が定める3.30％（税抜3.00％）以内の率を乗じて得た額購⼊時⼿数料
ありません。信託財産留保額

投資者が信託財産で間接的に負担する費⽤
⽇々の投資信託財産の純資産総額に年率0.814％（税抜0.74％）を乗じて得た額とします。運⽤管理
費⽤（信託報酬）は⽇々計上され、ファンドの基準価額に反映されます。
なお、毎計算期間の最初の６カ⽉終了⽇および毎計算期末または信託終了のとき、投資信託財産中から⽀
払われます。
また、投資対象とする上場投資信託証券（ETF）においても信託報酬等が別途かかりますので、受益者が負
担する実質的な信託報酬率は、投資信託財産の純資産総額に対して合計で年率1.104％（税込）程度
※となります。
※この値は⽬安であり、実際の上場投資信託証券（ETF）への投資⽐率等によって変動します。

運⽤管理費⽤
（信託報酬）

• 組⼊有価証券の売買委託⼿数料、資産を外国で保管する場合の費⽤ならびに投資対象ETFにおける諸
費⽤および税⾦などは、実費を投資信託財産中から⽀払うものとします。これらの費⽤は運⽤状況などによっ
て変動するため、事前に具体的な料率、⾦額、計算⽅法および⽀払時期を記載できません。

• 監査費⽤、⽬論⾒書・運⽤報告書の印刷費⽤などは、投資信託財産の純資産総額に対して
年率0.11％(税抜0.10％）を上限として、毎計算期間の最初の６カ⽉終了⽇および毎計算期末または
信託終了のとき、投資信託財産中から⽀払うものとします。

その他の費⽤・
⼿数料

＊上記、ファンドの費⽤の合計額については、保有期間などに応じて異なりますので、表⽰することができません。
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当資料ご利⽤の際は、最終⾴の「ご留意いただきたい事項」をお読みください。
お申し込みの際は、必ず「投資信託説明書（交付⽬論⾒書）」をご覧ください。

⽉次運⽤レポートインベスコ ⽶国株式ダイナミック・マルチファクター・ファンド
（為替ヘッジあり）／（為替ヘッジなし）
愛称︓アメリカン・ダイナミック 追加型投信／海外／株式／インデックス型

年率0.29％
＊上記は本書作成時に委託会社が⼊⼿し得る公表データを掲載したものであり、今後変動する可能
性があります。また、投資対象ETFの⾒直しに伴い変更される場合があります。

投資対象ETFの
信託報酬等

（参考）



インベスコ・アセット・マネジメント株式会社（受付時間は営業⽇の午前９時から午後５時まで）
電話番号︓03-6447-3100 ホームページ︓https://www.invesco.com/jp/ja/

■ 当ファンドの照会先

お申し込みの際は、必ず「投資信託説明書（交付⽬論⾒書）」をご覧ください。

【ご留意いただきたい事項】
当資料は、インベスコ・アセット・マネジメント株式会社が作成した販売⽤資料であり、⾦融商品取引法に基づく開⽰書類ではありません。当資料は信頼できる情報に基づ
いて作成されたものですが、その情報の確実性あるいは完結性を表明するものではありません。また過去の運⽤実績は、将来の運⽤成果を保証するものではありません。本
⽂で詳述した当資料の分析は、⼀定の仮定に基づくものであり、その結果の確実性を表明するものではありません。分析の際の仮定は変更されることもあり、それに伴い当
初の分析の結果と重要な差異が⽣じる可能性もあります。投資信託は、実質的に株式など値動きのある有価証券など（外貨建資産には為替変動リスクもあります。）に
投資しますので、基準価額は⼤きく変動します。したがって、投資元本が保証されているものではなく、投資元本を割り込むことがあります。これらの運⽤による損益はすべてご
投資家の皆さまに帰属します。投資信託は預⾦や保険契約とは異なり、預⾦保険機構または保険契約者保護機構の保護の対象ではありません。また、登録⾦融機関
は投資者保護基⾦には加⼊しておりません。当ファンドの購⼊に関しては、クーリングオフ（⾦融商品取引法第37条の６の規定）制度の適⽤はありません。当ファンドの購
⼊のお申し込みを⾏う場合には、投資信託説明書（交付⽬論⾒書）をあらかじめまたは同時に販売会社でお渡しいたしますので、必ず内容をご確認の上、ご⾃⾝でご判
断ください。
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⽉次運⽤レポートインベスコ ⽶国株式ダイナミック・マルチファクター・ファンド
（為替ヘッジあり）／（為替ヘッジなし）
愛称︓アメリカン・ダイナミック 追加型投信／海外／株式／インデックス型

販売会社（投資信託説明書（⽬論⾒書）のご請求・お申し込み先）

三菱ＵＦＪモルガン・スタンレー証券株式会社
（⾦融商品取引業者（関東財務局⻑（⾦商）第2336号）であり、⽇本証券業協会、⼀般社団法⼈⽇本投資顧問業協会、
⼀般社団法⼈⾦融先物取引業協会、⼀般社団法⼈第⼆種⾦融商品取引業協会に加⼊しています。）
受益権の募集・販売の取り扱い、投資信託説明書（⽬論⾒書）の交付、運⽤報告書の交付代⾏、分配⾦・換⾦代⾦・償還⾦
の⽀払いおよび分配⾦の再投資に関する事務などを⾏います。




