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＜運用報告書に関するお問い合わせ先＞  
インベスコ・アセット・マネジメント株式会社
お問い合わせダイヤル  
電話番号：（03）6447－3100 
受付時間：毎営業日の午前９時～午後５時 

 

 
 

 
  ؤتي٤ؕ
 غ٤ؒن٬ت٭ٞء٤٬قٔة
ꃯⲎ㒘䫋⟤㎼⫐呎䑑 

 

 

 

ꆻ氠㖥⼴剹⪢✄曫 
 

第57期 

(決算日 2025年３月17日) 
 

受益者の皆さまへ 
 
平素は格別のご愛顧を賜り厚く御礼申し上げます。 

さて「インベスコ ジャパン・グロース・ファンド」は、

2025年３月17日に第57期の決算を行いました。ここに期中

の運用状況をご報告申し上げます。 

今後とも一層のご愛顧を賜りますようお願い申し上げ

ます。 

 
＊当ファンドの仕組みは次の通りです。 

商 品 分 類 追加型投信／国内／株式 

信 託 期 間 無期限 

運 用 方 針 

インベスコ ジャパン・グロース マザー
ファンド受益証券を主要投資対象とし、
投資信託財産の長期的な成長を図ること
を目的として、積極的な運用を行うこと
を基本とします。 

主要運用対象 

インベスコ ジャパン・ 
グロース・ファンド 

インベスコ ジャパン・
グロース マザーファン
ド受益証券を主要投資
対象とします。 

インベスコ ジャパン・ 
グロース マザーファンド 

わが国の金融商品取引所
上場株式（これに準ずる
ものを含みます。）を主要
な投資対象とします。 

組 入 制 限 

インベスコ ジャパン・ 
グロース・ファンド 

・ 株式への実質投資割
合には制限を設けま
せん。 

・ 外貨建資産への実質
投資割合は、投資信託
財産の純資産総額の
30％以下とします。 

インベスコ ジャパン・ 
グロース マザーファンド 

・ 株式への投資割合に
は制限を設けません。 

・ 外貨建資産への投資
割合は、投資信託財産
の純資産総額の30％
以下とします。 

分 配 方 針 

原則として年２回の毎決算時（３、９月
の各15日、該当日が休業日の場合は翌営
業日）に、委託会社が基準価額の水準等
を勘案して分配金額を決定します。ただ
し、分配対象額が少額の場合は、分配を
行わないことがあります。 
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インベスコ ジャパン・グロース・ファンドインベスコ ジャパン・グロース・ファンド 

○最近５期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 

ＴＯＰＩＸ（東証株価指数） 
（ 税 引 前 配 当 込 み ） 株   式 

組 入 比 率 
純 資 産 
総 額 

(分配落) 
税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

(参考指数) 
期 中 
騰 落 率 

 円 円 ％ ポイント ％ ％ 百万円 

53期(2023年３月15日) 8,842 0 △ 6.5 1,960.12 0.5 95.0 611 

54期(2023年９月15日) 9,502 0 7.5 2,428.38 23.9 96.7 626 

55期(2024年３月15日) 10,582 0 11.4 2,700.47 11.2 95.6 655 

56期(2024年９月17日) 10,380 0 △ 1.9 2,614.40 △ 3.2 96.3 625 

57期(2025年３月17日) 10,778 0 3.8 2,843.98 8.8 96.5 625 
 

（注） 基準価額は５千口当たりです。 

（注） 当ファンドの参考指数は、設定日から2023年９月15日までは「ＴＯＰＩＸ（東証株価指数）」、2023年９月16日以降は「ＴＯＰＩＸ（東

証株価指数）（税引前配当込み）」に変更しています。参考指数は指数化し、結合したものを掲載しています。以下、同じです。 

（注） 当ファンドはベンチマークを定めていないため、参考指数としてＴＯＰＩＸ（東証株価指数）（税引前配当込み）を掲載しています。

ＴＯＰＩＸ（東証株価指数）は、日本の株式市場を広範に網羅するとともに、投資対象としての機能性を有するマーケット・ベンチマー

クです。なお、ＴＯＰＩＸに関する著作権、知的財産権その他一切の権利は株式会社ＪＰＸ総研又は株式会社ＪＰＸ総研の関連会社に

帰属します。以下同じです。 

（注） 当ファンドは、1999年９月16日に１：２の割合で受益権の分割を行いました。これに伴い1999年９月16日の分配金支払い後の基準価額

は１／２になりました。また、1999年11月15日に１：5,000の割合で受益権の再分割を行い、基準価額は５千口単位で表示しています。

（注） 当ファンドはマザーファンドを組み入れていますので、「株式組入比率」は実質比率を記載しています。 

 

○当期中の基準価額と市況等の推移 

年 月 日 
基 準 価 額 

ＴＯＰＩＸ（東証株価指数） 
（ 税 引 前 配 当 込 み ） 株   式 

組 入 比 率 
 騰 落 率 ( 参 考 指 数 ) 騰 落 率 

(期  首) 円 ％ ポイント ％ ％ 

2024年９月17日 10,380 － 2,614.40 － 96.3 

９月末 10,777 3.8 2,732.37 4.5 96.6 

10月末 10,753 3.6 2,783.75 6.5 95.4 

11月末 11,053 6.5 2,769.47 5.9 95.6 

12月末 11,194 7.8 2,880.79 10.2 95.5 

2025年１月末 11,330 9.2 2,884.84 10.3 98.9 

２月末 10,440 0.6 2,775.64 6.2 97.2 

(期  末)      

2025年３月17日 10,778 3.8 2,843.98 8.8 96.5 
 

（注） 基準価額は５千口当たりです。 

（注） 騰落率は期首比です。 

（注） 当ファンドはマザーファンドを組み入れていますので、「株式組入比率」は実質比率を記載しています。 
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インベスコ ジャパン・グロース・ファンドインベスコ ジャパン・グロース・ファンド 

○運用経過  

 期中の基準価額等の推移 (2024年９月18日～2025年３月17日)

 

  

  
（注） 分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォー

マンスを示すものです。 

（注） 分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異な

ります。したがって、お客様の損益の状況を示すものではありません。 

（注） 当ファンドの参考指数は、設定日から2023年９月15日までは「ＴＯＰＩＸ（東証株価指数）」、2023年９月16日以降は「ＴＯＰＩＸ（東

証株価指数）（税引前配当込み）」に変更しています。参考指数は指数化し、結合したものを掲載しています。以下、同じです。 

（注） 分配金再投資基準価額およびＴＯＰＩＸ（東証株価指数）（税引前配当込み）は、期首（2024年９月17日）の値が基準価額と同一となる

ように指数化しております。 

（注） 上記騰落率は、小数点以下第２位を四捨五入して表示しております。 

（注） ＴＯＰＩＸ（東証株価指数）（税引前配当込み）は、参考指数です。 

 

○基準価額の主な変動要因 

［上昇要因］ 

・わが国の金融商品取引所上場株式（これに準ずるものを含みます。）を実質的な主要投資対象と

しているため、2024年８月の歴史に残る大幅な下落からの回復に加えて、堅調な経済成長や春季

労使交渉（春闘）での前年を上回る賃上げ期待の高まりなどを背景として日銀の早期追加利上げ

観測が出てきたことから、金融株が上昇したことなども下支えとなり、国内株式市場が上昇した

ことなどが、基準価額の上昇要因となりました。 

・幅広い投資ユニバースの中から、グロース・スタイルの投資アプローチを用いてボトムアップで

利益成長企業を選別し、ポートフォリオを構築した結果、ＳＯＭＰＯホールディングス、ベイカ
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インベスコ ジャパン・グロース・ファンドインベスコ ジャパン・グロース・ファンド 

レント、エムアップホールディングスなどの保有銘柄の株価上昇が、基準価額の上昇要因となり

ました。 

 

［下落要因］ 

・金利上昇などを受けて金融株への選好などが見られた一方、当ファンドが着目するグロース株が

敬遠されたことなどがマイナスに作用したほか、個別銘柄では、九電工、ＧＭＯペイメントゲー

トウェイ、ウエストホールディングスなどの株価が下落したことが、基準価額の下落要因となり

ました。 

 

 投資環境 
 

  
当期の日本株式市場は上昇しました。 

期初は、米連邦準備理事会（ＦＲＢ）が４年半ぶりとなる0.5％利下げを実施したものの、同時

に今後の大幅な利下げに慎重な姿勢を示したことや、日銀金融政策決定会合で政策金利が据え置か

れたことなどから為替が円安に転じ、日本株式市場回復の支援材料となりました。その後は、衆議

院議員選挙で与党自民党が劣勢と報道されるなど、日米政治情勢に対する不透明感が株式市場の下

押し要因となりましたが、実際に自民党が大敗を喫した後は、むしろ野党の圧力による経済対策な

どへの思惑もあったことに加え、米国大統領選挙でのトランプ前大統領の再選を受け、米国では株

式市場が大きく上昇し、日本株式市場も上昇しました。買い一巡後は、米国のトランプ政権による

制裁・関税強化などに対する警戒感が台頭し株式市場の重しとなりましたが、日銀が利上げを見送

る中で為替市場では米ドル高／円安が進行したことに加えて、自動車業界における再編期待の高ま

りなどによる自動車株の急騰を受け日本株式市場は上昇し、2024年末時点で日経平均株価では35年

ぶりの高値を更新しました。 

2025年の年明け後は、米国の先端半導体の輸出規制報道や、日銀による利上げへの思惑を背景と

した円高の動き、中国の新興企業による低コスト・高性能の生成ＡＩ（人工知能）開発の報道など

をきっかけとした米国ハイテク株の調整、トランプ政権の政策への思惑などが上値を抑え、株式市

場は一進一退の展開となりました。 
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 当ファンドのポートフォリオ 
 
主としてインベスコ ジャパン・グロース マザーファンド（以下、マザーファンドといいます。）

に投資を行い、マザーファンドを通じて、わが国の金融商品取引所上場株式（これに準ずるものを

含みます。）に投資を行いました。 

 

マザーファンドでは、幅広い投資ユニバースの中から、グロース・スタイルの投資アプローチを

用いてボトムアップで利益成長企業を選別し、徹底したファンダメンタルズ分析に基づき、利益成

長が日本経済全体の成長速度を上回ると見込まれる銘柄に分散投資しました。株価が上昇して割安

感が後退したと判断した銘柄などを売却して利益を確定した一方で、株価に出遅れ感があると見込

んだ銘柄やビジネスモデルの転換などが株価に十分反映されていないと判断した銘柄などを新規

に組み入れ、フルインベストを基本に運用を行いました。 

 

 当ファンドのベンチマークとの差異 
 
当期の基準価額騰落率は＋3.8％と

なり、参考指数であるＴＯＰＩＸ（東証

株価指数）（税引前配当込み）の騰落率

＋8.8％を下回る結果となりました。 

 

［プラス要因］ 

・個別銘柄では、ＳＯＭＰＯホール

ディングス、ベイカレント、インター

メスティックなどを参考指数と比較

して高めの組み入れとしていたこと

などがプラスに寄与しました。 

・業種別では、「サービス業」「電気機

器」の銘柄選択効果や、「医薬品」を

非保有としていたことなどがプラス

に寄与しました。 

 

［マイナス要因］ 

・個別銘柄では、九電工やＧＭＯペイメントゲートウェイなどを参考指数と比較して高めの組み入

れとしていたこと、参考指数構成銘柄の三菱ＵＦＪフィナンシャル・グループなどを非保有とし

ていたことなどがマイナスに影響しました。 

・業種別では、「サービス業」を参考指数と比較して高めの組み入れとしていたことや、「建設業」

の銘柄選択、「銀行業」を参考指数と比較して低めの組み入れとしていたことなどがマイナスに

影響しました。 
  

  
（注） 基準価額の騰落率は分配金（税込み）込みです。 

（注） ＴＯＰＩＸ（東証株価指数）（税引前配当込み）は、参考指数です。 
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 分配金 
 
収益分配金につきましては、基準価額水準および市場動向などを勘案し、当期は見送りとさせて

いただきました。収益分配金に充てなかった収益につきましては、信託財産に留保して元本部分と

同一の運用を行います。 

 

○分配原資の内訳  

 （単位：円、５千口当たり、税込み） 

項 目 
第57期 

2024年９月18日～ 
2025年３月17日 

当期分配金 －  

(対基準価額比率) －％ 

 当期の収益 －  

 当期の収益以外 －  

翌期繰越分配対象額 5,777   
（注） 対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。 

（注） 当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。 
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○今後の運用方針 

主としてマザーファンドへの投資を通じて、わが国の金融商品取引所上場株式（これに準ずるも

のを含みます。）に投資を行います。 

 

マザーファンドでは、幅広い投資ユニバースの中から、グロース・スタイルの投資アプローチを

用いてボトムアップで利益成長企業を選別し、徹底したファンダメンタルズ分析に基づき、利益成

長が日本経済全体の成長速度を上回ることが見込まれる銘柄に分散投資します。 

短期的にはもみ合う局面が続いているものの、今後の日本株式市場につきましては、国内経済の

正常化やそれを踏まえた日本企業の本格的な変化などを手掛かりに、米国などの内外の景気、物価

や金融政策に加え、地政学リスクや第二次トランプ政権による「米国第一主義」政策をはじめとし

た政治情勢、あるいは金利、海外株式、為替動向などを睨みながらも、徐々に上値をうかがう展開

に移行していくことを想定しております。 

国内景気においては、賃金が上昇を始める中、消費もそれに呼応する動きが見え始めています。

豊富な手元流動性に加え、深刻化する人手不足や収益力強化への対応を見据え、依然として投資意

欲は旺盛であることから、設備投資も今後は力強い動きを見せるものと予想しています。また、企

業業績はけん引業種が外需から内需にシフトする形で、増益トレンドが維持されることが期待でき

るほか、「資本コストや株価を意識した経営の実現に向けた対応」の浸透により、株主還元策の強

化や収益性向上策を発表する企業の広がりも株式市場の下支え材料となることを想定しておりま

す。貯蓄から投資への流れの中で、個人による金融資産見直しや株式投資への動きもでてきており、

引き続き中期的な観点から日本株に対する強気な見方を堅持しております。 

以上の見通しの下、今後の運用では現在のポートフォリオ戦略を維持する基本方針に変更はあり

ませんが、業績動向と株価バリュエーションを精査しながら、引き続き保有銘柄の入れ替えなどを

行う方針です。 
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○５千口当たりの費用明細 (2024年９月18日～2025年３月17日) 

項 目 
当 期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 80  0.736  (a)信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） (36)  (0.333)  ファンドの運用とそれに伴う調査、受託会社への指図、法定書面等の作成、 
基準価額の算出等の対価 

 （ 販 売 会 社 ） (39)  (0.355)  購入後の情報提供、運用報告書等各種資料の送付、口座内でのファンドの管 
理および事務手続き等の対価 

 （ 受 託 会 社 ） ( 5)  (0.049)  ファンドの財産の保管・管理、投信会社からの指図の実行等の対価 

（b） 売 買 委 託 手 数 料 9   0.080   (b)売買委託手数料＝期中の売買委託手数料÷期中の平均受益権口数 
   ※売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払う手数料 

 （ 株  式 ） ( 9)  (0.080)   

（c） そ の 他 費 用 6   0.054   (c)その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数 

 （ 監 査 費 用 ） ( 1)  (0.011)  監査費用は、監査法人に支払うファンドの監査に係る費用 

 （ 印 刷 費 用 ） ( 5)  (0.043)  印刷費用は、目論見書や運用報告書等の法定書類の作成・印刷に要する費用 
等 

 合 計 95   0.870    

期中の平均基準価額は、10,924円です。  

 
（注） 期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結

果です。 

（注） 各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 

（注） 売買委託手数料およびその他費用は、このファンドが組み入れている親投資信託が支払った金額のうち、当ファンドに対応するものを

含みます。 

（注） 各比率は５千口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を期中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ごとに

小数点以下第４位を四捨五入してあります。 
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インベスコ ジャパン・グロース・ファンドインベスコ ジャパン・グロース・ファンド 

（参考情報） 

◯総経費率 

期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価

証券取引税を除く。）を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当たり）を乗じた数で

除した総経費率（年率）は1.60％です。 
 

  
（注） 当ファンドの費用は５千口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。 

（注） 各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。 

（注） 各比率は、年率換算した値です。 

（注） 当ファンドの費用は、親投資信託が支払った費用を含みます。 

（注） 上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。 
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インベスコ ジャパン・グロース・ファンドインベスコ ジャパン・グロース・ファンド 

○売買及び取引の状況 (2024年９月18日～2025年３月17日) 

 

銘 柄 
設 定 解 約 

口 数 金 額 口 数 金 額 
 千口 千円 千口 千円 
インベスコ ジャパン・グロース マザーファンド 37 123 9,096 28,759 

 
（注） 単位未満は切捨てています。 

 

○株式売買比率 (2024年９月18日～2025年３月17日) 

 

項 目 
当 期 

インベスコ ジャパン・グロース マザーファンド 

(a) 期中の株式売買金額 474,436千円 
(b) 期中の平均組入株式時価総額 624,653千円 

(c) 売買高比率（a）／（b） 0.75   
 
（注） (b)は各月末現在の組入株式時価総額の平均です。 

（注） 金額の単位未満は切捨てています。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2024年９月18日～2025年３月17日) 

 

 該当事項はございません。 

 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人です。 

 

○組入資産の明細 (2025年３月17日現在) 

 

銘 柄 
期首(前期末) 当 期 末 

口 数 口 数 評 価 額 

 千口 千口 千円 

インベスコ ジャパン・グロース マザーファンド 206,142 197,083 631,178 
 
（注） 単位未満は切捨てています。 
 
 

親投資信託における組入資産の明細につきましては、後述の親投資信託の「運用報告書」をご参照ください。 

  

親投資信託受益証券の設定、解約状況 

親投資信託残高 
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インベスコ ジャパン・グロース・ファンドインベスコ ジャパン・グロース・ファンド 

○投資信託財産の構成 (2025年３月17日現在) 

項 目 
当 期 末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

インベスコ ジャパン・グロース マザーファンド 631,178 99.9 

コール・ローン等、その他 368 0.1 

投資信託財産総額 631,546 100.0 
 

（注） 評価額の単位未満は切捨てています。 

 

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 （2025年３月17日現在) 

項 目 当 期 末 

  円 

(A) 資産 631,546,102   

 インベスコ ジャパン・グロース マザーファンド(評価額) 631,178,742   

 未収入金 367,360   

(B) 負債 6,205,245   

 未払解約金 579,500   

 未払信託報酬 5,273,950   

 その他未払費用 351,795   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 625,340,857   

 元本 290,100,041   

 次期繰越損益金 335,240,816   

(D) 受益権総口数 290,100,041口 

 ５千口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 10,778円 

 
＜注記事項＞（当運用報告書作成時点では監査未了です。） 
（貸借対照表関係） 

期首元本額 301,155,645円 
期中追加設定元本額 55,312円 
期中一部解約元本額 11,110,916円 

○損益の状況 (2024年９月18日～2025年３月17日) 

項 目 当 期 

  円 

(A) 配当等収益 392   

 その他収益金 392   

(B) 有価証券売買損益 28,664,340   

 売買益 29,513,890   

 売買損 △    849,550   

(C) 信託報酬等 △  5,625,745   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 23,038,987   

(E) 前期繰越損益金 94,395,036   

(F) 追加信託差損益金 217,806,793   

 (配当等相当額) (   53,886,447)  

 (売買損益相当額) (  163,920,346)  

(G) 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) 335,240,816   

(H) 収益分配金 0   

 次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) 335,240,816   

 追加信託差損益金 217,806,793   

 (配当等相当額) (   53,886,515)  

 (売買損益相当額) (  163,920,278)  

 分配準備積立金 183,781,794   

 繰越損益金 △ 66,347,771   
 

（注） (B)有価証券売買損益は期末の評価換えによるものを含みます。
（注） (C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて

表示しています。 
（注） (F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設

定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。 
（注） 収益分配金の計算過程は以下の通りです。 
 計算期間末における費用控除後の配当等収益（4,113,345円）、

費用控除後の有価証券売買等損益（0円）、信託約款に規定する
収益調 整金 （ 151,459,022 円 ）お よび分 配準 備積 立金

（179,668,449円）より分配対象収益は335,240,816円（５千口当
たり5,777円）となりましたが、基準価額水準等を勘案し、当期
の分配を見合わせました。 

  
○分配金のお知らせ  

 

 当期の収益分配は見送らせていただきました。 
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