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受益者の皆様へ 

平素は格別のご愛顧を賜り厚く御礼申し上げます。 

さて､｢ガリレオ」は、このたび、第55期の決算を行いま

した。本ファンドは、独自開発の計量運用モデルを用

い、日本を含む世界の先進国の債券および通貨に分

散投資することにより、信託財産の長期的な成長を図

ることを目標として運用を行っております。今期の運用

経過等について、以下のとおりご報告申し上げます。 

今後とも一層のお引立てを賜りますよう、お願い申し上

げます。 

 

〒105-5543 東京都港区虎ノ門2-6-1 虎ノ門ヒルズステーションタワー 

お問合せ先 ：03-4587-6000（代表） 
www.gsam.co.jp 

受 付 時 間：営業日の午前９時～午後５時 

第55期末（2024年10月21日） 第55期 

基準価額 6,952円 騰 落 率 -0.6％ 

純資産総額 3,165百万円 分配金合計 20円 
 
(注)騰落率は収益分配金(税引前)を分配時に再投資したものと

みなして計算したものです。 

 

 

■本ファンドの仕組みは次のとおりです。 
 
商品分類 追加型投信／内外／債券 

信託期間 原則として無期限 

運用方針 
 
日本を含む世界各国の債券・通貨への分散

投資を通じて、信託財産の長期的な成長を

図ることを目標として運用を行います。債券

市場の国別配分、および通貨配分はゴール

ドマン・サックスが開発した3つの計量モデル

を組み合わせて用いることにより決定し、ポ

ートフォリオを構築します。 

主要投資対象  

 本ファンド ガリレオ・マザーファンドの受益証券 

 
ガリレオ・ 

マザーファンド 

 
日本を含む世界各国の債券および通貨 

 
運用方法・組入制限 

 
①主としてマザーファンドの受益証券に投資

し、原則として、その組入比率は高位に保

ちます。 

②本ファンドおよびマザーファンドにおける組

入制限は下記のとおりです。 

・株式への投資割合は、信託財産の純資産

総額の70％以下とします。 

・外貨建資産への投資割合については、特

に制限を設けません。 
 
分配方針 

 
原則として毎計算期末（毎年4月20日および

10月20日。休業日の場合は翌営業日。）に

収益の分配を行います。投信会社が経費控

除後の利子・配当等収益および売買損益

（評価損益を含みます。）等の中から基準価

額水準、市場動向等を勘案して分配金を決

定します。 

 
 

 

追加型投信／内外／債券 

 

第55期(決算日2024年10月21日) 

 

作成対象期間：2024年４月23日～2024年10月21日 
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ガリレオ

■最近5期の運用実績 
 

決  算  期 
基準価額 

(分配落) 

  

ベンチマーク 

 
債  券 

組入比率 

債  券 

先物比率 

純資産 

総 額 税引前 

分配金 

期 中 

騰落率 

期 中 

騰落率 

 円 円 ％  ％ ％ ％ 百万円 

51期(2022年10月20日) 7,450 20 △6.3 14,344 △7.0 79.9 △41.7 3,794 

52期(2023年４月20日) 7,390 20 △0.5 14,549 1.4 80.6 △15.5 3,696 

53期(2023年10月20日) 6,944 20 △5.8 13,824 △5.0 82.0 △40.0 3,348 

54期(2024年４月22日) 7,014 20 1.3 13,979 1.1 83.5 △27.7 3,287 

55期(2024年10月21日) 6,952 20 △0.6 14,099 0.9 79.7 △14.4 3,165 

（注１）基準価額の騰落率は分配金込み。 
（注２）ベンチマークは1997年４月30日を10,000として指数化しております。 
（注３）ベンチマークはＪＰモルガン・ガバメント・ボンド・インデックス（グローバル）（100％為替円ヘッジ、円ベース）80％

＋日本円１ヵ月ＴＩＢＯＲ20％、2021年12月31日まではＪＰモルガン・ガバメント・ボンド・インデックス（グローバル）
（100％為替円ヘッジ、円ベース）80％＋１ヵ月円ＬＩＢＯＲ20％です。 

（注４）債券先物比率は買建比率－売建比率。 
（注５）本ファンドはマザーファンドを組入れますので、債券組入比率、債券先物比率は、実質比率を記載しております。 

 

■当期中の基準価額と市況推移 
 

年  月  日 基準価額 
 

ベンチマーク 
 債  券 

組入比率 

債  券 

先物比率 騰落率 騰落率 

(期 首) 円 ％  ％ ％ ％ 

2024年４月22日 7,014 － 13,979 － 83.5 △27.7 

  ４月末 6,996 △0.3 13,928 △0.4 84.8 △33.0 

  ５月末 6,974 △0.6 13,944 △0.3 78.7 △44.3 

  ６月末 6,936 △1.1 13,985 0.0 83.0 △36.1 

  ７月末 6,961 △0.8 14,132 1.1 79.8 △40.5 

  ８月末 6,999 △0.2 14,202 1.6 77.6 4.4 

  ９月末 7,064 0.7 14,278 2.1 77.1 0.5 

(期 末)       

2024年10月21日 6,972 △0.6 14,099 0.9 79.7 △14.4 

（注１）期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比です。 
（注２）ベンチマークは1997年４月30日を10,000として指数化しております。 
（注３）ベンチマークはＪＰモルガン・ガバメント・ボンド・インデックス（グローバル）（100％為替円ヘッジ、円ベース）80％

＋日本円１ヵ月ＴＩＢＯＲ20％、2021年12月31日まではＪＰモルガン・ガバメント・ボンド・インデックス（グローバル）
（100％為替円ヘッジ、円ベース）80％＋１ヵ月円ＬＩＢＯＲ20％です。 

（注４）債券先物比率は買建比率－売建比率。 
（注５）本ファンドはマザーファンドを組入れますので、債券組入比率、債券先物比率は、実質比率を記載しております。 
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ガリレオ

運用経過 
 

■基準価額等の推移について（2024年４月23日～2024年10月21日） 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 
 第55期首：7,014円 

 第55期末：6,952円 

 （当期中にお支払いした分配金：20円） 

 騰落率：－0.6％（分配金再投資ベース） 
 
（注１）ベンチマークはＪＰモルガン・ガバメント・ボンド・インデックス（グローバル）（100％為替円ヘッジ、円ベース）

80％＋日本円１ヵ月ＴＩＢＯＲ20％です。 
（注２）分配金再投資基準価額は、収益分配金（税引前）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の

実質的なパフォーマンスを示すものです。 
（注３）実際のファンドにおいては、分配金を再投資するかどうかについては、お客さまがご利用のコースにより異なります。

また、ファンドの購入価額により課税条件も異なります。したがって、お客さまの損益の状況を示すものではない点に
ご留意ください。 

（注４）分配金再投資基準価額、ベンチマークは、期首の基準価額を起点として指数化しています。 
（注５）騰落率は、小数点以下第２位を四捨五入して表示しています。 

 

■基準価額の主な変動要因 

 本ファンドの基準価額は、期首の7,014円から62円下落し、期末には6,952円となりました。 

 

上昇要因 

 保有する債券からの利息収入が基準価額の上昇要因となりました。 

 

下落要因 

 債券国別配分戦略、通貨配分戦略および資産間配分戦略からのマイナス寄与が基準価額の下落要因と

なりました。また、分配金をお支払いしたことも基準価額の下落要因となりました。 
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ガリレオ

■投資環境について 
＜外国債券市場＞ 
 当期は、主要先進国の10年国債利回りは概ね下落（価格は上昇）しました。 
 米国では、景気の底堅さを示す強い経済指標が続いたことで長期金利は４月下旬に4.7％まで上昇し
ました。しかし、５月に雇用者数や消費者物価の伸びが鈍化したことから下落に転じ、９月中旬にかけ
て3.6％台の水準まで低下しました。その後、米大統領選挙におけるトランプ氏優勢が伝えられると、
財政拡大懸念から長期金利は再び上昇し、期末には4.2％に達しました。 
 ドイツでは、５月下旬に2.6％台に達した長期金利は、６月にＥＣＢ（欧州中央銀行）が１度目の利
下げを決定したことから下落し、９月に２度目の利下げが実施されると10月初旬には2.0％台の水準ま
で低下しました。その後、米国の金利上昇に引きずられる形で、10月後半に2.2％台に上昇しました。 
 
＜外国為替市場＞ 
 外国為替市場では、米ドルとユーロは対円で下落しました。一方、英ポンドとスイス・フランは上昇
し、豪ドルはほぼ変わらずとなりました。米ドル円相場は、底堅い米景気が利下げ期待を後退させ、６
月下旬には160円台の米ドル高・円安水準で推移しました。７月に日銀が追加利上げを実施すると、日
本の金融正常化が市場予想より速いペースで進むとの思惑を生み、また直後に発表された米経済指標が
弱かったことも重なり、米ドル相場は140円台まで急落しました。その後、堅調な米経済指標が続き、
期末には150円付近の米ドル高・円安基調となりましたが、期首比では米ドルは対円で下落しました。 
 
■ポートフォリオについて 
＜本ファンド＞ 
 ガリレオ・マザーファンドを組入れることにより、日本を含む世界各国の債券および通貨への投資を
通じて、信託財産の長期的な成長を図ることを目標として運用を行いました。 
 
＜本マザーファンド＞ 

 基本資産配分は、債券80％、円短期金融商品20％とし、ゴールドマン・サックス・アセット・マネジ

メントが開発した計量モデルを用いて、主として日本を含む世界の先進国の国債および通貨を中心に分

散投資を行いました。 

 当社のアクティブな投資判断に基づいて、この運用期間中に投資配分比率を機動的に変更しました。 

 

債券国別配分戦略 

 当期の債券国別配分戦略は、本マザーファンドのパフォーマンスにマイナス寄与となったものと推定

しています。債券イールドが急速に低下した７月に強気としていたイタリアからはプラス寄与となりま

した。一方、同期間に弱気としていた米国およびドイツからはマイナス寄与となり、全体でマイナスと

なりました。 
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ガリレオ

通貨配分戦略 

 通貨配分戦略は、債券国別配分戦略とは独立して行います。例えば、米国の債券について強気の見通

しであっても、米ドルに対して弱気の見通しであれば、米国債券にはオーバーウェイトとすると同時に、

米ドルをアンダーウェイトとするということになります。当期の通貨配分戦略は、本マザーファンドの

パフォーマンスに小幅マイナス寄与となったものと推定しています。ノルウェーに対して弱気としたこ

と、また米国に対して強気としたことからマイナス寄与となり、全体でもマイナスとなりました。 

 

資産間配分戦略 

 当期の資産間配分戦略は、本マザーファンドのパフォーマンスに小幅マイナス寄与となったものと推

定しています。 
 
 

■ベンチマークとの差異について 

＜当期の基準価額とベンチマークの対比（騰落率）＞ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
（注１）基準価額の騰落率は収益分配金（税引前）を分配時に再投資したものとみなして計算したものです。 

（注２）ベンチマークはＪＰモルガン・ガバメント・ボンド・インデックス（グローバル）（100％為替円ヘッジ、円ベース）

80％＋日本円１ヵ月ＴＩＢＯＲ20％です。 

 

 当期の本ファンドのパフォーマンス（分配金再投資ベース）は－0.6％となり、ベンチマーク

（＋0.9％）を下回りました。当期においては、債券国別配分戦略、通貨配分戦略および資産間配分

戦略がマイナス寄与となりました。 
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ガリレオ

■分配金について 

 収益分配金（１万口当たり、税引前）については、分配方針および基準価額の水準などを勘案し、

当期は20円としました。収益分配金に充てなかった収益については、信託財産内に留保し、運用の基本

方針に基づいて運用を行います。 

 

今後の運用方針について 
＜本ファンド＞ 

 今後も引き続き本マザーファンドを組入れることにより、日本を含む世界各国の債券および通貨への

投資を通じて、信託財産の長期的な成長を図ることを目標として運用を行います。 

 

＜本マザーファンド＞ 

 基本資産配分は、債券80％、円短期金融商品20％とし、ゴールドマン・サックス・アセット・マネジ

メントが開発した計量モデルを用いて、主として日本を含む世界の先進国の国債および通貨を中心に分

散投資を行います。 

 

債券国別配分戦略 

 債券国別配分においては、イタリアやオーストラリアに対して強気の見通しとする一方で、カナダや

米国に対して弱気の見通しとしています。イタリアに対しては、マクロの観点から強気の見通しとして

います。オーストラリアに対しては、バリューおよびマクロの観点から強気の見通しとしています。

一方で、カナダに対しては、モメンタムおよびバリューの観点から、米国に対しては、モメンタムおよ

びマクロの観点から弱気の見通しとしています。 

 

通貨配分戦略 

 通貨配分においては、オーストラリアや日本に対して強気の見通しとする一方で、ノルウェーやユー

ロ圏に対して弱気の見通しとしています。オーストラリアに対しては、モメンタムおよびバリューの観

点から強気の見通しとしています。日本に対しては、ファンドフローの観点から強気の見通しとしてい

ます。一方、ノルウェーに対してはモメンタムの観点から、ユーロ圏に対してはモメンタムおよびファ

ンドフローの観点から弱気の見通しとしています。 

 

資産間配分戦略 

 世界債券と円キャッシュ間の資産間配分戦略では、世界債券はモメンタムの観点から弱気の見通しと

しています。 

 

（上記見通しは2024年10月21日現在のものであり、今後見通しは変更されることもあります。） 
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ガリレオ

■1万口当たりの費用明細 
 

項目 
当期 

項目の概要 2024年４月23日～2024年10月21日 

金額 比率 
信託報酬 57円 0.823％ 信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率 

(投信会社) (27)  (0.384)  ファンドの運用、受託会社への指図、基準価額の算出、目論見書・運
用報告書等の作成等の対価 

(販売会社) (27)  (0.384)  購入後の情報提供、運用報告書等各種書類の送付､分配金・換金代金・
償還金の支払い業務等の対価 

(受託会社) ( 4)  (0.055)  ファンドの財産の管理､投信会社からの指図の実行等の対価 
売買委託手数料 1  0.018  有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払う手数料 

(先物・オプション) ( 1)  (0.014)  売買委託手数料＝期中の売買委託手数料／期中の平均受益権口数 
(プライムブローカー) ( 0)  (0.004)   

その他費用 5  0.065  その他費用＝期中のその他費用／期中の平均受益権口数 
(保管費用) ( 0)  (0.002)  海外資産等の海外保管銀行等に支払う保管・送金・受渡に係る費用 
(監査費用) ( 0)  (0.004)  監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用 
(その他) ( 4)  (0.059)  目論見書・運用報告書等の作成・印刷に係る費用、信託事務処理等に

要するその他の諸費用 
合計 63  0.906   

期中の平均基準価額は6,988円です。 

（注１）期中の費用（消費税のかかるものは消費税を含む。）は追加、解約によって受益権口数に変動があるため、項目の概要の簡
便法により算出した結果です。なお、売買委託手数料およびその他費用は、本ファンドが組入れているマザーファンドが
支払った金額のうち、本ファンドに対応するものを含みます。 

（注２）金額欄は各項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 
（注３）比率欄は「１万口当たりのそれぞれの費用金額」を期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。 

 

（参考情報） 

■総経費率 
 当期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料及び有価証券取引税を除
く。）を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当たり）を乗じた数で除した総経費率（年率）は1.78％
です。 

 
（注１）費用は、１万口当たりの費用明細において用いた簡便

法により算出したものです。 
（注２）各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料

及び有価証券取引税を含みません。 
（注３）各比率は、年率換算した値です。 
（注４）上記の前提条件で算出したものです。このため、これ

らの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用
の比率とは異なります。 
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ガリレオ

■売買及び取引の状況(2024年4月23日から2024年10月21日まで) 

 親投資信託受益証券の設定、解約状況 
 

 設   定 解   約 

 口 数 金 額 口 数 金 額 

 千口 千円 千口 千円 

ガ リ レ オ ・ マ ザ ー フ ァ ン ド 7,647 9,670 111,513 141,055 

 

■利害関係人との取引状況等(2024年4月23日から2024年10月21日まで) 

 利害関係人との取引はありません。 
（注）利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人です。 

 

■組入資産の明細(2024年10月21日現在) 

 親投資信託残高 
 

種     類 
前期末 当   期   末 

口  数 口  数 評 価 額 

 千口 千口 千円 

ガ リ レ オ ・ マ ザ ー フ ァ ン ド 2,630,636 2,526,771 3,202,176 

 

■投資信託財産の構成 2024年10月21日現在 
 

項      目 
当  期  末 

評 価 額 比  率 

 千円 ％ 

ガ リ レ オ ・ マ ザ ー フ ァ ン ド 3,202,176 100.0 

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 766 0.0 

投 資 信 託 財 産 総 額 3,202,942 100.0 

（注１）ガリレオ・マザーファンドにおいて、当期末における外貨建純資産（3,922,795千円）の投資信託財産総額（4,972,804千

円）に対する比率は78.9％です。 

（注２）外貨建資産は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により、邦貨換算したものです。なお決算日における邦

貨換算レートは１米ドル=149.43円、１カナダドル=108.21円、１ユーロ=162.36円、１英ポンド=194.96円、１スイスフラ

ン=172.67円、１オーストラリアドル=100.19円です。 
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ガリレオ

■資産、負債、元本及び基準価額の状況 
 

項     目 
当  期  末 

2024年10月21日 

(A) 資 産  3,202,942,539円 

 ガリレオ・マザーファンド(評価額)  3,202,176,936  

 未 収 入 金  765,603  

(B) 負 債  37,292,689  

 未 払 収 益 分 配 金  9,107,709  

 未 払 解 約 金  765,603  

 未 払 信 託 報 酬  26,613,920  

 そ の 他 未 払 費 用  805,457  

(C) 純 資 産 総 額 ( A - B )  3,165,649,850  

 元 本  4,553,854,606  

 次 期 繰 越 損 益 金 △ 1,388,204,756  

(D) 受 益 権 総 口 数  4,553,854,606口 

 1万口当たり基準価額(C/D)  6,952円 

■損益の状況 
 

項     目 

当      期 

自2024年４月23日 

至2024年10月21日 

(A) 有 価 証 券 売 買 損 益   8,028,351円 

 売 買 益   14,451,500  

 売 買 損  △ 6,423,149  

(B) 信 託 報 酬 等  △ 27,419,377  

(C) 当 期 損 益 金 ( A + B )  △ 19,391,026  

(D) 前 期 繰 越 損 益 金  △ 1,335,900,225  

(E) 追 加 信 託 差 損 益 金  △ 23,805,796  

 ( 配 当 等 相 当 額 ) ( 262,429,247)  

 ( 売 買 損 益 相 当 額 ) (△ 286,235,043)  

(F) 計 ( C + D + E )  △ 1,379,097,047  

(G) 収 益 分 配 金  △ 9,107,709  

 次 期 繰 越 損 益 金 ( F + G )  △ 1,388,204,756  

 追 加 信 託 差 損 益 金  △ 23,805,796  

 ( 配 当 等 相 当 額 ) ( 262,461,913)  

 ( 売 買 損 益 相 当 額 ) (△ 286,267,709)  

 分 配 準 備 積 立 金   1,595,961,447  

 繰 越 損 益 金  △ 2,960,360,407  

（注１）損益の状況の中で（A）有価証券売買損益は期末の評価換えによるものを含みます。 

（注２）損益の状況の中で（B）信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて表示しています。 

（注３）損益の状況の中で（E）追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設定をした価額から元本を差引いた差額

分をいいます。 

（注４）収益分配金の計算過程において、マザーファンドの配当等収益を繰入れております。 

（注５）期首元本額は4,686,942,851円、当作成期間中において、追加設定元本額は13,797,149円、同解約元本額は146,885,394円

です。 
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ガリレオ

■分配金のお知らせ 
 

決   算   期 第55期 

1万口当たり分配金 20円 

◇分配金には、課税扱いとなる普通分配金と、非課税扱いとなる元本払戻金(特別分配金)があります。 

◇分配後の基準価額が個別元本と同額または上回る場合は、全額普通分配金となります。分配後の基準

価額が個別元本を下回る場合は、下回る部分に相当する金額が元本払戻金(特別分配金)、残りの部分

が普通分配金となります。 

◇税率は、個人の受益者については原則20.315％（所得税15.315％、地方税5％）です。ただし、外国

税額控除の適用となった場合には、軽減される場合があります。 

◇税法が改正された場合等には、上記内容が変更になる場合もあります。 

 

 

■分配原資の内訳 

（単位：円・％、１万口当たり・税引前） 
 

項目 
第55期 

2024年４月23日～2024年10月21日 

当期分配金 20 

（対基準価額比率） 0.287 

 当期の収益 20 

 当期の収益以外 － 

翌期繰越分配対象額 4,080 

（注１）「当期の収益」は「経費控除後の配当等収益」および「経費控除後の有価証券売買等損益」から分配に充当した金額です。

また、「当期の収益以外」は「収益調整金」および「分配準備積立金」から分配に充当した金額です。 

（注２）円未満は切捨てており、当期の収益と当期の収益以外の合計が当期分配金（税引前）に合致しない場合があります。 

（注３）当期分配金の対基準価額比率は当期分配金（税引前）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率で、ファンドの収益率

とは異なります。 
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■本ファンドの仕組みは次のとおりです。 
 
商品分類 親投資信託 

信託期間 原則として無期限 
 
運用方針 

 
日本を含む世界各国の債券・通貨への分散

投資を通じて、信託財産の長期的な成長を図

ることを目標として運用を行います。債券市

場の国別配分、および通貨配分はゴールドマ

ン・サックスが開発した3つの計量モデルを組

み合わせて用いることにより決定し、ポートフ

ォリオを構築します。 

主要投資対象 日本を含む世界各国の債券および通貨 

組入制限 ①株式への投資は、信託財産の純資産総額

の70％以下とします。 

②外貨建資産への投資については、特に制

限を設けません。 

 

受益者の皆様へ 

平素は格別のご愛顧を賜り厚く御礼申し上げます。 

法令・諸規則に基づき、親投資信託(マザーファンド)の

期中の運用状況をご報告申し上げます。 

今後とも一層のお引立てを賜りますよう、お願い申し上

げます。 

親投資信託 

 

第46期(決算日2024年10月21日) 

 

作成対象期間：2024年４月23日～2024年10月21日 
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ガリレオ・マザーファンド

■最近5期の運用実績 
 

決  算  期 基準価額 

 

ベンチマーク 

 
債  券 

組入比率 

債  券 

先物比率 

純資産 

総 額 期 中 

騰落率 

期 中 

騰落率 

 円 ％  ％ ％ ％ 百万円 

42期(2022年10月20日) 12,973 △5.5 12,805 △7.0 79.0 △41.3 5,829 

43期(2023年４月20日) 13,014 0.3 12,989 1.4 79.7 △15.3 5,567 

44期(2023年10月20日) 12,374 △4.9 12,342 △5.0 81.0 △39.5 5,026 

45期(2024年４月22日) 12,643 2.2 12,480 1.1 82.5 △27.4 4,915 

46期(2024年10月21日) 12,673 0.2 12,587 0.9 78.8 △14.2 4,765 

（注１）ベンチマークは2001年11月29日を10,000として指数化しております。 
（注２）ベンチマークはＪＰモルガン・ガバメント・ボンド・インデックス（グローバル）（100％為替円ヘッジ、円ベース）80％

＋日本円１ヵ月ＴＩＢＯＲ20％、2021年12月31日まではＪＰモルガン・ガバメント・ボンド・インデックス（グローバル）
（100％為替円ヘッジ、円ベース）80％＋１ヵ月円ＬＩＢＯＲ20％です。 

（注３）債券先物比率は買建比率－売建比率。 

 

■当期中の基準価額と市況推移 
 

年  月  日 基準価額 
 

ベンチマーク 
 債  券 

組入比率 

債  券 

先物比率 騰落率 騰落率 

(期 首) 円 ％  ％ ％ ％ 

2024年４月22日 12,643 － 12,480 － 82.5 △27.4 

  ４月末 12,615 △0.2 12,434 △0.4 84.8 △33.0 

  ５月末 12,593 △0.4 12,448 △0.3 78.6 △44.3 

  ６月末 12,542 △0.8 12,486 0.0 82.7 △36.0 

  ７月末 12,606 △0.3 12,617 1.1 79.4 △40.3 

  ８月末 12,692 0.4 12,679 1.6 77.2 4.4 

  ９月末 12,828 1.5 12,747 2.1 76.5 0.5 

(期 末)       

2024年10月21日 12,673 0.2 12,587 0.9 78.8 △14.2 

（注１）騰落率は期首比です。 
（注２）ベンチマークは2001年11月29日を10,000として指数化しております。 
（注３）ベンチマークはＪＰモルガン・ガバメント・ボンド・インデックス（グローバル）（100％為替円ヘッジ、円ベース）80％

＋日本円１ヵ月ＴＩＢＯＲ20％、2021年12月31日まではＪＰモルガン・ガバメント・ボンド・インデックス（グローバル）
（100％為替円ヘッジ、円ベース）80％＋１ヵ月円ＬＩＢＯＲ20％です。 

（注４）債券先物比率は買建比率－売建比率。 
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ガリレオ・マザーファンド

運用経過 
 
■基準価額の推移について（2024年４月23日～2024年10月21日） 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 

 
■基準価額の主な変動要因 
 本ファンドの基準価額は、期首の12,643円から30円上昇し、期末には12,673円となりました。 
 
上昇要因 
 保有する債券からの利息収入が基準価額の上昇要因となりました。 
 
下落要因 
 債券国別配分戦略、通貨配分戦略および資産間配分戦略からのマイナス寄与が基準価額の下落要因と
なりました。 
 
■投資環境について 
＜外国債券市場＞ 

 当期は、主要先進国の10年国債利回りは概ね下落（価格は上昇）しました。 

 米国では、景気の底堅さを示す強い経済指標が続いたことで長期金利は４月下旬に4.7％まで上昇し

ました。しかし、５月に雇用者数や消費者物価の伸びが鈍化したことから下落に転じ、９月中旬にかけ

て3.6％台の水準まで低下しました。その後、米大統領選挙におけるトランプ氏優勢が伝えられると、

財政拡大懸念から長期金利は再び上昇し、期末には4.2％に達しました。 

 ドイツでは、５月下旬に2.6％台に達した長期金利は、６月にＥＣＢ（欧州中央銀行）が１度目の利

下げを決定したことから下落し、９月に２度目の利下げが実施されると10月初旬には2.0％台の水準ま

で低下しました。その後、米国の金利上昇に引きずられる形で、10月後半に2.2％台に上昇しました。 
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ガリレオ・マザーファンド

＜外国為替市場＞ 

 外国為替市場では、米ドルとユーロは対円で下落しました。一方、英ポンドとスイス・フランは上昇

し、豪ドルはほぼ変わらずとなりました。米ドル円相場は、底堅い米景気が利下げ期待を後退させ、６

月下旬には160円台の米ドル高・円安水準で推移しました。７月に日銀が追加利上げを実施すると、日

本の金融正常化が市場予想より速いペースで進むとの思惑を生み、また直後に発表された米経済指標が

弱かったことも重なり、米ドル相場は140円台まで急落しました。その後、堅調な米経済指標が続き、

期末には150円付近の米ドル高・円安基調となりましたが、期首比では米ドルは対円で下落しました。 

 
■ポートフォリオについて 
 基本資産配分は、債券80％、円短期金融商品20％とし、ゴールドマン・サックス・アセット・マネジ
メントが開発した計量モデルを用いて、主として日本を含む世界の先進国の国債および通貨を中心に分
散投資を行いました。 
 当社のアクティブな投資判断に基づいて、この運用期間中に投資配分比率を機動的に変更しました。 
 
債券国別配分戦略 
 当期の債券国別配分戦略は、本ファンドのパフォーマンスにマイナス寄与となったものと推定してい
ます。債券イールドが急速に低下した７月に強気としていたイタリアからはプラス寄与となりました。
一方、同期間に弱気としていた米国およびドイツからはマイナス寄与となり、全体でマイナスとなりま
した。 
 
通貨配分戦略 
 通貨配分戦略は、債券国別配分戦略とは独立して行います。例えば、米国の債券について強気の見通
しであっても、米ドルに対して弱気の見通しであれば、米国債券にはオーバーウェイトとすると同時に、
米ドルをアンダーウェイトとするということになります。当期の通貨配分戦略は、本ファンドのパ
フォーマンスに小幅マイナス寄与となったものと推定しています。ノルウェーに対して弱気としたこと、
また米国に対して強気としたことからマイナス寄与となり、全体でもマイナスとなりました。 
 
資産間配分戦略 
 当期の資産間配分戦略は、本ファンドのパフォーマンスに小幅マイナス寄与となったものと推定して
います。 
 

■ベンチマークとの差異について 
 当期の本ファンドのパフォーマンスは＋0.2％となり、ベンチマーク（＋0.9％）を下回りました。当
期においては、債券国別配分戦略、通貨配分戦略および資産間配分戦略がマイナス寄与となりました。 
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ガリレオ・マザーファンド

今後の運用方針について 
 基本資産配分は、債券80％、円短期金融商品20％とし、ゴールドマン・サックス・アセット・マネジ
メントが開発した計量モデルを用いて、主として日本を含む世界の先進国の国債および通貨を中心に分
散投資を行います。 
 

債券国別配分戦略 

 債券国別配分においては、イタリアやオーストラリアに対して強気の見通しとする一方で、カナダや

米国に対して弱気の見通しとしています。イタリアに対しては、マクロの観点から強気の見通しとして

います。オーストラリアに対しては、バリューおよびマクロの観点から強気の見通しとしています。

一方で、カナダに対しては、モメンタムおよびバリューの観点から、米国に対しては、モメンタムおよ

びマクロの観点から弱気の見通しとしています。 

 

通貨配分戦略 

 通貨配分においては、オーストラリアや日本に対して強気の見通しとする一方で、ノルウェーやユー

ロ圏に対して弱気の見通しとしています。オーストラリアに対しては、モメンタムおよびバリューの観

点から強気の見通しとしています。日本に対しては、ファンドフローの観点から強気の見通しとしてい

ます。一方、ノルウェーに対してはモメンタムの観点から、ユーロ圏に対してはモメンタムおよびファ

ンドフローの観点から弱気の見通しとしています。 

 

資産間配分戦略 

 世界債券と円キャッシュ間の資産間配分戦略では、世界債券はモメンタムの観点から弱気の見通しと

しています。 

 

（上記見通しは2024年10月21日現在のものであり、今後見通しは変更されることもあります。） 
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■1万口当たりの費用明細 
 

項目 

当期 

項目の概要 2024年４月23日～2024年10月21日 

金額 比率 

売買委託手数料 2円 0.018％ 有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払う手数料 

(先物・オプション) (2)  (0.014)  売買委託手数料＝期中の売買委託手数料／期中の平均受益権口数 

(プライムブローカー) (1)  (0.004)   

その他費用 5  0.040  その他費用＝期中のその他費用／期中の平均受益権口数 

(保管費用) (0)  (0.002)  海外資産等の海外保管銀行等に支払う保管・送金・受渡に係る費用 

(その他) (5)  (0.038)  信託事務処理等に要するその他の諸費用 

合計 8  0.058   

期中の平均基準価額は12,646円です。 

（注１）期中の費用（消費税のかかるものは消費税を含む。）は追加、解約によって受益権口数に変動があるため、項目の概要の簡

便法により算出した結果です。 

（注２）金額欄は各項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 

（注３）比率欄は「１万口当たりのそれぞれの費用金額」を期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。 

 

■売買及び取引の状況(2024年4月23日から2024年10月21日まで) 

(1) 公社債 
 

    買 付 額 売 付 額 

   千米ドル 千米ドル 

外 ア メ リ カ 国 債 証 券 － 1,186 

 ユ
ー
ロ 

  千ユーロ 千ユーロ 

 ド イ ツ 国 債 証 券 － 689 

国   千英ポンド 千英ポンド 

 イ ギ リ ス 国 債 証 券 － 142 

（注）金額は受渡し代金。（経過利子分は含まれておりません。） 
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(2) 先物取引の銘柄別取引状況 
 

 

買   建 売   建 

新 規 

買付額 
決済額 

新 規 

売付額 
決済額 

   百万円 百万円 百万円 百万円 

国内 債券先物取引 １ ０ 年 国 債 標 準 物 4,476 4,331 － － 

外国 債券先物取引 米 国 国 債 先 物 1 0 年 － － 6,461 6,402 

  カ ナ ダ 国 債 先 物 1 0 年 39 40 1,856 1,382 

  オーストラリア国債先物10年 2,338 1,921 33 33 

  英 国 国 債 先 物 1 0 年 170 153 1,905 2,165 

  イ タ リ ア 国 債 先 物 1 0 年 4,062 3,946 40 40 

  ド イ ツ 国 債 先 物 1 0 年 － － 4,193 4,329 

  フ ラ ン ス 国 債 先 物 1 0 年 1,633 1,562 － － 

（注１）金額は受渡し代金。 

（注２）外国の取引金額は、各月中の取引額を当該月末（決算日の属する月については決算日）の対顧客電信売買相場の仲値で換

算した邦貨金額の合計です。 

 

■利害関係人との取引状況等(2024年4月23日から2024年10月21日まで) 

 利害関係人との取引はありません。 
（注）利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人です。 
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■組入資産の明細(2024年10月21日現在) 

(1) 公社債 

 A  債券種類別開示 

   外国(外貨建)公社債 
 

区    分 

当       期       末 

額面金額 
評   価   額 

組入比率 
うちBB格 
以 下 
組入比率 

残存期間別組入比率 

外貨建金額 邦貨換算金額 5年以上 2年以上 2年未満 

 千米ドル 千米ドル 千円 ％ ％ ％ ％ ％ 
ア メ リ カ 14,515 14,108 2,108,193 44.2 － 44.2 － － 

ユ ー ロ 千ユーロ 千ユーロ       

 ド イ ツ 6,896 8,119 1,318,258 27.7 － 21.7 5.9 － 

 千英ポンド 千英ポンド       
イ ギ リ ス 1,752 1,689 329,349 6.9 － 6.9 － － 

合 計 － － 3,755,801 78.8 － 72.9 5.9 － 

（注１）邦貨換算金額は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により、邦貨換算したものです。 

（注２）組入比率は、純資産総額に対する評価額の割合。 

 

 B  個別銘柄開示 

   外国(外貨建)公社債 
 

種 類 銘 柄 名 

当  期  末 

利 率 額面金額 
評  価  額 

償還年月日 
外貨建金額 邦貨換算金額 

 (アメリカ) ％ 千米ドル 千米ドル 千円  
国 債 証 券 US TREASURY N/B 3％ 3.0 5,200 4,061 606,937 2048/2/15 

 US TREASURY N/B 4.5％ 4.5 4,696 4,899 732,094 2036/2/15 
 US TREASURY N/B 6.25％ 6.25 4,619 5,147 769,160 2030/5/15 

小 計 － － － 2,108,193 － 
 (ユーロ…ドイツ)  千ユーロ 千ユーロ   

国 債 証 券 DEUTSCHLAND REP 4％ 4.0 1,301 1,529 248,280 2037/1/4 
 DEUTSCHLAND REP 4.75％ 4.75 1,583 1,739 282,383 2028/7/4 
 DEUTSCHLAND REP 4.75％ 4.75 1,308 1,599 259,703 2034/7/4 
 DEUTSCHLAND REP 5.5％ 5.5 1,360 1,630 264,706 2031/1/4 
 DEUTSCHLAND REP 6.25％ 6.25 1,344 1,620 263,185 2030/1/4 

小 計 － － － 1,318,258 － 
 (イギリス)  千英ポンド 千英ポンド   

国 債 証 券 UK TREASURY 3.25％ 3.25 455 382 74,511 2044/1/22 
 UK TREASURY 4.25％ 4.25 480 491 95,768 2032/6/7 
 UK TREASURY 4.5％ 4.5 391 393 76,668 2042/12/7 
 UK TSY 4 1/4％ 2039 4.25％ 4.25 426 422 82,400 2039/9/7 

小 計 － － － 329,349 － 
合 計 － － － 3,755,801 － 

（注）邦貨換算金額は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により、邦貨換算したものです。 
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(2) 先物取引の銘柄別期末残高 
 

銘   柄   別 
当   期   末 

買  建  額 売  建  額 

国  百万円 百万円 

内 １ ０ 年 国 債 標 準 物 1,151 － 

 イ タ リ ア 国 債 先 物 1 0 年 854 － 

外 ド イ ツ 国 債 先 物 1 0 年 － 958 

 米 国 国 債 先 物 1 0 年 － 2,213 

 英 国 国 債 先 物 1 0 年 19 － 

 カ ナ ダ 国 債 先 物 1 0 年 － 546 

国 フ ラ ン ス 国 債 先 物 1 0 年 618 － 

 オ ー ス ト ラ リ ア 国 債 先 物 1 0 年 398 － 

（注１）邦貨換算金額は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により、邦貨換算したものです。 

（注２）－印は組入れなし。 

 

■投資信託財産の構成 2024年10月21日現在 
 

項      目 
当  期  末 

評 価 額 比  率 

 千円 ％ 

公 社 債 3,755,801 75.5 

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 1,217,003 24.5 

投 資 信 託 財 産 総 額 4,972,804 100.0 

（注１）当期末における外貨建純資産（3,922,795千円）の投資信託財産総額（4,972,804千円）に対する比率は78.9％です。 

（注２）外貨建資産は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により、邦貨換算したものです。なお決算日における邦

貨換算レートは１米ドル=149.43円、１カナダドル=108.21円、１ユーロ=162.36円、１英ポンド=194.96円、１スイスフラ

ン=172.67円、１オーストラリアドル=100.19円です。 
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■資産、負債、元本及び基準価額の状況 
 

項     目 
当  期  末 

2024年10月21日 

(A) 資 産  17,095,367,566円 

 コ ー ル ・ ロ ー ン 等  946,326,696  

 公 社 債 ( 評 価 額 )  3,755,801,850  

 未 収 入 金  12,247,570,200  

 未 収 利 息  66,722,818  

 前 払 金  13,273  

 差 入 委 託 証 拠 金  78,932,729  

(B) 負 債  12,330,237,125  

 未 払 金  12,328,674,474  

 未 払 解 約 金  1,562,651  

(C) 純 資 産 総 額 ( A - B )  4,765,130,441  

 元 本  3,759,952,637  

 次 期 繰 越 損 益 金  1,005,177,804  

(D) 受 益 権 総 口 数  3,759,952,637口 

 1万口当たり基準価額(C/D)  12,673円 

■損益の状況 
 

項     目 

当      期 

自2024年４月23日 

至2024年10月21日 

(A) 配 当 等 収 益   85,853,039円 

 受 取 利 息   85,850,160  

 そ の 他 収 益 金   2,879  

(B) 有 価 証 券 売 買 損 益   15,175,579  

 売 買 益   571,724,877  

 売 買 損  △ 556,549,298  

(C) 先 物 取 引 等 取 引 損 益  △ 87,536,012  

 取 引 益   134,291,537  

 取 引 損  △ 221,827,549  

(D) そ の 他 費 用 等  △ 2,112,910  

(E) 当 期 損 益 金 ( A + B + C + D )   11,379,696  

(F) 前 期 繰 越 損 益 金   1,027,480,593  

(G) 追 加 信 託 差 損 益 金   22,162,962  

(H) 解 約 差 損 益 金  △ 55,845,447  

(I) 計 ( E + F + G + H )   1,005,177,804  

 次 期 繰 越 損 益 金 ( I )   1,005,177,804  

（注１）損益の状況の中で（B）有価証券売買損益および（C）先物取引等取引損益は期末の評価換えによるものを含みます。 

（注２）損益の状況の中で（G）追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設定をした価額から元本を差引いた差額

分をいいます。 

（注３）損益の状況の中で（H）解約差損益金とあるのは、中途解約の際、元本から解約価額を差引いた差額分をいいます。 

（注４）期首元本額は3,887,946,956円、当作成期間中において、追加設定元本額は83,264,143円、同解約元本額は211,258,462円

です。 

（注５）元本の内訳 ガリレオ 2,526,771,038円 

          ＤＣ ガリレオ 1,233,181,599円 

 

 


