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運用報告書（全体版） 

ＢＡＭワールド・ボンド＆カレンシー・ファンド 
（毎月決算型） 

<愛称>ウィンドミル 

追加型投信／海外／債券 

 

 

第331期(決算日2025年12月10日) 第334期(決算日2026年３月10日) 

第332期(決算日2026年１月13日) 第335期(決算日2026年４月10日) 

第333期(決算日2026年２月10日) 第336期(決算日2026年５月11日) 

 

第331期～第336期 

 

 

 ファンドの仕組み 

当ファンドの仕組みは次のとおりです。 

商 品 分 類 追加型投信／海外／債券 

信 託 期 間 と 
クローズド期間 

信託期間は1998年４月28日から無期限で
す。（当初、クローズド期間は1998年10月
27日までです。） 

運 用 方 針 

主として、世界の投資適格格付けの公社
債を主な投資対象とするベアリング 
ワールド・ボンド＆カレンシー・マザー
ファンド受益証券に投資を行い、インカ
ム・ゲインの確保と信託財産の成長を目
指します。また、マザーファンド受益証券
を通じて、為替変動リスクのヘッジ目的
および円ベースでの投資収益の確保を目
的として、外国為替の予約取引を機動的
に行います。 
マザーファンドの運用にあたっては、ベ
アリング・アセット・マネジメント・リミ
テッド（英国法人）に運用の管理及び執行
に関する権限を委託しています。 

主要運用対象 

ＢＡＭワールド・ 
ボ ン ド ＆ 
カ レ ン シ ー ・ 
フ ァ ン ド 
(毎月決算型） 

ベアリング ワールド・ボ
ンド＆カレンシー・マザー
ファンド受益証券を主要
投資対象とします。 

ベ ア リ ン グ 
ワ ー ル ド ・ 
ボ ン ド ＆ 
カレンシー・ 
マザーファンド 

世界の投資適格格付けの
公社債を主要投資対象と
します。 

組 入 制 限 

ＢＡＭワールド・ 
ボ ン ド ＆ 
カ レ ン シ ー ・ 
フ ァ ン ド 
(毎月決算型） 

株式への投資は、転換社債
の転換および新株予約権
の行使より取得した株券
に限るものとし、その実質
投資割合は信託財産の純
資産総額の10％以内とし
ます。 
外貨建資産への実質投資
割合には、制限を設けま
せん。 

ベ ア リ ン グ 
ワ ー ル ド ・ 
ボ ン ド ＆ 
カレンシー・ 
マザーファンド 

株式への投資は、転換社債
の転換および新株予約権
の行使により取得した株
券に限るものとし、その投
資割合は信託財産の純資産
総額の10％以内とします。 
外貨建資産ヘの投資割合
には、制限を設けません｡ 

分 配 方 針 

毎月決算（原則として10日。ただし、休業
日の場合は翌営業日。）を行い、経費控除
後の配当等収益および売買益（評価益を
含みます。）等の全額を分配対象額の範囲
とし、基準価額水準、市況動向等を勘案し
て、委託会社が分配金額を決定します。た
だし、分配対象収益が少額の場合には分
配を行わないことがあります。 
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ＢＡＭワールド・ボンド＆カレンシー・ファンド（毎月決算型）<愛称>ウィンドミル 

 
 

受益者のみなさまへ 

平素は格別のご愛顧を賜り厚く御礼申し上げます。 

さて、「ＢＡＭワールド・ボンド＆カレンシー・ファンド（毎月決算型）」（愛称：

ウィンドミル）は、2026年５月11日に第336期決算を行いました。ここに謹んで第331

期から第336期までの運用状況と収益分配金をご報告申し上げます。 

今後とも一層のご愛顧を賜りますようお願い申し上げます。 

 

目     次 

ＢＡＭワールド・ボンド＆カレンシー・ファンド（毎月決算型）<愛称>ウィンドミルの運用状況のご報告 

最近30期の運用実績 ············································· １ 

当作成期中の基準価額と市況等の推移 ····························· ２ 
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今後の運用方針 ················································· ６ 

１万口当たりの費用明細 ········································· ７ 

売買及び取引の状況 ············································· ９ 
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資産、負債、元本及び基準価額の状況 ····························· 10 

損益の状況 ····················································· 11 

分配金のお知らせ ··············································· 12 

お知らせ ······················································· 12 

（参考情報）親投資信託の組入資産の明細 ·························· 13 

ベアリング ワールド・ボンド＆カレンシー・マザーファンドの運用状況のご報告 ········ 17 

 



品 名：90033_521331_336_04_BAM ワールド・ボンド&カレンシー・ファンド（毎月決算型） 愛称：ウィンドミル_1105994.docx 

日 時：2026/6/24 17:41:00 

ページ：1 

 

― 1 ― 

ＢＡＭワールド・ボンド＆カレンシー・ファンド（毎月決算型）<愛称>ウィンドミル 

○最近30期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 

債   券 
組 入 比 率 

債   券 
先 物 比 率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

 円 円 ％ ％ ％ 百万円 

307期(2023年12月11日) 4,129 10 1.9 97.8 △2.4 16,347 

308期(2024年１月10日) 4,157 10 0.9 97.3 △3.1 16,235 

309期(2024年２月13日) 4,115 10 △0.8 98.6 △3.2 15,780 

310期(2024年３月11日) 4,140 10 0.9 96.9 △3.2 15,678 

311期(2024年４月10日) 4,099 10 △0.7 100.4 △0.4 15,290 

312期(2024年５月10日) 4,040 10 △1.2 99.2 △0.4 14,887 

313期(2024年６月10日) 4,018 10 △0.3 98.8 － 14,604 

314期(2024年７月10日) 4,010 10 0.0 100.4 － 14,305 

315期(2024年８月13日) 4,033 10 0.8 94.0 － 14,206 

316期(2024年９月10日) 4,036 10 0.3 93.1 － 14,046 

317期(2024年10月10日) 3,965 10 △1.5 100.0 － 13,676 

318期(2024年11月11日) 3,941 10 △0.4 99.5 － 13,380 

319期(2024年12月10日) 3,991 10 1.5 98.1 － 13,277 

320期(2025年１月10日) 3,904 10 △1.9 98.5 － 12,805 

321期(2025年２月10日) 3,922 10 0.7 95.1 － 12,633 

322期(2025年３月10日) 3,872 10 △1.0 95.7 － 12,224 

323期(2025年４月10日) 3,857 10 △0.1 96.7 － 11,992 

324期(2025年５月12日) 3,889 10 1.1 99.9 － 11,920 

325期(2025年６月10日) 3,873 10 △0.2 100.2 － 11,755 

326期(2025年７月10日) 3,873 10 0.3 99.2 － 11,616 

327期(2025年８月12日) 3,889 10 0.7 99.5 － 11,466 

328期(2025年９月10日) 3,896 10 0.4 98.4 － 11,295 

329期(2025年10月10日) 3,914 10 0.7 100.1 － 11,164 

330期(2025年11月10日) 3,908 10 0.1 98.1 － 10,983 

331期(2025年12月10日) 3,847 10 △1.3 102.3 － 10,631 

332期(2026年１月13日) 3,878 10 1.1 100.0 － 10,546 

333期(2026年２月10日) 3,874 10 0.2 99.7 － 10,370 

334期(2026年３月10日) 3,836 10 △0.7 99.8 － 10,153 

335期(2026年４月10日) 3,817 10 △0.2 98.5 － 9,996 

336期(2026年５月11日) 3,815 10 0.2 98.1 － 9,885 
 

（注１）基準価額および分配金は１万口当たり。（以下同じ） 
（注２）基準価額の騰落率は分配金込み。 
（注３）騰落率は、小数点以下第２位を四捨五入して表示しています。（以下同じ） 
（注４）当ファンドは親投資信託を組入れますので、債券組入比率および債券先物比率（＝買建比率－売建比率）は、親投資信託への投資割

合に応じて算出した当ファンドベースの比率です。（以下同じ） 
（注５）当ファンドの運用方針に対し、適切に比較できる指数が存在しないため、ベンチマークおよび参考指数を設定しておりません。 
（注６）純資産総額の単位未満は切捨て。 
（注７）計理処理上、組入比率が100％を超える場合があります。（以下同じ）   
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ＢＡＭワールド・ボンド＆カレンシー・ファンド（毎月決算型）<愛称>ウィンドミル 

○当作成期中の基準価額と市況等の推移 

決 算 期 年 月 日 
基 準 価 額 債   券 

組 入 比 率 
債   券 
先 物 比 率  騰 落 率 

第331期 

(期  首) 円 ％ ％ ％ 

2025年11月10日 3,908 － 98.1 － 

11月末 3,901 △0.2 101.0 － 

(期  末)     

2025年12月10日 3,857 △1.3 102.3 － 

第332期 

(期  首)     

2025年12月10日 3,847 － 102.3 － 

12月末 3,866 0.5 101.2 － 

(期  末)     

2026年１月13日 3,888 1.1 100.0 － 

第333期 

(期  首)     

2026年１月13日 3,878 － 100.0 － 

１月末 3,867 △0.3 100.1 － 

(期  末)     

2026年２月10日 3,884 0.2 99.7 － 

第334期 

(期  首)     

2026年２月10日 3,874 － 99.7 － 

２月末 3,911 1.0 99.3 － 

(期  末)     

2026年３月10日 3,846 △0.7 99.8 － 

第335期 

(期  首)     

2026年３月10日 3,836 － 99.8 － 

３月末 3,784 △1.4 98.3 － 

(期  末)     

2026年４月10日 3,827 △0.2 98.5 － 

第336期 

(期  首)     

2026年４月10日 3,817 － 98.5 － 

４月末 3,812 △0.1 99.2 － 

(期  末)     

2026年５月11日 3,825 0.2 98.1 － 
 

（注） 期末基準価額は分配金込み、騰落率は各期首比です。 
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ＢＡＭワールド・ボンド＆カレンシー・ファンド（毎月決算型）<愛称>ウィンドミル 

○当作成期の運用経過 (2025年11月11日～2026年５月11日) 

 作成期間中の基準価額等の推移 
 

  

  
（注） 分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォー

マンスを示すものです。 

（注） 分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異な

ります。したがって、お客様の損益の状況を示すものではありません。 

（注） 分配金再投資基準価額は、作成期首（2025年11月10日）の値が基準価額と同一となるように指数化しています。 

（注） 上記既払分配金は、作成期間中の分配金（税込み）合計額です。 

 

○基準価額の主な変動要因 
主要投資対象である「ベアリング ワールド・ボンド＆カレンシー・マザーファンド」における当作成期中

の基準価額は、0.1％の下落となりました。 

 

上昇要因 

■オーストラリアドルやノルウェークローネが対円で上昇したことに加え、オーストラリアやカナダの地

方債を組み入れたこと等が、基準価額の上昇要因となりました。 

下落要因 

■金利の上昇を受けてオーストラリアやニュージーランドの保有債券の価格が下落したことに加え、フラッ

ト化が進行したニュージーランドで中期ゾーンを厚めに配分としたこと、外貨エクスポージャーを円ヘッ

ジする際に生じた為替ヘッジコスト等が、基準価額の下落要因となりました。 
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ＢＡＭワールド・ボンド＆カレンシー・ファンド（毎月決算型）<愛称>ウィンドミル 

 投資環境（2025年11月11日～2026年５月11日） 
 
◎債券市場 

当作成期間前半は、労働市場の悪化を警戒した米連邦準備制度理事会（FRB）が利下げを継続しましたが、

その後、労働市場に深刻な悪化が見られなかったことや、経済の底堅さを背景に慎重姿勢へ転じたことから、

米金利はほぼ横ばいとなりました。欧州では、景気の安定的な見通しを背景に、一部の欧州中央銀行（ECB）

高官が利上げに言及し、金利は上昇しました。 

当作成期間後半は、米国・イスラエルとイランの間の紛争により、ホルムズ海峡が事実上封鎖され、原油価

格が急上昇したことから、インフレ再燃への懸念が強まり、米金利は上昇しました。欧州では、エネルギーを

多く輸入に頼ることから、物価上昇への懸念が強く、利上げ織込みが市場で進み、金利は上昇しました。 

当作成期間の債券市場の動きを10年国債利回りでみると、米国では当作成期首の4.12％から当作成期末の

4.35％へ、ドイツでは2.67％から3.01％へ、それぞれ上昇しました。 

 

◎為替市場 

為替市場では、米当局によるレートチェック実施の報道を受けて円が急伸する場面がありましたが、日本で

は原油高による交易条件の悪化や、政府のガソリン補助金による財政悪化が意識され、米ドルは対円で上昇し

ました。ユーロは、高い不透明感を嫌気した米ドル売りを受け、対米ドル、対円ともに上昇しました。当作成

期間の米ドル・円相場は、当作成期首の154円近辺から当作成期末の157円近くへ米ドル高・円安が進行しました。 
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ＢＡＭワールド・ボンド＆カレンシー・ファンド（毎月決算型）<愛称>ウィンドミル 

 当ファンドのポートフォリオ（2025年11月11日～2026年５月11日） 
 
＜ＢＡＭワールド・ボンド＆カレンシー・ファンド（毎月決算型）＞ 

「ベアリング ワールド・ボンド＆カレンシー・マザーファンド」を高位に組入れました。 

 

＜ベアリング ワールド・ボンド＆カレンシー・マザーファンド＞ 

＜デュレーション＞ 

トランプ大統領の就任から約1年が経過し、不確実性への耐性をつけた市場は経済の楽観論に傾くものの、

米国の関税政策や米中対立等をめぐる不確実性の残存、先進国に共通する少子高齢化や外需依存といった構

造問題により、経済回復には時間を要すると予想しました。市場の期待が剥落したときに、ボラティリティが

高まることに警戒しました。引き続き、外的なショックに弱い開放小国で金利低下が期待できると見るもの

の、累積的な利下げ効果を受けた景気や労働市場の回復具合を注視することが重要と想定しました。海外景気

の動向、金融政策、政治的要因が財政や経済活動にもたらす影響等を慎重に見極めつつ、デュレーション*の

調整を行いました。ポートフォリオ全体のデュレーションは、当作成期末時点で約6.3年としました。 

 

＜国別配分＞ 

当作成期首は、先進国ではニュージーランド、オーストラリア、ユーロ圏等へ厚めに、新興国ではメキシコ

とポーランドのみに配分を行いました。当作成期中においては、ニュージーランド、オーストラリア、ユーロ

圏のイタリアやスペイン等から、カナダ、米国、日本等への入れ替えを実施しました。また、オーストラリア

とニュージーランドの長期ゾーンの配分減を実行する一方で、カナダの長期・超長期ゾーン、米国の中期・長

期ゾーンの配分増を実行しました。新興国では、メキシコの配分増を実施したことで、新興国の比率は上昇し

ました。当作成期末時点でも、メキシコとポーランドのみの配分としました。物価連動国債については、さら

なる地政学リスクの高まりや長期化に備えて、米国で配分増、ドイツで新規組み入れを実施しました。 

 

＜通貨別配分＞ 

当作成期間の円ウェイトは、原油高による貿易収支や財政の悪化への警戒から、当作成期末時点では約81％

へ引き下げました。円以外の通貨では、スウェーデンクローナを買い持ちから中立に転換、ユーロの売り持ち

幅を拡大する一方、カナダドルと米ドルを中立から買い持ちに転換し、当作成期末時点ではオーストラリアド

ル、ノルウェークローネ、カナダドル等を買い持ち、ユーロ、英ポンド等を売り持ちとしました。新興国通貨

では、人民元を売り持ちから中立に転換し、新興国通貨全体のエクスポージャーはネットで買い持ちとしました。 

 
＊「金利変動に対する債券価格の感応度」を示すもので、デュレーションが大きいほど、金利変動に対する債券価格の変動が大きくなります。 
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ＢＡＭワールド・ボンド＆カレンシー・ファンド（毎月決算型）<愛称>ウィンドミル 

 分配金（2025年11月11日～2026年５月11日） 
 
基準価額の水準や市況動向等を勘案し、第331期から第336期の各決算期では、１万口当たりそれぞれ10円

（税込み）を分配させていただきました。なお、収益分配金に充てなかった利益につきましては、信託財産内

に留保し、運用の基本方針に基づいて元本部分と同一の運用を行います。 

 

○分配原資の内訳  

 （単位：円、１万口当たり、税込み） 

項 目 
第331期 第332期 第333期 第334期 第335期 第336期 

2025年11月11日～ 
2025年12月10日 

2025年12月11日～ 
2026年１月13日 

2026年１月14日～ 
2026年２月10日 

2026年２月11日～ 
2026年３月10日 

2026年３月11日～ 
2026年４月10日 

2026年４月11日～ 
2026年５月11日 

当期分配金 10  10  10  10  10  10  

(対基準価額比率) 0.259％ 0.257％ 0.257％ 0.260％ 0.261％ 0.261％ 

 当期の収益 10  10  10  10  10  10  

 当期の収益以外 －  －  －  －  －  －  

翌期繰越分配対象額 165  171  172  172  173  174  
 

（注） 対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。小数

点以下第４位を四捨五入して表示しています。 

（注） 当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。 

 

○今後の運用方針 

＜ＢＡＭワールド・ボンド＆カレンシー・ファンド（毎月決算型）＞ 

引き続き、「ベアリング ワールド・ボンド＆カレンシー・マザーファンド」を高位に組入れて運用を行います。 

 

＜ベアリング ワールド・ボンド＆カレンシー・マザーファンド＞ 

イランでの紛争を契機とした供給ショックは、供給網や設備の修復への対応から長期化する可能性が高く、

各国の物価上昇圧力となるとともに、消費や投資のマインドを冷え込ませると予想します。中央銀行は金利操

作によるインフレ対応の需要抑制策を視野に入れる一方、政府は物価高対策や防衛費増大のための財政拡張

で需要喚起を図り、両者の足並みの乱れが金融市場の変動を増幅させ、投資機会を生み出すものと想定しま

す。原油高による物価・経済への悪影響を受けづらい資源国の債券や通貨を有望視します。さらなる地政学リ

スクの高まりや長期化に備えて物価連動債を活用しつつ、機動的なリスク管理、分散投資を施し、収益獲得を

目指します。国別では、ヘッジコストも加味した各国の金利魅力度に着目し、今後の金融政策等も踏まえ、金

利リスクの最適配分を行います。 

通貨配分については、ポートフォリオの対円での為替ヘッジ比率は、75％～100％でコントロールする方針

とし、円高が予想される局面ではヘッジ比率を引き上げ、円安が予想される局面ではヘッジ比率の引き下げを

検討します。円以外の通貨の主要なポジションとしては、工業用金属の構造的な需給逼迫により、交易条件が

改善するオーストラリアドル、原油高の恩恵を受けるほか、財政健全性の高いノルウェークローネの買い持

ち、原油高による景気減速懸念の強いユーロ、英ポンドの売り持ちポジションを維持し、金利戦略とのバラン

スを図る方針とします。 
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ＢＡＭワールド・ボンド＆カレンシー・ファンド（毎月決算型）<愛称>ウィンドミル 

○１万口当たりの費用明細 (2025年11月11日～2026年５月11日) 

項 目 
第331期～第336期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 31  0.795  (a)信託報酬＝作成期間中の平均基準価額×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） (15)  (0.384)  投信会社分は、ファンドの運用、基準価額の算出、法定書類等の作成 
等の対価 

 （ 販 売 会 社 ） (15)  (0.384)  販売会社分は、運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの 
管理、購入後の情報提供等の対価 

 （ 受 託 会 社 ） ( 1)  (0.027)  受託会社分は、運用財産の管理、委託会社からの指図の実行等の対価 

（b） そ の 他 費 用 1   0.029   (b)その他費用＝作成期間中のその他費用÷作成期間中の平均受益権口数 

 （ 保 管 費 用 ） ( 1)  (0.026)  保管費用は、資産を海外で保管する場合の費用 

 （ 監 査 費 用 ） ( 0)  (0.003)  監査費用は、ファンドの監査にかかる費用 

 （ そ の 他 ） ( 0)  (0.000)  信託事務の処理に要する諸費用 

 合 計 32   0.824    

作成期間中の平均基準価額は、3,856円です。  

 
（注１）作成期間中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算

出しています。なお、(b)その他費用は、当ファンドが組入れている親投資信託が支払った金額のうち、当ファンドに対応するものを

含みます。 

（注２）信託報酬および監査費用にかかる消費税は作成期間末の税率を採用しています。 

（注３）各金額は項目ごとに円未満は四捨五入しています。 

（注４）各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を作成期間中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項

目ごとに小数第３位未満は四捨五入しています。 
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ＢＡＭワールド・ボンド＆カレンシー・ファンド（毎月決算型）<愛称>ウィンドミル 

（参考情報） 

◯総経費率 

作成期間中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料およ

び有価証券取引税を除く。）を作成期間中の平均受益権口数に作成期間中の平均基準価額（１口当

たり）を乗じた数で除した総経費率（年率）は1.65％です。 
 

  
（注） 当ファンドの費用は１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。 

（注） 各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。 

（注） 各比率は、年率換算した値です。 

（注） 当ファンドの費用は、親投資信託が支払った費用を含みます。 

（注） 上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。 
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ＢＡＭワールド・ボンド＆カレンシー・ファンド（毎月決算型）<愛称>ウィンドミル 

○売買及び取引の状況 (2025年11月11日～2026年５月11日) 

 

銘 柄 
第331期～第336期 

設 定 解 約 
口 数 金 額 口 数 金 額 

 千口 千円 千口 千円 
ベアリング ワールド・ボンド＆カレンシー・マザーファンド 52,242 55,536 1,079,224 1,147,340 

 
（注） 単位未満は切捨て。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2025年11月11日～2026年５月11日) 

 

 該当事項はございません。 

 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人です。 

 

○組入資産の明細 (2026年５月11日現在) 

 

銘 柄 
第330期末 第336期末 

口 数 口 数 評 価 額 

 千口 千口 千円 

ベアリング ワールド・ボンド＆カレンシー・マザーファンド 10,344,250 9,317,267 9,925,685 
 
（注） 単位未満は切捨て。 

 

  

親投資信託受益証券の設定、解約状況 

親投資信託残高 
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ＢＡＭワールド・ボンド＆カレンシー・ファンド（毎月決算型）<愛称>ウィンドミル 

○投資信託財産の構成 (2026年５月11日現在) 

項 目 
第336期末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

ベアリング ワールド・ボンド＆カレンシー・マザーファンド 9,925,685 99.8 

コール・ローン等、その他 17,594 0.2 

投資信託財産総額 9,943,279 100.0 
 

（注１）金額の単位未満は切捨て。 

（注２）ベアリング ワールド・ボンド＆カレンシー・マザーファンドにおいて、当作成期末における外貨建純資産（14,850,816千円）の投資

信託財産総額（15,368,487千円）に対する比率は96.6％です。 

（注３）外貨建資産は、当作成期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。なお、当作成期末における邦

貨換算レートは、1米ドル=157.01円、1カナダドル=114.71円、1メキシコペソ=9.1223円、1ユーロ=184.75円、1英ポンド=213.44円、

1スウェーデンクローナ=17.00円、1ノルウェークローネ=17.05円、1ポーランドズロチ=43.5755円、1オーストラリアドル=113.63円、

1ニュージーランドドル=93.50円、1シンガポールドル=123.85円、1イスラエルシェケル=53.8099円です。 

 

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 

項 目 
第331期末 第332期末 第333期末 第334期末 第335期末 第336期末 

2025年12月10日現在 2026年１月13日現在 2026年２月10日現在 2026年３月10日現在 2026年４月10日現在 2026年５月11日現在 

  円 円 円 円 円 円 

(A) 資産 10,690,669,909   10,596,044,962   10,428,179,848   10,204,820,655   10,050,387,459   9,943,279,614   

 ベアリング ワールド・ボンド＆カレンシー・マザーファンド(評価額) 10,673,504,948   10,589,538,595   10,410,240,480   10,192,574,366   10,036,996,952   9,925,685,571   

 未収入金 17,164,961   6,506,367   17,939,368   12,246,289   13,390,507   17,594,043   

(B) 負債 59,105,459   49,530,880   57,647,199   51,599,047   53,426,281   57,319,991   

 未払収益分配金 27,639,315   27,199,105   26,769,304   26,465,283   26,193,673   25,915,722   

 未払解約金 17,164,961   6,506,367   17,939,368   12,246,289   13,390,507   17,594,043   

 未払信託報酬 14,249,403   15,714,944   12,779,735   12,680,355   13,581,475   13,495,940   

 その他未払費用 51,780   110,464   158,792   207,120   260,626   314,286   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 10,631,564,450   10,546,514,082   10,370,532,649   10,153,221,608   9,996,961,178   9,885,959,623   

 元本 27,639,315,130   27,199,105,176   26,769,304,358   26,465,283,415   26,193,673,812   25,915,722,721   

 次期繰越損益金 △17,007,750,680   △16,652,591,094   △16,398,771,709   △16,312,061,807   △16,196,712,634   △16,029,763,098   

(D) 受益権総口数 27,639,315,130口 27,199,105,176口 26,769,304,358口 26,465,283,415口 26,193,673,812口 25,915,722,721口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 3,847円 3,878円 3,874円 3,836円 3,817円 3,815円 
 

（注１）作成期首元本額 28,103,428,530円 

 作成期中追加設定元本額 143,847,683円 

 作成期中一部解約元本額 2,331,553,492円 

（注２）元本の欠損金額（第336期末） 16,029,763,098円 
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ＢＡＭワールド・ボンド＆カレンシー・ファンド（毎月決算型）<愛称>ウィンドミル 

○損益の状況 

項 目 
第331期 第332期 第333期 第334期 第335期 第336期 

2025年11月11日～ 
2025年12月10日 

2025年12月11日～ 
2026年１月13日 

2026年１月14日～ 
2026年２月10日 

2026年２月11日～ 
2026年３月10日 

2026年３月11日～ 
2026年４月10日 

2026年４月11日～ 
2026年５月11日 

  円 円 円 円 円 円 

(A) 有価証券売買損益 △   128,561,872   127,246,609   30,276,385   △    60,341,512   △    12,209,493   34,538,676   

 売買益 453,331   129,713,199   42,054,595   708,715   3,368,479   37,537,728   

 売買損 △   129,015,203   △     2,466,590   △    11,778,210   △    61,050,227   △    15,577,972   △     2,999,052   

(B) 信託報酬等 △    14,301,183   △    15,773,628   △    12,828,063   △    12,728,683   △    13,634,981   △    13,549,600   

(C) 当期損益金(Ａ＋Ｂ) △   142,863,055   111,472,981   17,448,322   △    73,070,195   △    25,844,474   20,989,076   

(D) 前期繰越損益金 △ 7,542,749,585   △ 7,582,983,739   △ 7,374,287,760   △ 7,293,405,003   △ 7,310,499,758   △ 7,278,398,023   

(E) 追加信託差損益金 △ 9,294,498,725   △ 9,153,881,231   △ 9,015,162,967   △ 8,919,121,326   △ 8,834,174,729   △ 8,746,438,429   

 (配当等相当額) (     196,977,686)  (     194,116,311)  (     191,292,583)  (     189,371,499)  (     187,685,240)  (     185,937,187)  

 (売買損益相当額) (△ 9,491,476,411)  (△ 9,347,997,542)  (△ 9,206,455,550)  (△ 9,108,492,825)  (△ 9,021,859,969)  (△ 8,932,375,616)  

(F) 計(Ｃ＋Ｄ＋Ｅ) △16,980,111,365   △16,625,391,989   △16,372,002,405   △16,285,596,524   △16,170,518,961   △16,003,847,376   

(G) 収益分配金 △    27,639,315   △    27,199,105   △    26,769,304   △    26,465,283   △    26,193,673   △    25,915,722   

 次期繰越損益金(Ｆ＋Ｇ) △17,007,750,680   △16,652,591,094   △16,398,771,709   △16,312,061,807   △16,196,712,634   △16,029,763,098   

 追加信託差損益金 △ 9,294,498,725   △ 9,153,881,231   △ 9,015,162,967   △ 8,919,121,326   △ 8,834,174,729   △ 8,746,438,429   

 (配当等相当額) (     197,002,382)  (     194,143,984)  (     191,312,259)  (     189,391,796)  (     187,711,009)  (     185,959,784)  

 (売買損益相当額) (△ 9,491,501,107)  (△ 9,348,025,215)  (△ 9,206,475,226)  (△ 9,108,513,122)  (△ 9,021,885,738)  (△ 8,932,398,213)  

 分配準備積立金 261,309,092   273,655,085   269,783,956   266,649,496   267,089,973   266,930,140   

 繰越損益金 △ 7,974,561,047   △ 7,772,364,948   △ 7,653,392,698   △ 7,659,589,977   △ 7,629,627,878   △ 7,550,254,809   
 

（注１）損益の状況の中で(A)有価証券売買損益は各期末の評価換えによるものを含みます。 

（注２）損益の状況の中で(B)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて表示しています。 

（注３）損益の状況の中で(E)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいい

ます。 

（注４）分配金の計算過程 （単位：円）
 

 第331期 第332期 第333期 第334期 第335期 第336期 

(a) 配当等収益(費用控除後) 30,166,052 43,958,317 27,438,790 26,626,707 29,607,629 28,808,224 

(b) 有価証券売買等損益(費用控除後) 0 0 0 0 0 0 

(c) 収益調整金 197,002,382 194,143,984 191,312,259 189,391,796 187,711,009 185,959,784 

(d) 分配準備積立金 258,782,355 256,895,873 269,114,470 266,488,072 263,676,017 264,037,638 

 分配可能額(a＋b＋c＋d) 485,950,789 494,998,174 487,865,519 482,506,575 480,994,655 478,805,646 

 (１万口当たり) 175 181 182 182 183 184 

 収益分配金額 27,639,315 27,199,105 26,769,304 26,465,283 26,193,673 25,915,722 

 (１万口当たり) 10 10 10 10 10 10 

 

  



品 名：90033_521331_336_04_BAM ワールド・ボンド&カレンシー・ファンド（毎月決算型） 愛称：ウィンドミル_1105994.docx 

日 時：2026/6/24 17:41:00 

ページ：12 

 

― 12 ― 

ＢＡＭワールド・ボンド＆カレンシー・ファンド（毎月決算型）<愛称>ウィンドミル 

○分配金のお知らせ  

 第331期 第332期 第333期 第334期 第335期 第336期 

１万口当たり分配金（税込み） 10円 10円 10円 10円 10円 10円 
 

 

収益分配金の支払いについて 

・収益分配金は、取扱い販売会社において各決算日から起算して５営業日までに支払いを開始いたします。 

・自動けいぞく投資コースを選択されている場合は、各決算日の基準価額に基づき、お客様の口座に繰り入れ

て再投資いたします。 

 

収益分配金の課税上の取扱いについて 

・分配金は、課税扱いとなる「普通分配金」と非課税扱いとなる「元本払戻金（特別分配金）」の区分があり、

分配後の基準価額が個々の受益者の個別元本と同額または上回る場合は、全額普通分配金となります。 

分配後の基準価額が個々の受益者の個別元本を下回る場合は、その下回る部分の額が元本払戻金（特別分配

金）となり、残りの額が普通分配金となります。 

・元本払戻金（特別分配金）が発生した場合は、分配金発生時に個々の受益者の個別元本から当該元本払戻金

(特別分配金）を控除した額が、その後の個々の受益者の個別元本となります。 

 

普通分配金ならびに換金時（解約）および償還時の差益（譲渡益）に対する税率について 
2013年１月１日から2037年12月31日までの間、所得税の額に対し2.1％の金額が復興特別所得税として徴収さ

れます。 

個人の受益者 

2014年１月１日から2037年12月31日までについては20.315％（所得税、復興特別所得税および地方税）となり

ます。 

※個人の受益者が有する当該受益権のうち、ＮＩＳＡ（ニーサ、少額投資非課税制度）、ジュニアＮＩＳＡ（ジュ

ニアニーサ、未成年者少額投資非課税制度）の適用を受けているものについては非課税となります。 

法人の受益者 

2014年１月１日から2037年12月31日までについては15.315％（所得税および復興特別所得税（地方税は課せら

れません））となります。 

 

※税法が改正された場合等には上記内容が変更になる場合があります。 

※課税上の取扱いの詳細については、販売会社・税務署等にお問い合わせください。 

 

○お知らせ  

・一般社団法人資産運用業協会設立準備法人を吸収合併存続法人、一般社団法人日本投資顧問業協会と一般社団法人投資

信託協会を吸収合併消滅法人として2026年４月１日付で合併し、「一般社団法人資産運用業協会」に名称を変更すること

となったため、投資信託約款に所要の変更を行いました。（信託約款変更適用日：2026年４月１日） 

＜参考情報＞ 

・主要投資対象である「ベアリング ワールド・ボンド＆カレンシー・マザーファンド」においても、当ファンドと同様の

約款変更を同時に行いました。（信託約款変更適用日：2026年４月１日） 
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ＢＡＭワールド・ボンド＆カレンシー・ファンド（毎月決算型）<愛称>ウィンドミル 

○（参考情報）親投資信託の組入資産の明細 (2026年５月11日現在) 

＜ベアリング ワールド・ボンド＆カレンシー・マザーファンド＞ 
 下記は、ベアリング ワールド・ボンド＆カレンシー・マザーファンド全体(14,128,930千口)の内容です。 

 

(Ａ)国内(邦貨建)公社債 種類別開示 

区 分 

第336期末 

額 面 金 額 評 価 額 組 入 比 率 
うちＢＢ格以下 
組 入 比 率 

残存期間別組入比率 

５年以上 ２年以上 ２年未満 

 千円 千円 ％ ％ ％ ％ ％  

国債証券 380,000 372,142 2.5 － 2.5 － －  

合 計 380,000 372,142 2.5 － 2.5 － －  
 
（注１）組入比率は、純資産総額に対する評価額の割合。 

（注２）単位未満は切捨て。 

（注３）－印は組入れなし。 

（注４）評価については金融商品取引業者、価格情報会社等よりデータを入手しています。 

 

(Ｂ)国内(邦貨建)公社債 銘柄別開示 
 

銘 柄 
第336期末 

利 率 額 面 金 額 評  価  額 償 還 年 月 日 
国債証券 ％ 千円 千円  
第382回利付国債（10年） 2.4 100,000 99,052 2036/３/20 
第27回利付国債（30年） 2.5 100,000 98,048 2037/９/20 
第195回利付国債（20年） 3.2 180,000 175,042 2045/12/20 

合 計  380,000 372,142   
（注） 額面・評価額の単位未満は切捨て。 

 

  

国内公社債 
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ＢＡＭワールド・ボンド＆カレンシー・ファンド（毎月決算型）<愛称>ウィンドミル 

 

(Ａ)外国(外貨建)公社債 種類別開示 

区    分 

第336期末 

額面金額 
評  価  額 

組入比率 
うちBB格以下 
組 入 比 率 

残存期間別組入比率 

外貨建金額 邦貨換算金額 ５年以上 ２年以上 ２年未満 

 千米ドル 千米ドル 千円 ％ ％ ％ ％ ％ 

アメリカ 13,977 17,402 2,732,342 18.2 － 10.4 7.3 0.4 

 千カナダドル 千カナダドル       

カナダ 27,929 30,453 3,493,269 23.2 － 21.8 1.4 － 

 千メキシコペソ 千メキシコペソ       

メキシコ 108,000 107,439 980,096 6.5 － 1.4 5.1 － 

ユーロ 千ユーロ 千ユーロ       

 ドイツ 2,650 3,189 589,183 3.9 － 2.5 1.5 － 

 イタリア 3,700 4,201 776,186 5.2 － 1.0 4.2 － 

 スペイン 4,700 5,404 998,509 6.6 － 6.2 0.4 － 

 メキシコ 550 556 102,842 0.7 － 0.7 － － 

 千英ポンド 千英ポンド       

イギリス 1,750 1,713 365,716 2.4 － 2.4 － － 

 千スウェーデンクローナ 千スウェーデンクローナ       

スウェーデン 1,000 1,020 17,341 0.1 － － 0.1 － 

 千ノルウェークローネ 千ノルウェークローネ       

ノルウェー 42,500 41,563 708,653 4.7 － 4.7 － － 

 千ポーランドズロチ 千ポーランドズロチ       

ポーランド 6,400 6,720 292,831 1.9 － 0.3 1.7 － 

 千オーストラリアドル 千オーストラリアドル       

オーストラリア 14,954 14,305 1,625,551 10.8 － 10.4 － 0.4 

 千ニュージーランドドル 千ニュージーランドドル       

ニュージーランド 18,040 17,646 1,649,993 11.0 － 7.1 3.8 － 

合 計 － － 14,332,516 95.2 － 68.9 25.5 0.8 
 
（注１）邦貨換算金額は、当作成期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。 

（注２）組入比率は、純資産総額に対する評価額の割合。 

（注３）単位未満は切捨て。 

（注４）－印は組入れなし。 

（注５）評価については金融商品取引業者、価格情報会社等よりデータを入手しています。 

 

  

外国公社債 
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ＢＡＭワールド・ボンド＆カレンシー・ファンド（毎月決算型）<愛称>ウィンドミル 

(Ｂ)外国(外貨建)公社債 銘柄別開示 
 

銘         柄 

第336期末 

利  率 額面金額 
評  価  額 

償還年月日 
外貨建金額 邦貨換算金額 

アメリカ ％ 千米ドル 千米ドル 千円  

  国債証券 POLAND 5.125% 18SEP34 5.125 650 656 103,077 2034/９/18 

   US TRSY 4.125% 15FEB36 4.125 3,300 3,236 508,134 2036/２/15 

   US TRSY 4.625% 15FEB35 4.625 1,300 1,330 208,833 2035/２/15 

   US TRSY 4.625% 15JUN27 4.625 400 403 63,348 2027/６/15 

   US TRSY 5.375% 15FEB31 5.375 1,000 1,059 166,320 2031/２/15 

   US TRSY IL3.375% 15APR32 3.375 2,327 4,754 746,509 2032/４/15 

  特殊債券 HYDROQUEBEC 9.5% 15NOV30 9.5 3,000 3,599 565,184 2030/11/15 

  (除く金融債) HYDROQUEBEC 9.375% 15APR30 9.375 2,000 2,362 370,935 2030/４/15 

小 計    2,732,342  

カナダ  千カナダドル 千カナダドル   

  地方債証券 BR COLUMBIA 5.4% 18JUN35 5.4 6,580 7,359 844,159 2035/６/18 

   BR COLUMBIA 4.45% 18DEC55 4.45 1,700 1,633 187,355 2055/12/18 

   MONTREAL 6.00% 01JUN43 6.0 1,000 1,155 132,551 2043/６/１ 

   ONTARIO 4.15% 02DEC54 4.15 500 461 52,947 2054/12/２ 

   ONTARIO 4.65% 02JUN41 4.65 4,500 4,652 533,743 2041/６/２ 

   ONTARIO 5.60% 02JUN35 5.6 5,780 6,575 754,323 2035/６/２ 

   ONTARIO 5.85% 08MAR33 5.85 2,769 3,146 360,962 2033/３/８ 

   QUEBEC 5.00% 01DEC41 5.0 3,400 3,613 414,513 2041/12/１ 

   QUEBEC 6.00% 01OCT29 6.0 1,700 1,854 212,712 2029/10/１ 

小 計    3,493,269  

メキシコ  千メキシコペソ 千メキシコペソ   

  国債証券 MEXICO 10.00% 20NOV36 10.0 5,000 5,322 48,552 2036/11/20 

   MEXICO 7.50% 26MAY33 7.5 19,500 18,132 165,406 2033/５/26 

   MEXICO 8.50% 28FEB30 8.5 58,100 58,313 531,953 2030/２/28 

   MEXICO 8.50% 31MAY29 8.5 25,400 25,671 234,184 2029/５/31 

小 計    980,096  

ユーロ  千ユーロ 千ユーロ   

 ドイツ 国債証券 GERMANY 4.75% 04JUL34 4.75 1,050 1,190 220,030 2034/７/４ 

   GERMANY 4.75% 04JUL40 4.75 700 815 150,741 2040/７/４ 

   GERMANY IL 0.50% 15APR30 0.5 900 1,182 218,411 2030/４/15 

 イタリア 国債証券 ITALY 5.75% 01FEB33 5.75 700 801 147,999 2033/２/１ 

   ITALY 6.00% 01MAY31 6.0 3,000 3,400 628,186 2031/５/１ 

 スペイン 国債証券 SPAIN 5.75% 30JUL32 5.75 4,400 5,078 938,289 2032/７/30 

   SPAIN 6.00% 31JAN29 6.0 300 325 60,219 2029/１/31 

 メキシコ 国債証券 MEXICO 4.4899% 25MAY32 4.4899 550 556 102,842 2032/５/25 

小 計    2,466,720  

イギリス  千英ポンド 千英ポンド   

  国債証券 UK TRSY 4.00% 22OCT31 4.0 1,000 976 208,317 2031/10/22 

  
特殊債券 
(除く金融債) 

NETWORK RAIL 4.75% 29NOV35 4.75 750 737 157,398 2035/11/29 

小 計    365,716   
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ＢＡＭワールド・ボンド＆カレンシー・ファンド（毎月決算型）<愛称>ウィンドミル 

 

銘         柄 

第336期末 

利  率 額面金額 
評  価  額 

償還年月日 
外貨建金額 邦貨換算金額 

スウェーデン ％ 千スウェーデンクローナ 千スウェーデンクローナ 千円  

  
特殊債券 
(除く金融債) 

KOMMUNINVE 3.25% 12NOV29 3.25 1,000 1,020 17,341 2029/11/12 

小 計    17,341  

ノルウェー  千ノルウェークローネ 千ノルウェークローネ   

  国債証券 NORWAY 3.625% 13APR34 3.625 2,500 2,383 40,634 2034/４/13 

   NORWAY 4.125% 03JUN36 4.125 40,000 39,180 668,019 2036/６/３ 

小 計    708,653  

ポーランド  千ポーランドズロチ 千ポーランドズロチ   

  国債証券 POLAND 5.00% 25OCT34 5.0 1,000 969 42,229 2034/10/25 

   POLAND 7.5% 25JUL28 7.5 5,400 5,751 250,602 2028/７/25 

小 計    292,831  

オーストラリア  千オーストラリアドル 千オーストラリアドル   

  国債証券 AUSTRALIA 4.75% 21APR27 4.75 550 550 62,525 2027/４/21 

   AUSTRALIA 4.75% 21OCT37 4.75 280 272 31,001 2037/10/21 

  地方債証券 NEW S WLS 4.75% 20FEB35 4.75 2,079 1,983 225,372 2035/２/20 

   QUEENSLAND 6.50% 14MAR33 6.5 2,000 2,154 244,802 2033/３/14 

   VICTORIA 4.75% 15SEP36 4.75 10,045 9,344 1,061,849 2036/９/15 

小 計    1,625,551  

ニュージーランド  千ニュージーランドドル 千ニュージーランドドル   

  国債証券 NEW ZEALAND 4.25% 15MAY34 4.25 7,200 7,072 661,302 2034/５/15 

  地方債証券 NZ LGFA 3.5% 14APR33 3.5 4,750 4,414 412,760 2033/４/14 

   NZ LGFA 4.50% 15MAY30 4.5 6,090 6,159 575,930 2030/５/15 

小 計    1,649,993  

合 計    14,332,516  
 

（注１）邦貨換算金額は、当作成期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。 

（注２）額面・評価額の単位未満は切捨て。 
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