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運用報告書（全体版） 

三菱ＵＦＪ  
日本株アクティブオープン 

 

愛称：ファーブル先生 

 
 

第28期（決算日：2026年６月22日） 
 

 

 

 

受益者のみなさまへ 
 

平素は格別のご愛顧を賜り厚く御礼申し上げます。 

ここに謹んで運用経過等をご報告申し上げます。 

今後とも一層のお引き立てを賜りますよう、よろし

くお願い申し上げます。 

 

当ファンドの仕組みは次の通りです。 

商品分類 追加型投信／国内／株式 

信託期間 無期限（1998年６月30日設定） 

運用方針 

三菱ＵＦＪ 日本株アクティブマザーファン
ド受益証券を主要投資対象とし、ボトムアッ
プ・アプローチを基本としたアクティブ運用
により長期的に東証株価指数（ＴＯＰＩＸ）
（配当込み）の動きを上回る運用成果をめざ
します。 

主要運用対象 

ベ ビ ー 
ファンド 

三菱ＵＦＪ 日本株アクティブマ
ザーファンド受益証券を主要投
資対象とします。なお、わが国の
株式に直接投資することもでき
ます。 

マ ザ ー 
ファンド 

わが国の株式を主要投資対象と
します。 

主な組入制限 

ベ ビ ー 
ファンド 

株式（新株引受権証券および新株
予約権証券を含みます。）への実
質投資割合には制限を設けませ
ん。外貨建資産への投資は行いま
せん。 

マ ザ ー 
ファンド 

株式（新株引受権証券および新株
予約権証券を含みます。）への投
資割合には制限を設けません。外
貨建資産への投資は行いません。 

分配方針 

毎年１回決算（原則として６月20日。ただし、
６月20日が休業日の場合は翌営業日としま
す。）を行い、基準価額水準、市況動向等を勘
案して分配を行う方針です。原則として、決
算日の基準価額水準が当初元本額10,000円
（10,000口当たり）を超えている場合に、当期
の基準価額上昇分の範囲内で分配します。た
だし、分配対象収益等が少額の場合には分配
を行わないこともあります。 
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三菱ＵＦＪ 日本株アクティブオープン

当期間の運用において主眼を置いたポイント
をご説明させていただきます。

投資環境
当期間の国内株式市況は、中東における緊張
の高まりなどから下落する局面もありました
が、高市政権の発足に伴う積極財政運営への
期待、世界的なＡＩ（人工知能）の開発・普
及に向けた投資拡大への期待が高まったこと
などを背景に、期間を通してみますと堅調な
推移となりました。

運用のポイント
複数の成長市場について中長期的な分析を
チーム内で行い、個別企業の競争力や構造改
革などの変化にも焦点を当て、企業が事業か
ら継続してキャッシュを生み出す能力と株価
の割安度を考慮した銘柄選択を行いました。
デジタル化投資の継続的な拡大や生成ＡＩな
どの新技術の普及を背景に半導体関連需要が
増加すると判断し、関連銘柄に注目しました。
基準価額は期首に比べ87.2％（分配金再投資
ベース）の上昇となり、ベンチマークである
ＴＯＰＩＸ（配当込み）を上回りました。

運用環境見通しおよび今後の運用方針
生成ＡＩの活用拡大を背景に、データセン
ター向けに需要拡大が見込まれる半導体や周
辺機器、またエネルギー需要の高まりを受け
て恩恵が期待される電力・インフラ関連分野
などに引き続き注目します。
こうした成長分野の見極めに加え、個別企業
の競争力強化や構造改革の進展といった変化
を捉え、事業から継続してキャッシュを生み
出す能力と株価の割安度を考慮した銘柄選択
を行い、ポートフォリオを構築してまいりま
す。

ファンドマネージャーのコメント

運用担当者
小島　直人

三菱ＵＦＪ 日本株アクティブオープン
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三菱ＵＦＪ 日本株アクティブオープン

本資料の表記にあたって  

・原則として、各表の数量、金額の単位未満は切捨て、比率は四捨五入で表記しておりますので、表中の個々の数字の合
計が合計欄の値とは一致しないことがあります。ただし、単位未満の数値については小数を表記する場合があります。 

・－印は組入れまたは売買がないことを示しています。 

 

○最近５期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 東 証 株 価 指 数 

株   式 
組 入 比 率 

株   式 
先 物 比 率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

（ＴＯＰＩＸ） 
（配当込み） 

期 中 
騰 落 率 

 円 円 ％  ％ ％ ％ 百万円 
24期(2022年６月20日) 10,686 0 △ 9.9 2,939.28 △ 1.9 97.6 － 7,420 

25期(2023年６月20日) 13,368 300 27.9 3,792.37 29.0 98.3 － 9,073 
26期(2024年６月20日) 15,620 300 19.1 4,630.39 22.1 98.1 － 10,676 
27期(2025年６月20日) 15,660 0 0.3 4,826.07 4.2 97.5 － 11,169 
28期(2026年６月22日) 28,023 1,300 87.2 7,298.22 51.2 98.4 － 19,877 

 
（注） 基準価額の騰落率は分配金込み。 
（注） 東証株価指数（ＴＯＰＩＸ）（配当込み）とは、日本の株式市場を広範に網羅するとともに、投資対象としての機能性を有するマーケッ

ト・ベンチマークで、浮動株ベースの時価総額加重方式により算出される株価指数です。ＴＯＰＩＸの指数値及びＴＯＰＩＸに係る標
章又は商標は、株式会社ＪＰＸ総研又は株式会社ＪＰＸ総研の関連会社（以下「ＪＰＸ」という。）の知的財産であり、指数の算出、指
数値の公表、利用などＴＯＰＩＸに関するすべての権利・ノウハウ及びＴＯＰＩＸに係る標章又は商標に関するすべての権利はＪＰＸ
が有します。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「株式組入比率」、「株式先物比率」は実質比率を記載しております。 
（注） 「株式先物比率」は買建比率－売建比率。 

 

○当期中の基準価額と市況等の推移 

年 月 日 
基 準 価 額 東 証 株 価 指 数 

株   式 
組 入 比 率 

株   式 
先 物 比 率  騰 落 率 

（ＴＯＰＩＸ） 
（配当込み） 

騰 落 率 

(期  首) 円 ％  ％ ％ ％ 
2025年６月20日 15,660 － 4,826.07 － 97.5 － 

６月末 16,367 4.5 4,974.53 3.1 97.8 － 

７月末 17,043 8.8 5,132.22 6.3 98.4 － 

８月末 17,645 12.7 5,363.98 11.1 98.2 － 

９月末 18,450 17.8 5,523.68 14.5 97.9 － 

10月末 20,559 31.3 5,865.99 21.5 98.0 － 

11月末 20,286 29.5 5,949.55 23.3 98.5 － 

12月末 20,155 28.7 6,010.98 24.6 96.9 － 

2026年１月末 21,688 38.5 6,288.77 30.3 97.1 － 

２月末 25,448 62.5 6,947.17 44.0 98.4 － 

３月末 22,467 43.5 6,229.53 29.1 96.0 － 

４月末 26,065 66.4 6,638.55 37.6 97.5 － 

５月末 29,169 86.3 7,052.48 46.1 96.1 － 

(期  末)       
2026年６月22日 29,323 87.2 7,298.22 51.2 98.4 － 

 
（注） 期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比。 
（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「株式組入比率」、「株式先物比率」は実質比率を記載しております。 
（注） 「株式先物比率」は買建比率－売建比率。  
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三菱ＵＦＪ 日本株アクティブオープン

運用経過
第28期：2025年６月21日～2026年６月22日

当期中の基準価額等の推移について

基準価額等の推移
（円） （百万円）

2025/６/20
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2025/10/17 2026/２/17 2026/６/17

純資産総額：右目盛
ベンチマーク：左目盛

基準価額：左目盛

分配金再投資基準価額：左目盛

※分配金再投資基準価額は、分配金が支払われた場合、収益分配金
（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、
ファンドの運用の実質的なパフォーマンスを示すものです。
※実際のファンドにおいては、分配金を再投資するかどうかについ
ては、受益者のみなさまがご利用のコースにより異なります。ま
た、ファンドの購入価額により課税条件も異なります。従って、
各個人の受益者のみなさまの損益の状況を示すものではない点に
ご留意ください。

第 2 8 期 首 15,660円
第 2 8 期 末 28,023円
既払分配金 1,300円
騰 落 率 87.2％

（分配金再投資ベース）

三菱ＵＦＪ 日本株アクティブオープン
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三菱ＵＦＪ 日本株アクティブオープン

基準価額の主な変動要因

基準価額は期間の初めに比べ87.2％（分配金再投資ベース）の
上昇となりました。

基準価額の動き

ファンドの騰落率は、ベンチマークの騰落率（51.2％）を36.0％
上回りました。

ベンチマークとの差異

組入銘柄の多くの株価が、成長性への期待などを背景に上昇した
ことなどが、基準価額の上昇要因となりました。

上昇要因

銘柄要因
上位５銘柄・・・ イビデン、古河電気工業、メイコー、東京エレクトロン、レゾナック・ホール

ディングス
下位５銘柄・・・ Ｓａｎｓａｎ、サンリオ、ペプチドリーム、コナミグループ、日本電気

三菱ＵＦＪ 日本株アクティブオープン
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三菱ＵＦＪ 日本株アクティブオープン

第28期：2025年６月21日～2026年６月22日

投資環境について

  国内株式市況
国内株式市況は上昇しました。
中東における緊張の高まりなどから下落
する局面もありましたが、高市政権の発
足に伴う積極財政運営への期待、世界的

なＡＩ（人工知能）の開発・普及に向け
た投資拡大への期待が高まったことなど
を背景に、期間を通してみますと堅調な
推移となりました。

当該投資信託のポートフォリオについて

  三菱ＵＦＪ 日本株アクティブオープン
当ファンドは、三菱ＵＦＪ 日本株アク
ティブマザーファンド受益証券を通じて
わが国の株式に投資しております。

  三菱ＵＦＪ 日本株アクティブマザー
ファンド
運用チームによる会社訪問も含め、徹底
的に企業分析を行ってまいりました。
企業が営む事業のオーナーになれるかと
いう視点から事業と経営者を評価し、企
業が事業から着実にキャッシュを生み出
す力を分析したうえで、（株主価値＞株

価）と判断される銘柄を選別することに
努めました。
組入銘柄数は57～64で推移させました。
個々の株価水準や新規投資候補銘柄との
相対比較などを勘案し、適宜銘柄入れ替
えを行いました。
当期間では、「リクルートホールディング
ス」、「ファナック」など10銘柄を新規に
組み入れた一方、より投資魅力度が高い
と考えた銘柄への入替対象とした「Ｓａ
ｎｓａｎ」や「丸紅」など14銘柄を全株
売却しました。

三菱ＵＦＪ 日本株アクティブオープン
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三菱ＵＦＪ 日本株アクティブオープン

当該投資信託のベンチマークとの差異について

※ファンドの騰落率は分配金込みで計算して
います。

  三菱ＵＦＪ 日本株アクティブオープン
ファンドの騰落率は、ベンチマークの騰落率（51.2％） 
を36.0％上回りました。

マザーファンド保有以外の要因
信託報酬などのコストがマイナス要因となりました。

マザーファンド保有による要因
プラス要因
業種配分要因： 非鉄金属、電気機器をベンチマークに

対してオーバーウェイトとしていたこ
となどがプラスに寄与しました。

銘柄選択要因： 「イビデン」、「メイコー」をベンチ
マークに対してオーバーウェイトとしていたことなどがプラスに寄与しまし
た。

マイナス要因
銘柄選択要因： 「日本電気」、「Ｓａｎｓａｎ」をベンチマークに対してオーバーウェイトと

していたことなどがマイナスに影響しました。

（％）

2025/６/20 ～ 2026/６/22
0.0

20.0

40.0

60.0

80.0

100.0

基準価額（ベビーファンド）と
ベンチマークの対比（騰落率）

三菱ＵＦＪ 日本株アクティブオープン
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三菱ＵＦＪ 日本株アクティブオープン

分配金について
収益分配金につきましては、基準価額水準、市況動向、分配対象額の水準等を勘案し、次表の通
りとさせていただきました。収益分配に充てなかった利益（留保益）につきましては、信託財産
中に留保し、運用の基本方針に基づいて運用します。

分配原資の内訳 （単位：円、１万口当たり、税込み）

項　目 第28期
2025年６月21日～2026年６月22日

当期分配金（対基準価額比率） 1,300（4.433％）

当期の収益 1,224

当期の収益以外 75

翌期繰越分配対象額 19,171

（注） 対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基
準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファ
ンドの収益率とは異なります。

（注） 当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨て
で算出しているため合計が当期分配金と一致しな
い場合があります。

三菱ＵＦＪ 日本株アクティブオープン
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三菱ＵＦＪ 日本株アクティブオープン

今後の運用方針（作成対象期間末での見解です。）

  三菱ＵＦＪ 日本株アクティブオープン
三菱ＵＦＪ 日本株アクティブマザーファ
ンド受益証券の組入比率は、運用の基本
方針にしたがい、引き続き高位を維持す
る方針です。

  三菱ＵＦＪ 日本株アクティブマザー
ファンド
今後も運用チームによる会社訪問も含め、
徹底的に企業分析を行います。
また、企業が営む事業のオーナーになれ

るかという視点から事業と経営者を評価
し、企業が事業から着実にキャッシュを
生み出す力を分析したうえで、（株主価
値＞株価）と判断される銘柄を選別して
まいります。
ＡＩデータセンター向け需要の拡大が見
込まれる半導体や周辺機器、エネルギー
需要の高まりを受けて恩恵が期待される
電力・インフラ関連分野などに注目しつ
つ、個別企業の競争力や構造改革などの
変化にも焦点を当てていきます。

三菱ＵＦＪ 日本株アクティブオープン
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三菱ＵＦＪ 日本株アクティブオープン

2025年６月21日～2026年６月22日

１万口当たりの費用明細

（注） 期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を
含む）は、追加・解約により受益権口数に変動が
あるため、簡便法により算出した結果です。

（注） 各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してありま
す。

（注） 売買委託手数料は、このファンドが組み入れてい
る親投資信託が支払った金額のうち、当ファンド
に対応するものです。

（注） 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円
未満の端数を含む）を期中の平均基準価額で除し
て100を乗じたもので、項目ごとに小数第３位未
満は四捨五入してあります。

項目
当期

項目の概要
金額（円） 比率（％）

(ａ)信 託 報 酬 367 1.712 (ａ)信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率×（期中の日数÷年間日数）

( 投 信 会 社 ) (182) (0.851) ファンドの運用・調査、受託会社への運用指図、基準価額の算出、目論見書等の作成等の対価
( 販 売 会 社 ) (166) (0.773) 交付運用報告書等各種書類の送付、顧客口座の管理、購入後の情報提供等の対価
( 受 託 会 社 ) ( 19) (0.088) ファンドの財産の保管および管理、委託会社からの運用指図の実行等の対価

(ｂ)売買委託手数料 9  0.041  (ｂ)売買委託手数料＝期中の売買委託手数料÷期中の平均受益権口数
有価証券等の売買時に取引した証券会社等に支払われる手数料

( 株 式 ) (  9) (0.041) 

合　　計 376  1.753  

期中の平均基準価額は、21,438円です。

三菱ＵＦＪ 日本株アクティブオープン
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（参考情報）
■総経費率
当期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料及び有
価証券取引税を除く。）を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当たり）を乗じ
た数で除した総経費率（年率）は1.70％です。

（注） 費用は、１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。
（注） 各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料及び有価証券取引税を含みません。
（注） 各比率は、年率換算した値です。
（注） 前記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比

率とは異なります。

運用管理費用（受託会社）
0.09％

その他費用
－％

運用管理費用（販売会社）
0.77％

運用管理費用（投信会社）
0.85％

総経費率
1.70％

三菱ＵＦＪ 日本株アクティブオープン
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三菱ＵＦＪ 日本株アクティブオープン

○売買及び取引の状況 (2025年６月21日～2026年６月22日) 

 

銘 柄 
設 定 解 約 

口 数 金 額 口 数 金 額 
 千口 千円 千口 千円 
三菱ＵＦＪ 日本株アクティブマザーファンド 221,066 1,379,527 394,284 2,574,162 

 
 
 

○株式売買比率 (2025年６月21日～2026年６月22日) 

 

項 目 
当 期 

三菱ＵＦＪ 日本株アクティブマザーファンド 

(a) 期中の株式売買金額 48,722,889千円 
(b) 期中の平均組入株式時価総額 66,183,922千円 

(c) 売買高比率（a）／（b） 0.73   
 
（注） (b)は各月末現在の組入株式時価総額の平均。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2025年６月21日～2026年６月22日) 

 

＜三菱ＵＦＪ 日本株アクティブオープン＞ 

 該当事項はございません。 

 

＜三菱ＵＦＪ 日本株アクティブマザーファンド＞ 

区       分 
買付額等 

Ａ 

  
売付額等 

Ｃ 

  

うち利害関係人
との取引状況Ｂ 

Ｂ
Ａ

 

うち利害関係人
との取引状況Ｄ 

Ｄ
Ｃ

 

 百万円 百万円 ％ 百万円 百万円 ％ 
株式 22,096 3,270 14.8 26,625 4,244 15.9 

平均保有割合 21.9%       
 
※平均保有割合とは、親投資信託の残存口数の合計に対する当該ベビーファンドの親投資信託所有口数の割合。 

 

 

＜三菱ＵＦＪ 日本株アクティブマザーファンド＞ 

種       類 買 付 額 売 付 額 当 期 末 保 有 額 

 百万円 百万円 百万円 
株式 180 413 4,786 

   

親投資信託受益証券の設定、解約状況 

利害関係人との取引状況 

利害関係人の発行する有価証券等 
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項 目 当 期 
売買委託手数料総額（A） 6,232千円 
うち利害関係人への支払額（B） 1,097千円 

（B）／（A） 17.6％   
 
（注） 売買委託手数料総額は、このファンドが組み入れている親投資信託が支払った金額のうち、当ファンドに対応するものです。 
 

利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人であり、当ファンドに係る利害関係人とは三菱
ＵＦＪフィナンシャル・グループ、モルガン・スタンレーＭＵＦＧ証券です。 

 

○組入資産の明細 (2026年６月22日現在) 

 

銘 柄 
期首(前期末) 当 期 末 

口 数 口 数 評 価 額 

 千口 千口 千円 

三菱ＵＦＪ 日本株アクティブマザーファンド 2,563,782 2,390,564 19,847,903 
 
 
 

○投資信託財産の構成 (2026年６月22日現在) 

項 目 
当 期 末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

三菱ＵＦＪ 日本株アクティブマザーファンド 19,847,903 94.5 

コール・ローン等、その他 1,148,074 5.5 

投資信託財産総額 20,995,977 100.0 
 
 
 

 

親投資信託残高 
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三菱ＵＦＪ 日本株アクティブオープン

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 （2026年６月22日現在) 

項 目 当 期 末 

  円 

(A) 資産 20,995,977,486   

 コール・ローン等 200,066,768   

 三菱ＵＦＪ 日本株アクティブマザーファンド(評価額) 19,847,903,532   

 未収入金 948,001,893   

 未収利息 5,293   

(B) 負債 1,118,030,612   

 未払収益分配金 922,147,433   

 未払解約金 46,623,733   

 未払信託報酬 149,259,446   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 19,877,946,874   

 元本 7,093,441,797   

 次期繰越損益金 12,784,505,077   

(D) 受益権総口数 7,093,441,797口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 28,023円 
 
＜注記事項＞ 

①期首元本額 7,132,367,772円 

期中追加設定元本額 1,303,110,405円 

期中一部解約元本額 1,342,036,380円 

また、１口当たり純資産額は、期末2.8023円です。 

 

○損益の状況 (2025年６月21日～2026年６月22日) 

項 目 当 期 

  円 

(A) 配当等収益 670,174   

 受取利息 670,174   

(B) 有価証券売買損益 9,155,309,848   

 売買益 9,886,035,471   

 売買損 △   730,725,623   

(C) 信託報酬等 △   258,397,844   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 8,897,582,178   

(E) 前期繰越損益金 2,525,599,439   

(F) 追加信託差損益金 2,283,470,893   

 (配当等相当額) (   3,097,137,322)  

 (売買損益相当額) (△   813,666,429)  

(G) 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) 13,706,652,510   

(H) 収益分配金 △   922,147,433   

 次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) 12,784,505,077   

 追加信託差損益金 2,283,470,893   

 (配当等相当額) (   3,098,157,491)  

 (売買損益相当額) (△   814,686,598)  

 分配準備積立金 10,501,034,184   
 

（注） (B)有価証券売買損益は期末の評価換えによるものを含みます。

（注） (C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて

表示しています。 

（注） (F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設

定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。 

 

②分配金の計算過程 

項 目 
2025年６月21日～ 
2026年６月22日 

費用控除後の配当等収益額 200,480,141円 

費用控除後・繰越欠損金補填後の有価証券売買等損益額 8,697,102,037円 

収益調整金額 3,098,157,491円 

分配準備積立金額 2,525,599,439円 

当ファンドの分配対象収益額 14,521,339,108円 

１万口当たり収益分配対象額 20,471円 

１万口当たり分配金額 1,300円 

収益分配金金額 922,147,433円 
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○分配金のお知らせ  

１万口当たり分配金（税込み） 1,300円 
 
・ 分配金は、分配後の基準価額と個々の受益者の個別元本との差により、課税扱いとなる「普通分配金」と、非課税扱いとなる「元本払戻金

（特別分配金）」に分かれます。 

・ 分配後の基準価額が個別元本と同額または上回る場合は、全額が普通分配金となります。分配後の基準価額が個別元本を下回る場合には、

下回る部分の額が元本払戻金（特別分配金）となり、残りの額が普通分配金となります。 

・ 元本払戻金（特別分配金）が発生した場合は、分配金発生時に個々の受益者の個別元本から当該元本払戻金（特別分配金）を控除した額

が、その後の個々の受益者の個別元本となります。 

 

＊三菱ＵＦＪアセットマネジメントでは本資料のほかに当ファンドに関する情報等の開示を行っている場合があります。詳しくは、取り扱

い販売会社にお問い合わせいただくか、当社ホームページ（https://www.am.mufg.jp/）をご覧ください。 

 
［ お 知 ら せ ］ 

投資信託約款に記載された「一般社団法人投資信託協会」を、「一般社団法人資産運用業協会」に記載変更を行いました。 

一般社団法人資産運用業協会設立準備法人を吸収合併存続法人、一般社団法人日本投資顧問業協会と一般社団法人投資信託協会を吸収合

併消滅法人として2026年４月１日付で合併し、「一般社団法人資産運用業協会」に名称を変更することとなったため、投資信託約款に所要の

変更を行いました。 

（2026年４月１日） 
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