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「R&Iファンド大賞2024」 

優秀ファンド賞を受賞しました 

株式会社格付投資情報センター（R&I）が実施する「R&Iファンド

大賞2024」において、投資信託/国内株式コア部門で優秀ファンド

賞を受賞しました。 

 

「R&Iファンド大賞」は、R&Iが信頼し得ると判断した過去のデータに基づく参考情報（ただし、そ

の正確性及び完全性につきR&Iが保証するものではありません）の提供を目的としており、特定商

品の購入、売却、保有を推奨、又は将来のパフォーマンスを保証するものではありません。当大賞

は、信用格付業ではなく、金融商品取引業等に関する内閣府令第299条第1項第28号に規定されるそ

の他業務（信用格付業以外の業務であり、かつ、関連業務以外の業務）です。当該業務に関しては、

信用格付行為に不当な影響を及ぼさないための措置が法令上要請されています。当大賞に関する著

作権等の知的財産権その他一切の権利はR&Iに帰属しており、無断複製・転載等を禁じます。 

 

「投資信託部門」は過去3年間を選考期間とし、シャープレシオによるランキングに基づき、最大

ドローダウン、償還予定日までの期間、残高の規模等を加味したうえで表彰ファンドが選考・決定

されます。選考対象は国内籍公募追加型株式投信とし、確定拠出年金専用およびSMA・ラップ口座

専用は除きます。(評価基準日：2024年3月31日) 

 

  

当ファンドの仕組みは次のとおりです。 

商 品 分 類 追加型投信／国内／株式 

信 託 期 間 無期限 

運 用 方 針 

TOPIX（東証株価指数）（配当込み）との連動性を
重視しつつ、長期的にTOPIX（東証株価指数）（配
当込み）を上回る収益の確保を目的として、運用
を行います。 

主要投資対 象 

朝 日 ラ イ フ 
クオンツ 日本株 
オ ー プ ン 

朝日ライフ クオンツ 日本株
マザーファンド受益証券を主
要投資対象とします。 

朝 日 ラ イ フ 
クオンツ 日本株 
マザーファンド 

東京証券取引所上場株式を主
要投資対象とします。 

組 入 制 限 

朝 日 ラ イ フ 
クオンツ 日本株 
オ ー プ ン 

株式への実質投資割合には、
制限を設けません。外貨建資
産への投資は行いません。 

朝 日 ラ イ フ 
クオンツ 日本株 
マザーファンド 

株式への投資割合には、制限
を設けません。外貨建資産へ
の投資は行いません。 

分 配 方 針 

毎決算時(6月22日。休業日の場合は翌営業日)
に、利子、配当収入および売買益などのうちか
ら、基準価額水準等を勘案して、分配を行う方針
です。ただし、分配対象額が少額の場合は、分配
を行わないこともあります。 

 

 
運用報告書(全体版) 

朝日ライフ  

クオンツ 日本株オープン 

第25期 

(決算日 2024年６月24日) 

 

受益者のみなさまへ 

平素は格別のご愛顧を賜り厚く御礼申し上げ

ます。 

さて、当ファンドは、このたび、上記の決算

を行いました。ここに、期中の運用状況をご報

告申し上げます。 

今後とも、一層のお引立てを賜りますようお

願い申し上げます。 
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○本報告書の表記について 

・原則として、数量、額の単位未満は切捨て、比率は四捨五入で表記しています。ただし、単位未満の数値については小数で表記する

場合があります。－印は、組入れ、異動などの該当がないことを示します。  

 

○最近５期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 TOPIX（東証株価指数）（配当込み） 

株   式 
組 入 比 率 

株   式 
先 物 比 率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

[ベンチマーク] 
期 中 
騰 落 率 

 円 円 ％  ％ ％ ％ 百万円 

21期(2020年６月22日) 9,490 0 4.5 2,439.36 4.7 87.6 12.2 2,576 

22期(2021年６月22日) 10,000 1,900 25.4 3,092.44 26.8 95.5 3.6 2,678 

23期(2022年６月22日) 9,533 0 △ 4.7 2,993.74 △ 3.2 94.3 5.6 2,982 

24期(2023年６月22日) 10,000 2,105 27.0 3,813.38 27.4 91.7 7.3 3,117 

25期(2024年６月24日) 10,113 2,760 28.7 4,655.29 22.1 94.1 5.0 3,283 
 

（注） 基準価額および分配金は1万口当たりの値です。 

（注） 基準価額の騰落率は分配金込みで計算しています。 

（注） 当ファンドはマザーファンドを組入れますので、株式組入比率、株式先物比率は実質比率で記載しています。 

（注） 株式先物比率は買建比率－売建比率です。 

 

○当期中の基準価額と市況等の推移 

年 月 日 
基 準 価 額 TOPIX（東証株価指数）（配当込み） 株   式 

組 入 比 率 
株   式 
先 物 比 率  騰 落 率 [ベンチマーク] 騰 落 率 

(期  首) 円 ％  ％ ％ ％ 

2023年６月22日 10,000 － 3,813.38 － 91.7 7.3 

６月末 10,034 0.3 3,805.00 △ 0.2 91.6 8.0 

７月末 10,325 3.3 3,861.80 1.3 91.8 7.9 

８月末 10,516 5.2 3,878.51 1.7 91.7 7.8 

９月末 10,672 6.7 3,898.26 2.2 90.9 8.3 

10月末 10,308 3.1 3,781.64 △ 0.8 91.0 8.3 

11月末 10,900 9.0 3,986.65 4.5 91.1 8.3 

12月末 10,896 9.0 3,977.63 4.3 91.2 8.3 

2024年１月末 11,843 18.4 4,288.36 12.5 91.4 8.2 

２月末 12,451 24.5 4,499.61 18.0 91.5 8.2 

３月末 13,039 30.4 4,699.20 23.2 90.6 8.7 

４月末 12,946 29.5 4,656.27 22.1 90.8 8.7 

５月末 13,022 30.2 4,710.15 23.5 90.9 8.8 

(期  末)       

2024年６月24日 12,873 28.7 4,655.29 22.1 94.1 5.0 
 

（注） 基準価額は1万口当たりの値です。 

（注） 期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比で計算しています。 

（注） 当ファンドはマザーファンドを組入れますので、株式組入比率、株式先物比率は実質比率で記載しています。 

（注） 株式先物比率は買建比率－売建比率です。 
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◎運用経過(2023年6月23日～2024年6月24日) 

○当期中の基準価額等の推移 
 

  

  
（注） 分配金再投資基準価額は、分配金(税込み)を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォーマ

ンスを示すものです。 

（注） 分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異な

ります。したがって、お客様の損益の状況を示すものではありません。 

（注） 分配金再投資基準価額およびベンチマークは、期首の値が基準価額と同一となるように指数化しています。 

（注） 上記騰落率は、小数点以下第2位を四捨五入して表示しています。 

（注） ベンチマークは「TOPIX(東証株価指数)(配当込み)」です。 

 

○基準価額の主な変動要因 

主な上昇要因としては、米インフレ関連指標の伸び率低下、企業の資本効率改善への期待を

背景とする海外投資家を中心とした資金流入の増加、米長期金利の上昇による円安ドル高の進

行、日銀がマイナス金利解除後も緩和的な金融政策を維持するとの観測、世界的な生成AI(人

工知能)向け半導体の需要拡大を背景とする半導体関連銘柄の上昇などが挙げられます。 

主な下落要因としては、米金融引き締めの長期化観測、大手格付け会社による米国債格付け

の引き下げ、2024会計年度予算の協議を巡る米政府機関の一部閉鎖リスクの高まり、2024年度

始における需給の悪化、中東における地政学的リスクの高まりなどが挙げられます。 
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○投資環境 

当期の国内株式市場は、TOPIX(東証株価指数)(配当込み)が3,813.38ポイント(2023年6月22

日)から始まった後、FRB(米連邦準備理事会)高官の発言や6月のFOMC(米連邦公開市場委員会)

議事要旨を受けて米追加利上げ観測が強まったことなどから下落し、7月12日にTOPIX(配当込

み)は期中最安値となる3,693.41ポイントを付けました。 

その後は、米経済指標が市場予想を相次ぎ上回ったことで米景気の減速懸念が後退したこと

や、米インフレ関連指標の伸び率が市場予想を下回り、米追加利上げ観測が後退したことなど

が上昇要因となった一方、8月に大手格付け会社が米国債の格付けを引き下げたことや、9月下

旬に米国議会における2024会計年度予算の協議を巡り米政府機関が一部閉鎖されるリスクが

強まったことなどが下落要因となり、大きく乱高下しました。 

11月に入ると、日銀による金融政策修正への過度な警戒感が後退したことや、米国の2024会

計年度つなぎ予算が成立したことなどから上昇し、2024年の年明け以降は、①東京証券取引所の

要請により企業の資本効率が改善するとの期待から、海外投資家を中心とした資金流入が増加

したこと、②米労働市場の堅調さを示す雇用関連指標の発表を受けて米早期利下げ観測が後退

し、米長期金利の上昇を受けて円安ドル高が進行したこと、③正副日銀総裁の発言を受けマイ

ナス金利解除後も緩和的な金融政策が維持されるとの観測が強まったこと、④世界的な生成AI

向け半導体の需要拡大を背景に半導体関連銘柄が上昇したことなどから大幅に上昇しました。 

4月に入り、年金のリバランスや国内金融機関の益出し売りによる需給の悪化などから弱含

んだ後、中旬は中東においてイスラエル・イラン間の地政学的リスクが高まったことや、これ

を背景に原油価格の高騰によるインフレ懸念が再燃したことなどから急落しましたが、下旬以

降は、中東における地政学的リスクが後退したことや、日銀が金融政策決定会合で緩和的金融

政策の維持を決定したことなどから上昇し、TOPIX(配当込み)は6月3日に期中最高値となる

4,753.59ポイントを付けた後、期末である6月24日は4,655.29ポイントで終了しました。 
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○当ファンドのポートフォリオ 

主要投資対象である朝日ライフ クオン

ツ 日本株マザーファンド(以下「マザー

ファンド」といいます｡)受益証券に投資す

ることにより、実質的な運用をマザーファ

ンドで行っています。また、資金流出入へ

の対応と株式の実質組入比率を高める観

点から、TOPIX先物取引を活用し、先物を含

む実質株式組入比率については高水準を

維持しました。 

マザーファンドはTOPIX(配当込み)との

連動性を重視しつつ、長期的にTOPIX(配当

込み)を上回る収益を確保することを運用

の目的としています。銘柄の選定に当たり

ましては、当社が独自に開発したクオンツ

モデル(統計的手法により銘柄を選定する仕組み)を活用し、業種分散などに配慮しながら定期

的に銘柄入れ替えを行うと共に、フルインベストメントを基本として運用を行いました。また、

投資判断の基準として期を通じて、“バリュエーション指標”を中心に、“予想収益の修正動

向”や“クオリティ指標”、“テクニカル指標”を加味した銘柄選択を行いました。 

 

  

 
（注） ベンチマークは、期首の基準価額をもとに指数化したものです。 
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○当ファンドのベンチマークとの差異 

当ファンドは「TOPIX(東証株価指数)(配当込

み)」をベンチマークとします。 

コメント・グラフは、基準価額とベンチマー

クの騰落率の対比です。 

 

 
  

ベンチマークが22.1％上昇したのに対し、基

準価額は28.7％の上昇となり、ベンチマーク

を6.7％上回る結果となりました。“バリュ

エーション指標”や“テクニカル指標”、

“クオリティ指標”等を重視した銘柄選択

が奏功したことや、業種では上昇率が大き

かった「海運業」や「鉱業」の保有を高めと

していたことがプラスの乖離要因となりま

した。一方で、下落率が大きかった「情報・

通信業」の保有を高めとしていたことや、

ファンドから控除される信託報酬等のコス

トがマイナスの乖離要因となりました。 

個別銘柄では、生成AI向け半導体の需要拡大

を受けてデータセンターへのインフラ投資

が増加したことを背景に業績の改善が期待

されたフジクラや、米国や中国向けの半導体

製造装置の販売が堅調に推移し、2023年7-9

月期決算において2024年3月期の業績見通し

を上方修正したＳＣＲＥＥＮホールディン

グスの保有を高めとしていたことなどがプ

ラスに寄与した一方、米国などにおける販管

費の増加や円安による為替差益の減少から

2025年3月期は減益となる見通しであること

を発表した日本新薬の保有を高めとしてい

たことや、EV(電気自動車)や生成AI向け半導

体製造装置の販売が伸び、2024年4-6月期決

算が4-6月期としては過去最高益となる見通

しであることを発表したディスコの保有を

低めとしていたことなどがマイナスに寄与

しました。 

  
（注） 基準価額の騰落率は分配金込み(税込み)です。 
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○分配金 

当期の分配金につきましては、収益分配方針に基づき、基準価額水準などを勘案して、1万

口当たり2,760円の分配を行いました。 

なお、収益分配にあてず信託財産内に留保した利益につきましては、運用の基本方針に基づ

いて運用いたします。 

 

○分配原資の内訳  

 （単位：円、１万口当たり、税込み） 

項 目 
第25期 

2023年６月23日～ 
2024年６月24日 

当期分配金 2,760  

(対基準価額比率) 21.440％ 

 当期の収益 2,760  

 当期の収益以外 －  

翌期繰越分配対象額 2,598   
（注） 対基準価額比率は当期分配金(税込み)の期末基準価額(分配金込み)に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。 

（注） 当期の収益および当期の収益以外は、小数点以下を切捨てて表示しているため、合計した額が当期分配金と一致しない場合があります。

 

○今後の運用方針 

TOPIX(配当込み)との連動性を重視しつつ、長期的にTOPIX(配当込み)を上回る収益の確保を

目指します。引き続き、フルインベストメントを基本として、実質的な運用はマザーファンド

で行います。マザーファンドにおける銘柄の選定に当たりましては、当社が独自に開発したク

オンツモデルを活用し、業種分散などに配慮しながら運用を行います。 
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○１万口当たりの費用明細 (2023年６月23日～2024年６月24日) 

項 目 
当 期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 151  1.327  (a)信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） ( 69)  (0.608)     委託した資金の運用の対価 

 （ 販 売 会 社 ） ( 69)  (0.608)     交付運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの管理、購入後の 
   情報提供等の対価 

 （ 受 託 会 社 ） ( 13)  (0.111)     運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価 

（b） 売 買 委 託 手 数 料 3   0.023   (b)売買委託手数料＝期中の売買委託手数料÷期中の平均受益権口数 
   売買委託手数料は、有価証券等の売買の際に支払う手数料です。 

 （ 株  式 ） (  2)  (0.021)   

 （ 先 物 ・ オ プ シ ョ ン ） (  0)  (0.002)   

（c） そ の 他 費 用 1   0.007   (c)その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数 

 （ 監 査 費 用 ） (  1)  (0.006)     監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査にかかる費用です。 

 （ そ の 他 ） (  0)  (0.001)     信託事務の処理等に関するその他の費用 

 合 計 155   1.357    

期中の平均基準価額は、11,412円です。  

 
（注） 期中の費用(消費税等のかかるものは消費税等を含みます｡)は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出し

た結果です。 

（注） 各金額は項目ごとに円未満は四捨五入しています。 

（注） 売買委託手数料およびその他費用は、このファンドが組み入れているマザーファンドが支払った金額のうち、当ファンドに対応するも

のを含みます。 

（注） 各比率は1万口当たりのそれぞれの費用金額(円未満の端数を含みます｡)を期中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ごと

に小数第3位未満は四捨五入しています。 
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（参考情報） 

◯総経費率 

当期中の運用・管理にかかった費用の総額(原則として、募集手数料、売買委託手数料および有

価証券取引税を除く｡)を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額(1口当たり)を乗じた数で除

した総経費率(年率)は1.32％です。 
 

  
（注） 当ファンドの費用は1万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。 

（注） 各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。 

（注） 各比率は、年率換算した値です。 

（注） 当ファンドの費用は、マザーファンドが支払った費用を含みます。 

（注） 上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。 
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○売買及び取引の状況 (2023年６月23日～2024年６月24日) 

 

種 類 別 
買 建 売 建 

新規買付額 決 済 額 新規売付額 決 済 額 

国 
内 

 百万円 百万円 百万円 百万円 
株式先物取引 925 903 － － 

 
（注） 金額は受渡代金です。 

 

 

銘 柄 
設 定 解 約 

口 数 金 額 口 数 金 額 
 千口 千円 千口 千円 
朝日ライフ クオンツ 日本株マザーファンド － － 237,654 680,000 

 
 
 

○株式売買比率 (2023年６月23日～2024年６月24日) 

 

項 目 
当 期 

朝日ライフ クオンツ 日本株マザーファンド 

(a) 期中の株式売買金額 22,300,586千円 
(b) 期中の平均組入株式時価総額 3,275,737千円 

(c) 売買高比率（a）／（b） 6.80   
 
（注） (b)は各月末現在の組入株式時価総額の平均です。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2023年６月23日～2024年６月24日) 

 

 該当事項はございません。 

 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人です。 

 

○組入資産の明細 (2024年６月24日現在) 

 

銘      柄      別 
当 期 末 

買   建   額 売   建   額 

国 
内 

  百万円 百万円 

株式先物取引 ＴＯＰＩＸ 82 － 
 
   

先物取引の種類別取引状況 

親投資信託受益証券の設定、解約状況 

先物取引の銘柄別期末残高 
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銘 柄 
期首(前期末) 当 期 末 

口 数 口 数 評 価 額 

 千口 千口 千円 

朝日ライフ クオンツ 日本株マザーファンド 1,305,960 1,068,306 3,987,988 
 
（注） 親投資信託の当期末の受益権総口数は、1,068,306千口です。 

 

○投資信託財産の構成 (2024年６月24日現在) 

項 目 
当 期 末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

朝日ライフ クオンツ 日本株マザーファンド 3,987,988 94.8 

コール・ローン等、その他 218,782 5.2 

投資信託財産総額 4,206,770 100.0 
 
 

 

 

親投資信託残高 
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○資産、負債、元本及び基準価額の状況 （2024年６月24日現在) 

項 目 当 期 末 

  円 

(A) 資産 4,206,711,331   

 コール・ローン等 210,545,560   

 朝日ライフ クオンツ 日本株マザーファンド(評価額) 3,987,988,134   

 未収利息 57   

 差入委託証拠金 8,177,580   

(B) 負債 923,521,950   

 未払金 1,356,900   

 未払収益分配金 896,024,124   

 未払解約金 1,798   

 未払信託報酬 26,030,731   

 その他未払費用 108,397   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 3,283,189,381   

 元本 3,246,464,219   

 次期繰越損益金 36,725,162   

(D) 受益権総口数 3,246,464,219口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 10,113円 
 

（注） 期首元本額は3,117,701,576円、期中追加設定元本額は

722,450,528円、期中一部解約元本額は593,687,885円です。ま

た、１口当たり純資産額は1.0113円です。 
 

○損益の状況 (2023年６月23日～2024年６月24日) 

項 目 当 期 

  円 

(A) 配当等収益 △     61,470   

 受取利息 2,206   

 支払利息 △     63,676   

(B) 有価証券売買損益 931,062,643   

 売買益 936,986,268   

 売買損 △  5,923,625   

(C) 先物取引等取引損益 14,409,614   

 取引益 16,359,781   

 取引損 △  1,950,167   

(D) 信託報酬等 △ 47,970,325   

(E) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ＋Ｄ) 897,440,462   

(F) 前期繰越損益金 1,642,602   

(G) 追加信託差損益金 33,666,222   

 (配当等相当額) (  839,992,813)  

 (売買損益相当額) (△806,326,591)  

(H) 計(Ｅ＋Ｆ＋Ｇ) 932,749,286   

(I) 収益分配金 △896,024,124   

 次期繰越損益金(Ｈ＋Ｉ) 36,725,162   

 追加信託差損益金 33,666,222   

 (配当等相当額) (  840,539,759)  

 (売買損益相当額) (△806,873,537)  

 分配準備積立金 3,058,940   
 

（注） (B)有価証券売買損益および(C)先物取引等取引損益は期末の

評価換えによるものを含みます。 

（注） (D)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて

表示しています。 

（注） (G)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設

定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。 

（注） 分配金の計算過程 

計算期間末における費用控除後の配当等収益(77,041,775円)、

費用控除後の有価証券等損益額(820,398,687円)、信託約款に

規定する収益調整金(840,539,759円)および分配準備積立金

(1,642,602円)より分配対象収益は1,739,622,823円(10,000口

当たり5,358円)であり、うち896,024,124円(10,000口当たり

2,760円)を分配金額としています。 
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○分配金のお知らせ  

１万口当たり分配金（税込み） 2,760円 
 
◇収益分配金のお支払いは、決算日から起算して5営業日までに開始します。 

◇収益分配金を再投資する方のお手取り収益分配金は、決算日の基準価額に基づいて、みなさまの口座に繰入

れて再投資しました。 

◇課税上の取扱い 

・追加型株式投資信託の収益分配金には、課税扱いとなる｢普通分配金｣と、非課税扱いとなる｢元本払戻金

(特別分配金)｣(受益者毎の元本の一部払戻しに相当する部分)とがあります。 

・収益分配金落ち後の基準価額が、当該受益者の個別元本と同額または当該受益者の個別元本を上回って

いる場合には、当該収益分配金の全額が普通分配金となります。収益分配金落ち後の基準価額が、当該受

益者の個別元本を下回っている場合には、その下回る部分の額が元本払戻金(特別分配金)となり、当該収

益分配金から当該元本払戻金(特別分配金)を控除した額が普通分配金となります。 

・受益者が元本払戻金(特別分配金)を受け取った場合、収益分配金発生時にその個別元本から当該元本払

戻金(特別分配金)を控除した額が、その後の当該受益者の個別元本となります。 

・個人の受益者の普通分配金については、20.315％(所得税および復興特別所得税15.315％、地方税5％)の

税率による源泉徴収が行われ、原則として確定申告の必要はありません。なお、確定申告を行い、総合課

税(配当控除の適用はありません｡)または申告分離課税を選択することもできます。 

・法人の受益者の場合は、税率が異なります。 

 

※上記は、決算日現在のものですので、税法が改正された場合等には、上記の内容が変更される場合があります。

※税金の取扱いの詳細については、税務専門家等にご確認されることをお勧めします。 

 

○お知らせ  

・当ファンド及びマザーファンドの約款において、新NISA(成長投資枠)の要件対応等のため、デリバティブ取

引の利用をヘッジ目的に限定する等の変更を行いました。(2023年９月22日) 

 

・お客様本位で分かりやすい情報開示を行うために、当ファンド及びマザーファンドにおいて、ベンチマーク

を「TOPIX(東証株価指数)」(配当を含まない指数)から「TOPIX(東証株価指数)(配当込み)」(配当を含む指

数)に変更いたしました。(2024年３月22日) 
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