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「R&Iファンド大賞2025」 

優秀ファンド賞を受賞しました 

株式会社格付投資情報センター（R&I）が実施する「R&Iファンド

大賞2025」において、投資信託/国内株式コア部門で優秀ファンド

賞を受賞しました。 

 

【R&Iファンド大賞について】 

「R&Iファンド大賞」は、R&Iが信頼し得ると判断した過去のデータに基づく参考情報（ただし、そ

の正確性及び完全性につきR&Iが保証するものではありません）の提供を目的としており、特定商

品の購入、売却、保有を推奨、又は将来のパフォーマンスを保証するものではありません。当大賞

は、信用格付業ではなく、金融商品取引業等に関する内閣府令第299条第1項第28号に規定されるそ

の他業務（信用格付業以外の業務であり、かつ、関連業務以外の業務）です。当該業務に関しては、

信用格付行為に不当な影響を及ぼさないための措置が法令上要請されています。当大賞に関する著

作権等の知的財産権その他一切の権利はR&Iに帰属しており、無断複製・転載等を禁じます。 

 

「投資信託部門」は過去3年間を選考期間とし、シャープレシオによるランキングに基づき、最大

ドローダウン、償還予定日までの期間、残高の規模等を加味したうえで表彰ファンドが選考・決定

されます。選考対象は国内籍公募追加型株式投信とし、確定拠出年金専用およびSMA・ラップ口座

専用は除きます。(評価基準日：2025年3月31日) 

  

当ファンドの仕組みは次のとおりです。 

商 品 分 類 追加型投信／国内／株式 

信 託 期 間 無期限 

運 用 方 針 

TOPIX（東証株価指数）（配当込み）との連動性を
重視しつつ、長期的にTOPIX（東証株価指数）（配
当込み）を上回る収益の確保を目的として、運用
を行います。 

主要投資対 象 

Ａ Ｌ Ａ Ｍ Ｃ Ｏ 
クオンツ 日本株 
オ ー プ ン 

朝日ライフ クオンツ 日本株
マザーファンド受益証券を主
要投資対象とします。 

朝 日 ラ イ フ 
クオンツ 日本株 
マザーファンド 

東京証券取引所上場株式を主
要投資対象とします。 

組 入 制 限 

Ａ Ｌ Ａ Ｍ Ｃ Ｏ 
クオンツ 日本株 
オ ー プ ン 

株式への実質投資割合には、
制限を設けません。外貨建資
産への投資は行いません。 

朝 日 ラ イ フ 
クオンツ 日本株 
マザーファンド 

株式への投資割合には、制限
を設けません。外貨建資産へ
の投資は行いません。 

分 配 方 針 

毎決算時(6月22日。休業日の場合は翌営業日)
に、利子、配当収入および売買益などのうちか
ら、基準価額水準等を勘案して、分配を行う方針
です。ただし、分配対象額が少額の場合は、分配
を行わないこともあります。 

 

 
運用報告書(全体版) 

ＡＬＡＭＣＯ  

クオンツ 日本株オープン 

第26期 

(決算日 2025年６月23日) 

 

受益者のみなさまへ 

平素は格別のご愛顧を賜り厚く御礼申し上げ

ます。 

さて、当ファンドは、このたび、上記の決算

を行いました。ここに、期中の運用状況をご報

告申し上げます。 

今後とも、一層のお引立てを賜りますようお

願い申し上げます。 
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○本報告書の表記について 

・原則として、数量、額の単位未満は切捨て、比率は四捨五入で表記しています。ただし、単位未満の数値については小数で表記する

場合があります。－印は、組入れ、異動などの該当がないことを示します。  

 

○最近５期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 TOPIX（東証株価指数）（配当込み） 

株   式 
組 入 比 率 

株   式 
先 物 比 率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

[ベンチマーク] 
期 中 
騰 落 率 

 円 円 ％  ％ ％ ％ 百万円 

22期(2021年６月22日) 10,000 1,900 25.4 3,092.44 26.8 95.5 3.6 2,678 

23期(2022年６月22日) 9,533 0 △ 4.7 2,993.74 △ 3.2 94.3 5.6 2,982 

24期(2023年６月22日) 10,000 2,105 27.0 3,813.38 27.4 91.7 7.3 3,117 

25期(2024年６月24日) 10,113 2,760 28.7 4,655.29 22.1 94.1 5.0 3,283 

26期(2025年６月23日) 10,001 560 4.4 4,808.53 3.3 93.5 5.2 3,215 
 

（注） 基準価額および分配金は1万口当たりの値です。 
（注） 基準価額の騰落率は分配金込みで計算しています。 
（注） 当ファンドはマザーファンドを組入れますので、株式組入比率、株式先物比率は実質比率で記載しています。 
（注） 株式先物比率は買建比率－売建比率です。 
（注） ベンチマークは「TOPIX(東証株価指数)(配当込み)」です。TOPIX(東証株価指数)(配当込み)は、日本の株式市場を広範に網羅するとと

もに、投資対象としての機能性を有するマーケット・ベンチマークで、配当を考慮したものです。なお、TOPIXに関する著作権、知的財
産権その他一切の権利は株式会社ＪＰＸ総研又は株式会社ＪＰＸ総研の関連会社に帰属します。(以下同じです｡) 

 

○当期中の基準価額と市況等の推移 

年 月 日 
基 準 価 額 TOPIX（東証株価指数）（配当込み） 株   式 

組 入 比 率 
株   式 
先 物 比 率  騰 落 率 [ベンチマーク] 騰 落 率 

(期  首) 円 ％  ％ ％ ％ 

2024年６月24日 10,113 － 4,655.29 － 94.1 5.0 

６月末 10,351 2.4 4,778.56 2.6 95.3 4.2 

７月末 10,249 1.3 4,752.72 2.1 96.3 3.4 

８月末 9,988 △1.2 4,615.06 △0.9 96.4 3.4 

９月末 9,854 △2.6 4,544.38 △2.4 95.2 4.2 

10月末 9,939 △1.7 4,629.83 △0.5 95.6 4.3 

11月末 9,908 △2.0 4,606.07 △1.1 95.3 4.3 

12月末 10,400 2.8 4,791.22 2.9 95.2 4.2 

2025年１月末 10,407 2.9 4,797.95 3.1 95.5 4.2 

２月末 10,034 △0.8 4,616.34 △0.8 95.5 4.2 

３月末 10,075 △0.4 4,626.52 △0.6 94.4 5.0 

４月末 10,169 0.6 4,641.96 △0.3 94.4 4.9 

５月末 10,685 5.7 4,878.83 4.8 94.6 4.9 

(期  末)       

2025年６月23日 10,561 4.4 4,808.53 3.3 93.5 5.2 
 

（注） 基準価額は1万口当たりの値です。 
（注） 期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比で計算しています。 
（注） 当ファンドはマザーファンドを組入れますので、株式組入比率、株式先物比率は実質比率で記載しています。 
（注） 株式先物比率は買建比率－売建比率です。 
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◎運用経過(2024年6月25日～2025年6月23日) 

○当期中の基準価額等の推移 
 

  

  
（注） 分配金再投資基準価額は、分配金(税込み)を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォーマ

ンスを示すものです。 

（注） 分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異な

ります。したがって、お客様の損益の状況を示すものではありません。 

（注） 分配金再投資基準価額およびベンチマークは、期首の値が基準価額と同一となるように指数化しています。 

（注） 上記騰落率は、小数点以下第2位を四捨五入して表示しています。 

 

○基準価額の主な変動要因 

主な上昇要因としては、FRB(米連邦準備制度理事会)による利下げ観測の高まりを受けた米

ハイテク株の上昇、日銀による政策金利の据え置き、米国長期金利が上昇したことによる円安

ドル高の進行、相互関税の上乗せ部分の90日間の停止、米・中両政府による追加関税の一時引

き下げへの合意などが挙げられます。 

主な下落要因としては、日銀による追加利上げ観測への警戒感を背景とする急速な円高の進

行、米景気後退懸念の強まり、政権与党の衆議院議席過半数割れへの警戒感、トランプ米政権

による追加関税政策を受けた世界的な景気後退懸念の高まりなどが挙げられます。 
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○投資環境 

当期の国内株式市場は、FRBによる利下げ観測の高まりを受けた米ハイテク株の上昇などを

背景に上昇して始まり2024年7月11日にTOPIX(東証株価指数)(配当込み)が期中最高値をつけ

たものの、日銀が追加利上げを決定した7月末の金融政策決定会合後の記者会見において植田

日銀総裁が年内追加利上げの可能性を否定しなかったことを受けて急速に円高が進んだこと

や、米雇用統計における失業率が市場予想を上回って悪化したことを受けて米景気後退懸念が

強まったことなどから急落し、8月5日にTOPIX(配当込み)は期中最安値をつけました。 

その後は過度な警戒感が後退したことから急反発し、2025年3月にかけては、①2024年8月の

米ISM製造業景況指数が市場予想を下回り、再び米景気後退懸念が強まったこと、②10月下旬

の衆議院選挙に向けて政権与党である自民・公明両党の合計議席が過半数に届かない可能性が

高まっていたこと、③2025年1月上旬にトランプ次期米大統領が半導体の対中輸出規制や追加

の関税政策の導入を検討していると報じられたことなどが下落要因となった一方、①2024年9

月のFOMC(米連邦公開市場委員会)後の記者会見でパウエルFRB議長が「米景気は良い状態」と

発言したこと、②日銀が9月の金融政策決定会合で政策金利の据え置きを決定したこと、③米

国長期金利の上昇に連れて12月末にかけて円安ドル高が進行したこと、④2025年3月中旬にト

ランプ米大統領がプーチン露大統領と会談を予定していると報じられ、ウクライナを巡る地政

学的リスクの後退が意識されたことなどが上昇要因となり、一進一退で推移しました。 

4月上旬は、トランプ米政権が発表した相互関税政策が市場の予想よりも厳しい内容であっ

たことなどから世界的な景気後退懸念が高まり大幅に下落しましたが、その後はトランプ米大

統領が相互関税の上乗せ部分について一部の国と地域に対し90日間停止すると発表したこと

などから反発し、5月に入ると米・中両政府が相互に課していた追加関税の一時引き下げに合

意したと発表したことなどから値を戻しました。 
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○当ファンドのポートフォリオ 

主要投資対象である朝日ライフ クオン

ツ 日本株マザーファンド(以下「マザー

ファンド」といいます｡)受益証券に投資す

ることにより、実質的な運用をマザーファ

ンドで行っています。また、資金流出入へ

の対応と株式の実質組入比率を高める観

点から、TOPIX先物取引を活用し、先物を含

む実質株式組入比率については高水準を

維持しました。 

マザーファンドはTOPIX(配当込み)との

連動性を重視しつつ、長期的にTOPIX(配当

込み)を上回る収益を確保することを運用

の目的としています。銘柄の選定に当たり

ましては、当社が独自に開発したクオンツ

モデル(統計的手法により銘柄を選定する仕組み)を活用し、業種分散などに配慮しながら定期

的に銘柄入れ替えを行うと共に、フルインベストメントを基本として運用を行いました。また、

投資判断の基準として期を通じて、“バリュエーション指標”を中心に、“予想収益の修正動

向”や“クオリティ指標”、“テクニカル指標”を加味した銘柄選択を行いました。 

  

 
（注） ベンチマークは、期首の基準価額をもとに指数化したものです。 
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○当ファンドのベンチマークとの差異 

当ファンドは「TOPIX(東証株価指数)(配当込

み)」をベンチマークとします。 

コメントは、基準価額とベンチマークの騰落

率の対比です。基準価額は分配金再投資ベース

です。 

 

 
 

 

  

ベンチマークが3.3％上昇したのに対し、基

準価額は4.4％の上昇となり、ベンチマーク

を1.1％上回る結果となりました。“バリュ

エーション指標”を重視した銘柄選択が奏

功したことや、業種ではベンチマークをアウ

トパフォームした「小売業」の保有を高めて

いたことや、ベンチマークをアンダーパ

フォームした「電気機器」の保有を低めとし

ていたことがプラスの乖離要因となりまし

た。一方で、ベンチマークをアンダーパ

フォームした「サービス業」の保有を高めと

していたことや、ファンドから控除される信

託報酬等のコストがマイナスの乖離要因と

なりました。 

個別銘柄では、2025年第1四半期決算におい

て人気キャラクターとのコラボ等でスシ

ロー事業の売上が伸びたことなどから増収

増 益となったＦＯ ＯＤ  ＆  ＬＩＦＥ 

ＣＯＭＰＡＮＩＥＳや、親会社である日本電

信電話がTOB(株式公開買付け)により完全子

会社化することを発表したことを受け株価

が急騰したＮＴＴデータグループの保有を

高めとしていたことなどがプラスに寄与し

ました。 

  
（注） 基準価額の騰落率は分配金込み(税込み)です。 
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○分配金 

当期の分配金につきましては、収益分配方針に基づき、基準価額水準などを勘案して、1万

口当たり560円の分配を行いました。 

なお、収益分配にあてず信託財産内に留保した利益につきましては、運用の基本方針に基づ

いて運用いたします。 

 

○分配原資の内訳  

 （単位：円、１万口当たり、税込み） 

項 目 
第26期 

2024年６月25日～ 
2025年６月23日 

当期分配金 560  

(対基準価額比率) 5.303％ 

 当期の収益 442  

 当期の収益以外 117  

翌期繰越分配対象額 2,484   
（注） 対基準価額比率は当期分配金(税込み)の期末基準価額(分配金込み)に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。 

（注） 当期の収益および当期の収益以外は、小数点以下を切捨てて表示しているため、合計した額が当期分配金と一致しない場合があります。

 

○今後の運用方針 

TOPIX(配当込み)との連動性を重視しつつ、長期的にTOPIX(配当込み)を上回る収益の確保を

目指します。引き続き、フルインベストメントを基本として、実質的な運用はマザーファンド

で行います。マザーファンドにおける銘柄の選定に当たりましては、当社が独自に開発したク

オンツモデルを活用し、業種分散などに配慮しながら運用を行います。 
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○１万口当たりの費用明細 (2024年６月25日～2025年６月23日) 

項 目 
当 期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 134  1.316  (a)信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） ( 61)  (0.603)     委託した資金の運用の対価 

 （ 販 売 会 社 ） ( 61)  (0.603)     交付運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの管理、購入後の 
   情報提供等の対価 

 （ 受 託 会 社 ） ( 11)  (0.110)     運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価 

（b） 売 買 委 託 手 数 料 17   0.170   (b)売買委託手数料＝期中の売買委託手数料÷期中の平均受益権口数 
   売買委託手数料は、有価証券等の売買の際に支払う手数料です。 

 （ 株  式 ） ( 17)  (0.169)   

 （ 先 物 ・ オ プ シ ョ ン ） (  0)  (0.001)   

（c） そ の 他 費 用 1   0.005   (c)その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数 

 （ 監 査 費 用 ） (  1)  (0.005)     監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査にかかる費用です。 

 合 計 152   1.491    

期中の平均基準価額は、10,171円です。  

 
（注） 期中の費用(消費税等のかかるものは消費税等を含みます｡)は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出し

た結果です。 

（注） 各金額は項目ごとに円未満は四捨五入しています。 

（注） 売買委託手数料およびその他費用は、このファンドが組み入れているマザーファンドが支払った金額のうち、当ファンドに対応するも

のを含みます。 

（注） 各比率は1万口当たりのそれぞれの費用金額(円未満の端数を含みます｡)を期中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ごと

に小数第3位未満は四捨五入しています。 
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（参考情報） 

◯総経費率 

当期中の運用・管理にかかった費用の総額(原則として、募集手数料、売買委託手数料および有

価証券取引税を除く｡)を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額(1口当たり)を乗じた数で除

した総経費率(年率)は1.32％です。 
 

  
（注） 当ファンドの費用は1万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。 

（注） 各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。 

（注） 各比率は、年率換算した値です。 

（注） 当ファンドの費用は、マザーファンドが支払った費用を含みます。 

（注） 上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。 
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○売買及び取引の状況 (2024年６月25日～2025年６月23日) 

 

種 類 別 
買 建 売 建 

新規買付額 決 済 額 新規売付額 決 済 額 

国 
内 

 百万円 百万円 百万円 百万円 
株式先物取引 855 916 － － 

 
（注） 金額は受渡代金です。 

 

 

銘 柄 
設 定 解 約 

口 数 金 額 口 数 金 額 
 千口 千円 千口 千円 
朝日ライフ クオンツ 日本株マザーファンド － － 222,369 830,000 

 
 
 

○株式売買比率 (2024年６月25日～2025年６月23日) 

 

項 目 
当 期 

朝日ライフ クオンツ 日本株マザーファンド 

(a) 期中の株式売買金額 18,257,599千円 
(b) 期中の平均組入株式時価総額 3,084,421千円 

(c) 売買高比率（a）／（b） 5.91   
 
（注） (b)は各月末現在の組入株式時価総額の平均です。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2024年６月25日～2025年６月23日) 

 

 該当事項はございません。 

 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人です。 

 

○組入資産の明細 (2025年６月23日現在) 

 

銘      柄      別 
当 期 末 

買   建   額 売   建   額 

国 
内 

  百万円 百万円 

株式先物取引 ＴＯＰＩＸ 27 － 
 
   

先物取引の種類別取引状況 

親投資信託受益証券の設定、解約状況 

先物取引の銘柄別期末残高 
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銘 柄 
期首(前期末) 当 期 末 

口 数 口 数 評 価 額 

 千口 千口 千円 

朝日ライフ クオンツ 日本株マザーファンド 1,068,306 845,937 3,345,850 
 
（注） 親投資信託の当期末の受益権総口数は、845,937千口です。 

 

○投資信託財産の構成 (2025年６月23日現在) 

項 目 
当 期 末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

朝日ライフ クオンツ 日本株マザーファンド 3,345,850 97.9 

コール・ローン等、その他 71,359 2.1 

投資信託財産総額 3,417,209 100.0 
 
 
 

 

親投資信託残高 
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○資産、負債、元本及び基準価額の状況 （2025年６月23日現在) 

項 目 当 期 末 

  円 

(A) 資産 3,417,209,817   

 コール・ローン等 69,537,545   

 朝日ライフ クオンツ 日本株マザーファンド(評価額) 3,345,850,837   

 未収利息 666   

 差入委託証拠金 1,820,769   

(B) 負債 201,919,019   

 未払金 398,500   

 未払収益分配金 180,039,876   

 未払解約金 76,490   

 未払信託報酬 21,315,394   

 その他未払費用 88,759   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 3,215,290,798   

 元本 3,214,997,793   

 次期繰越損益金 293,005   

(D) 受益権総口数 3,214,997,793口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 10,001円 
 

（注） 期首元本額は3,246,464,219円、期中追加設定元本額は

820,177,114円、期中一部解約元本額は851,643,540円です。ま

た、１口当たり純資産額は1.0001円です。 
 

○損益の状況 (2024年６月25日～2025年６月23日) 

項 目 当 期 

  円 

(A) 配当等収益 77,263   

 受取利息 77,263   

(B) 有価証券売買損益 178,938,032   

 売買益 189,242,351   

 売買損 △ 10,304,319   

(C) 先物取引等取引損益 5,774,377   

 取引益 8,903,621   

 取引損 △  3,129,244   

(D) 信託報酬等 △ 42,460,966   

(E) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ＋Ｄ) 142,328,706   

(F) 前期繰越損益金 2,560,648   

(G) 追加信託差損益金 35,443,527   

 (配当等相当額) (  833,012,503)  

 (売買損益相当額) (△797,568,976)  

(H) 計(Ｅ＋Ｆ＋Ｇ) 180,332,881   

(I) 収益分配金 △180,039,876   

 次期繰越損益金(Ｈ＋Ｉ) 293,005   

 追加信託差損益金 78,551   

 (配当等相当額) (  798,446,306)  

 (売買損益相当額) (△798,367,755)  

 分配準備積立金 214,454   
 

（注） (B)有価証券売買損益および(C)先物取引等取引損益は期末の

評価換えによるものを含みます。 

（注） (D)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて

表示しています。 

（注） (G)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設

定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。 

（注） 分配金の計算過程 

計算期間末における費用控除後の配当等収益(68,312,848円)、費

用控除後・繰越欠損金補填後の有価証券売買等損益(74,015,858

円)、信託約款に規定する収益調整金(833,811,282円)および分配

準備積立金(2,560,648円)より分配可能額は978,700,636円

(10,000口当たり3,044円)であり、うち180,039,876円(10,000口

当たり560円)を分配金額としています。 
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○分配金のお知らせ  

１万口当たり分配金（税込み） 560円 
 
◇収益分配金のお支払いは、決算日から起算して5営業日までに開始します。 

◇収益分配金を再投資する方のお手取り収益分配金は、決算日の基準価額に基づいて、みなさまの口座に繰入

れて再投資しました。 

◇課税上の取扱い 

・追加型株式投資信託の収益分配金には、課税扱いとなる｢普通分配金｣と、非課税扱いとなる｢元本払戻金

(特別分配金)｣(受益者毎の元本の一部払戻しに相当する部分)とがあります。 

・収益分配金落ち後の基準価額が、当該受益者の個別元本と同額または当該受益者の個別元本を上回って

いる場合には、当該収益分配金の全額が普通分配金となります。収益分配金落ち後の基準価額が、当該受

益者の個別元本を下回っている場合には、その下回る部分の額が元本払戻金(特別分配金)となり、当該収

益分配金から当該元本払戻金(特別分配金)を控除した額が普通分配金となります。 

・受益者が元本払戻金(特別分配金)を受け取った場合、収益分配金発生時にその個別元本から当該元本払

戻金(特別分配金)を控除した額が、その後の当該受益者の個別元本となります。 

・個人の受益者の普通分配金については、20.315％(所得税および復興特別所得税15.315％、地方税5％)の

税率による源泉徴収が行われ、原則として確定申告の必要はありません。なお、確定申告を行い、総合課

税(配当控除の適用はありません｡)または申告分離課税を選択することもできます。 

・法人の受益者の場合は、税率が異なります。 

 

※上記は、決算日現在のものですので、税法が改正された場合等には、上記の内容が変更される場合があります。

※税金の取扱いの詳細については、税務専門家等にご確認されることをお勧めします。 

 

○お知らせ  

・2025年３月22日付けで投資信託約款を変更し、当ファンドの名称を「ＡＬＡＭＣＯ クオンツ 日本株オープ

ン」に変更しました。 

 なお、上記の変更はあくまでもファンド名称の変更であり、ファンドの運用方針、運用体制、運用プロセス

等が変更になるものではありません。 

 

・「投資信託及び投資法人に関する法律」第14条の改正に伴い、投資信託約款の記載変更を行いました。(2025

年４月１日) 

 2023年11月に「投資信託及び投資法人に関する法律」の一部改正が行われ、交付運用報告書については書面

交付を原則としていた規定が変更されました。本件により、デジタル化の推進を通じて顧客の利便性向上を

図るとともに、ペーパーレス化による地球環境の保全など、サステナビリティへの貢献に繋がるものと捉え

ております。今後も顧客本位の業務運営を確保しつつ、電磁的方法での情報提供を進めてまいります。 
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