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運用報告書（全体版） 

三菱ＵＦＪ ＭＶ２０ 

 

 
 

第24期（決算日：2024年12月12日） 
 

 

 

 
受益者のみなさまへ 

 

平素は格別のご愛顧を賜り厚く御礼申し上げます。 

さて、お手持ちの「三菱ＵＦＪ ＭＶ２０」は、去

る12月12日に第24期の決算を行いました。ここに謹

んで運用状況をご報告申し上げます。 

今後とも引き続きお引き立て賜りますようお願い

申し上げます。 

 

当ファンドの仕組みは次の通りです。 

商品分類 追加型投信／内外／資産複合 

信託期間 無期限（2000年12月20日設定） 

運用方針 
投資信託証券へ投資することにより、リスク
の軽減に努めつつ中長期的に着実な成長を図
ることを目標として運用を行います。 

主要運用対象 

以下の各投資信託証券を主要投資対象とし
ます。 
ラッセル・インベストメント日本株式ファンド
Ⅱ（適格機関投資家限定） 
ラッセル・インベストメント外国株式ファンド
Ⅱ（適格機関投資家限定） 
ラッセル・インベストメント日本債券ファンド
Ⅱ（適格機関投資家限定） 
ラッセル・インベストメント外国債券ファンド
Ⅱ Ａコース（為替ヘッジあり）（適格機関投資
家限定） 
ラッセル・インベストメント外国債券ファンド
Ⅱ Ｂコース（為替ヘッジなし）（適格機関投資
家限定） 

主な組入制限 

株式および外貨建資産への直接投資は行いま
せん。 
投資信託証券への投資割合には制限を設けま
せん。 

分配方針 

毎年１回決算（原則として12月12日。ただし、
12月12日が休業日の場合は翌営業日を決算日
とします。）を行い基準価額水準、市況動向等
を勘案して分配を行う方針です。原則として、
決算日の基準価額水準が当初元本額10,000円
（10,000口当たり）を超えている場合に、当
期の基準価額上昇分の範囲内で分配します。
ただし、分配対象収益等が少額の場合には分
配を行わないこともあります。 
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三菱ＵＦＪ ＭＶ２０

本資料 の表記にあたって  

・原則として、各表の数量、金額の単位未満は切捨て、比率は四捨五入で表記しておりますので、表中の個々の数字の合
計が合計欄の値とは一致しないことがあります。ただし、単位未満の数値については小数を表記する場合があります。 

・－印は組入れまたは売買がないことを示しています。 

 

○最近５期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 ベ ン チ マ ー ク 投 資 信 託 

証   券 
組 入 比 率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

 
期 中 
騰 落 率 

 円 円 ％  ％ ％ 百万円 

20期(2020年12月14日) 11,923 200 3.4 18,364 4.1 99.2 2,208 

21期(2021年12月13日) 12,007 50 1.1 18,882 2.8 97.8 2,199 

22期(2022年12月12日) 11,196 0 △6.8 17,686 △6.3 98.2 2,159 

23期(2023年12月12日) 11,245 50 0.9 18,082 2.2 98.5 2,111 

24期(2024年12月12日) 11,401 150 2.7 18,820 4.1 99.0 2,000 
 

（注） 基準価額の騰落率は分配金込み。 
（注） 当ファンドのベンチマークは、東証株価指数（ＴＯＰＩＸ）（配当込み）15％、ＭＳＣＩコクサイ・インデックス（配当込み、円換算ベース）

５％、ＮＯＭＵＲＡ－ＢＰＩ総合指数（短期金融資産（有担保コール翌日物）１％を含む）40％、ＦＴＳＥ世界国債インデックス（除く日本、
円ヘッジ・円ベース）35％、ＦＴＳＥ世界国債インデックス（除く日本、円ベース）５％を合成した指数です。 

（注） 外国の指数は基準価額への反映に合わせて前営業日の値を使用しております。 
     

 

○当期中の基準価額と市況等の推移 

年 月 日 
基 準 価 額 ベ ン チ マ ー ク 投 資 信 託 

証   券 
組 入 比 率  騰 落 率  騰 落 率 

(期  首) 円 ％  ％ ％ 

2023年12月12日 11,245 － 18,082 － 98.5 

12月末 11,420 1.6 18,347 1.5 99.0 

2024年１月末 11,449 1.8 18,449 2.0 99.0 

２月末 11,554 2.7 18,618 3.0 98.9 

３月末 11,680 3.9 18,811 4.0 98.4 

４月末 11,481 2.1 18,525 2.5 98.4 

５月末 11,465 2.0 18,498 2.3 98.4 

６月末 11,564 2.8 18,714 3.5 98.8 

７月末 11,546 2.7 18,704 3.4 98.9 

８月末 11,572 2.9 18,703 3.4 98.7 

９月末 11,677 3.8 18,868 4.3 98.9 

10月末 11,528 2.5 18,731 3.6 98.7 

11月末 11,492 2.2 18,707 3.5 99.0 

(期  末)      

2024年12月12日 11,551 2.7 18,820 4.1 99.0 
 

（注） 期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比。  
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運用経過
第24期：2023年12月13日～2024年12月12日

当期中の基準価額等の推移について

基準価額等の推移
（円）
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分配金再投資基準価額：左目盛

純資産総額：右目盛

基準価額：左目盛

ベンチマーク：左目盛

第 24 期 首 11,245円
第 24 期 末 11,401円
既払分配金 150円
騰 落 率 2.7％

（分配金再投資ベース）

※分配金再投資基準価額は、分配金が支払われた場合、収益分配金
（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、
ファンドの運用の実質的なパフォーマンスを示すものです。
※実際のファンドにおいては、分配金を再投資するかどうかについ
ては、受益者のみなさまがご利用のコースにより異なります。ま
た、ファンドの購入価額により課税条件も異なります。従って、
各個人の受益者のみなさまの損益の状況を示すものではない点に
ご留意ください。

三菱ＵＦＪ ＭＶ２０
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基準価額は期間の初めに比べ2.7％（分配金再投資ベース）の上
昇となりました。

基準価額の動き

ファンドの騰落率は、ベンチマークの騰落率（4.1％）を1.4％
下回りました。

ベンチマークとの差異

基準価額の主な変動要因

組み入れた各投資信託証券のうち、国内株式の上昇などがプラス
に寄与しました。

上昇要因

三菱ＵＦＪ ＭＶ２０
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第24期：2023年12月13日～2024年12月12日

投資環境について
市況
【概況】
日本を含む先進国の株式市況は上昇しました。
日本を含む先進国の債券利回りはまちまちと
なりました。為替市場では、米ドル、ユーロ
ともに対円で上昇しました。

【株式】
日本を含む先進国の株式市況は上昇しました。
インフレ鈍化を示唆する一部経済指標を受け
て、主要中銀による利下げ観測が高まったこ
とや、一部の企業が良好な決算を発表したこ
となどから上昇しました。

【債券】
日本を含む先進国の債券利回りはまちまちと
なりました。米国とドイツの債券利回りは、
主要中銀による早期の利下げ観測が後退した
局面で上昇しましたが、インフレ鈍化を示唆
する一部経済指標を受けて、主要中央銀行に
よる利下げ観測が高まったことなどにより、
期間を通じて見ると米国は概ね変わらず、ド
イツは低下しました。英国の債券利回りは、
英国の消費者物価指数（ＣＰＩ）の結果など
を受けてイングランド銀行（ＢＯＥ）の利下
げペースが緩慢になるとの見方が高まった局
面が影響し、期間を通じて見ると上昇しまし
た。日本の債券利回りは、日銀による金融政
策の正常化が意識されたことや、円安が進行
した場面で日銀の利上げ観測が高まったこと

などにより、期間を通じて見ると上昇しまし
た。

【為替】
為替相場は、米ドル、ユーロともに対円で上
昇しました。

三菱ＵＦＪ ＭＶ２０
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当該投資信託のポートフォリオについて
ポートフォリオの状況
当ファンドの基準ポートフォリオを維持し、カイ離を修正するリバランスを随時実施しました。
基準ポートフォリオは下表の通りです。

ファンド名 基準ポートフォリオ 騰落率

ラッセル・インベストメント日本株式ファンドⅡ（適格機関投資家限定） 15％ 21.8％

ラッセル・インベストメント外国株式ファンドⅡ（適格機関投資家限定） 5％ 30.6％

ラッセル・インベストメント日本債券ファンドⅡ（適格機関投資家限定） 40％ △2.0％

ラッセル・インベストメント外国債券ファンドⅡＡコース（為替ヘッジあり）（適格機関投資家限定） 35％ △1.8％

ラッセル・インベストメント外国債券ファンドⅡＢコース（為替ヘッジなし）（適格機関投資家限定） 5％ 7.6％

※上表の基準ポートフォリオには、ラッセル・インベストメント日本債券ファンドⅡ（適格機関投資家限定）に短期金
融資産１％を含めて表示しています。
※騰落率は、当ファンドの基準価額に反映させるため、国内資産は前営業日の基準価額、海外資産は当日の基準価額で
それぞれ評価し、算出しています。

三菱ＵＦＪ ＭＶ２０
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※ファンドの騰落率は分配金込みで計算して
います。

当該投資信託のベンチマークとの差異について
各投資信託証券のパフォーマンスへの影響（概数）

日本株式 外国株式 日本債券 外国債券ヘッジ有 外国債券ヘッジ無

0.4％ △0.1％ △0.1％ △0.6％ △0.1％

当期間の基準価額の騰落率は、ベンチマークを1.4％下回
る結果となりました。
当ファンドが組み入れた投資信託証券のうち、外国債券
などがアンダーパフォームしたことに加えて信託報酬要
因などがマイナスに影響しました。なお、各投資信託証
券のパフォーマンスへの影響については上表をご参照く
ださい。

（％）

0.0

1.0

2.0

3.0

4.0

5.0

2023/12/12 ～ 2024/12/12

ファンド ベンチマーク

基準価額（当ファンド）と
ベンチマークの対比（騰落率）

三菱ＵＦＪ ＭＶ２０

― 6 ―

02_コメント-費用-TER_10pt_1042461.indd   602_コメント-費用-TER_10pt_1042461.indd   6 2025/01/31   10:09:492025/01/31   10:09:49



9

三菱ＵＦＪ ＭＶ２０

分配金について
収益分配金につきましては、基準価額水準、市況動向、分配対象額の水準等を勘案し、次表の通
りとさせていただきました。収益分配に充てなかった利益（留保益）につきましては、信託財産
中に留保し、運用の基本方針に基づいて運用します。

今後の運用方針（作成対象期間末での見解です。）

当ファンドの運用方針については、基準ポー
トフォリオを維持する方針で臨みます。
追加設定および一部解約に伴う資金流出入へ
の対応や各投資信託証券の値動きに応じて、
基準ポートフォリオからのカイ離を修正する
リバランスを随時実施します。
なお、当ファンドは、経済環境などの大きな
変化に際して必要とされる場合を除いて、原
則として基準ポートフォリオの比率配分を維
持します。

分配原資の内訳 （単位：円、１万口当たり、税込み）

項　目 第24期
2023年12月13日～2024年12月12日

当期分配金（対基準価額比率） 150（1.299％）

当期の収益 0

当期の収益以外 149

翌期繰越分配対象額 1,762

（注）対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基
準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファ
ンドの収益率とは異なります。

（注）当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨て
で算出しているため合計が当期分配金と一致しな
い場合があります。

三菱ＵＦＪ ＭＶ２０

― 7 ―

02_コメント-費用-TER_10pt_1042461.indd   702_コメント-費用-TER_10pt_1042461.indd   7 2025/01/31   10:09:502025/01/31   10:09:50



3

三菱ＵＦＪ ＭＶ２０

2023年12月13日～2024年12月12日

１万口当たりの費用明細

項目
当期

項目の概要
金額（円） 比率（％）

(ａ)信 託 報 酬 89 0.770 (ａ)信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率×（期中の日数÷年間日数）

( 投 信 会 社 ) (33) (0.286) ファンドの運用・調査、受託会社への運用指図、基準価額の算出、目論見書等の作成等の対価
( 販 売 会 社 ) (53) (0.462) 交付運用報告書等各種書類の送付、顧客口座の管理、購入後の情報提供等の対価
( 受 託 会 社 ) (3) (0.022) ファンドの財産の保管および管理、委託会社からの運用指図の実行等の対価

合　　計 89 0.770

期中の平均基準価額は、11,526円です。

（注）期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を
含む）は、追加・解約により受益権口数に変動が
あるため、簡便法により算出した結果です。

（注）各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してありま
す。

（注）各項目の費用は、このファンドが組み入れている
投資信託証券が支払った費用を含みません。

（注）当該投資信託証券の直近の計算期末時点における
「１万口当たりの費用明細」が取得できるものに
ついては「組入れ上位ファンドの概要」に表示す
ることとしております。

（注）各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円
未満の端数を含む）を期中の平均基準価額で除し
て100を乗じたもので、項目ごとに小数第３位未
満は四捨五入してあります。

三菱ＵＦＪ ＭＶ２０
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（参考情報）
■総経費率
当期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料及び有
価証券取引税を除く。）を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当たり）を乗じ
た数で除した総経費率（年率）は1.62％です。

総経費率（①＋②＋③） （％） 1.62

①当ファンドの費用の比率 （％） 0.77

②投資先ファンドの運用管理費用の比率 （％） 0.83

③投資先ファンドの運用管理費用以外の比率 （％） 0.02

総経費率
1.62％

投資先
ファンド
0.85％

運用管理費用
（投信会社）
0.29％

運用管理費用
（販売会社）
0.46％

運用管理費用（受託会社）
0.02％

その他費用
－％

運用管理費用以外
0.02％

当ファンド
0.77％運用管理費用

0.83％

（注）①の費用は、１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。
（注）各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料及び有価証券取引税を含みません。
（注）各比率は、年率換算した値です。
（注）投資先ファンドとは、このファンドが組入れている投資信託証券（マザーファンドを除く。）です。
（注）①の費用は、マザーファンドが支払った費用を含み、投資先ファンドが支払った費用を含みません。
（注）①の費用と②③の費用は、計上された期間が異なる場合があります。
（注）入手し得る情報において含まれていない費用はありません。
（注）前記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比

率とは異なります。

三菱ＵＦＪ ＭＶ２０
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三菱ＵＦＪ ＭＶ２０

○売買及び取引の状況 (2023年12月13日～2024年12月12日) 

 

 

銘 柄 
買 付 売 付 

口 数 金 額 口 数 金 額 

国 

内 

 千口 千円 千口 千円  
ラッセル・インベストメント日本債券ファンドⅡ 
（適格機関投資家限定） 

40,407 49,000 59,849 72,000  

ラッセル・インベストメント日本株式ファンドⅡ 
（適格機関投資家限定） 

14,124 48,000 34,348 121,000  

ラッセル・インベストメント外国債券ファンドⅡ  
Ａコース（為替ヘッジあり）（適格機関投資家限定） 

59,614 78,000 84,090 110,000  

ラッセル・インベストメント外国株式ファンドⅡ 
（適格機関投資家限定） 

1,927 12,000 7,056 45,000  

ラッセル・インベストメント外国債券ファンドⅡ  
Ｂコース（為替ヘッジなし）（適格機関投資家限定） 

3,216 10,000 6,641 21,000  

合 計 119,290 197,000 191,986 369,000  
 
（注） 金額は受渡代金。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2023年12月13日～2024年12月12日) 

 

区       分 
買付額等 

Ａ 

  
売付額等 

Ｃ 

  

うち利害関係人
との取引状況Ｂ 

Ｂ
Ａ

 

うち利害関係人
との取引状況Ｄ 

Ｄ
Ｃ

 

 百万円 百万円 ％ 百万円 百万円 ％ 
投資信託証券 197 197 100.0 369 369 100.0 

 
 
 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人であり、当ファンドに係る利害関係人とは三菱
ＵＦＪ信託銀行です。 

 

 

  

投資信託証券 

利害関係人との取引状況 
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三菱ＵＦＪ ＭＶ２０

○組入資産の明細 (2024年12月12日現在) 

 

銘 柄 
期首(前期末) 当 期 末 

口 数 口 数 評 価 額 比 率 

 千口 千口 千円 ％ 
ラッセル・インベストメント日本債券ファンドⅡ 
（適格機関投資家限定） 

671,615 652,174 776,478 38.8 

ラッセル・インベストメント日本株式ファンドⅡ 
（適格機関投資家限定） 

102,693 82,469 305,178 15.3 

ラッセル・インベストメント外国債券ファンドⅡ  
Ａコース（為替ヘッジあり）（適格機関投資家限定） 

562,142 537,667 696,494 34.8 

ラッセル・インベストメント外国株式ファンドⅡ 
（適格機関投資家限定） 

19,460 14,331 100,979 5.0 

ラッセル・インベストメント外国債券ファンドⅡ  
Ｂコース（為替ヘッジなし）（適格機関投資家限定） 

35,164 31,738 100,947 5.0 

合 計 1,391,076 1,318,380 1,980,077 99.0 
 
（注） 比率は三菱ＵＦＪ ＭＶ２０の純資産総額に対する比率。 

 

○投資信託財産の構成 (2024年12月12日現在) 

項 目 
当 期 末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

投資信託受益証券 1,980,077 97.2 

コール・ローン等、その他 56,792 2.8 

投資信託財産総額 2,036,869 100.0 
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三菱ＵＦＪ ＭＶ２０

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 （2024年12月12日現在) 

項 目 当 期 末 

  円 

(A) 資産 2,036,869,655   

 コール・ローン等 56,791,340   

 投資信託受益証券(評価額) 1,980,077,982   

 未収利息 333   

(B) 負債 36,311,243   

 未払収益分配金 26,320,373   

 未払解約金 2,088,409   

 未払信託報酬 7,902,461   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 2,000,558,412   

 元本 1,754,691,551   

 次期繰越損益金 245,866,861   

(D) 受益権総口数 1,754,691,551口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 11,401円 

 
＜注記事項＞ 

①期首元本額 1,877,409,286円 

期中追加設定元本額 179,015,462円 

期中一部解約元本額 301,733,197円 

また、１口当たり純資産額は、期末1.1401円です。 

 

○損益の状況 (2023年12月13日～2024年12月12日) 

項 目 当 期 

  円 

(A) 配当等収益 29,220   

 受取利息 29,825   

 支払利息 △        605   

(B) 有価証券売買損益 65,011,479   

 売買益 103,029,638   

 売買損 △ 38,018,159   

(C) 信託報酬等 △ 16,087,328   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 48,953,371   

(E) 前期繰越損益金 23,492,034   

(F) 追加信託差損益金 199,741,829   

 (配当等相当額) (  214,739,132)  

 (売買損益相当額) (△ 14,997,303)  

(G) 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) 272,187,234   

(H) 収益分配金 △ 26,320,373   

 次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) 245,866,861   

 追加信託差損益金 199,741,829   

 (配当等相当額) (  214,739,132)  

 (売買損益相当額) (△ 14,997,303)  

 分配準備積立金 94,548,271   

 繰越損益金 △ 48,423,239   
 

（注） (B)有価証券売買損益は期末の評価換えによるものを含みます。

（注） (C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて

表示しています。 

（注） (F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設

定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。 

 

②分配金の計算過程 

項 目 
2023年12月13日～ 
2024年12月12日 

費用控除後の配当等収益額 22,785円 

費用控除後・繰越欠損金補填後の有価証券売買等損益額 －円 

収益調整金額 214,739,132円 

分配準備積立金額 120,845,859円 

当ファンドの分配対象収益額 335,607,776円 

１万口当たり収益分配対象額 1,912円 

１万口当たり分配金額 150円 

収益分配金金額 26,320,373円 
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三菱ＵＦＪ ＭＶ２０

○分配金のお知らせ  

１万口当たり分配金（税込み） 150円 
 
・ 分配金は、分配後の基準価額と個々の受益者の個別元本との差により、課税扱いとなる「普通分配金」と、非課税扱いとなる「元本払戻金

（特別分配金）」に分かれます。 

・ 分配後の基準価額が個別元本と同額または上回る場合は、全額が普通分配金となります。分配後の基準価額が個別元本を下回る場合には、

下回る部分の額が元本払戻金（特別分配金）となり、残りの額が普通分配金となります。 

・ 元本払戻金（特別分配金）が発生した場合は、分配金発生時に個々の受益者の個別元本から当該元本払戻金（特別分配金）を控除した額

が、その後の個々の受益者の個別元本となります。 

 

＊三菱ＵＦＪアセットマネジメントでは本資料のほかに当ファンドに関する情報等の開示を行っている場合があります。詳しくは、取り扱

い販売会社にお問い合わせいただくか、当社ホームページ（https://www.am.mufg.jp/）をご覧ください。 

 
［ お 知 ら せ ］ 

東京証券取引所の取引時間の延伸に伴い、申込締切時間の変更を行いました。詳細は、当社ホームページ（https://www.am.mufg.jp/）か

ら当該ファンドページの目論見書をご覧ください。 

（2024年11月５日） 

 

 



― 14 ―

04_添付ファンド_10pt_1042461.indd   1404_添付ファンド_10pt_1042461.indd   14 2025/01/31   10:42:472025/01/31   10:42:47



― 15 ―

04_添付ファンド_10pt_1042461.indd   1504_添付ファンド_10pt_1042461.indd   15 2025/01/31   10:42:482025/01/31   10:42:48



― 16 ―

04_添付ファンド_10pt_1042461.indd   1604_添付ファンド_10pt_1042461.indd   16 2025/01/31   10:42:492025/01/31   10:42:49



― 17 ―

04_添付ファンド_10pt_1042461.indd   1704_添付ファンド_10pt_1042461.indd   17 2025/01/31   10:42:502025/01/31   10:42:50



― 18 ―

04_添付ファンド_10pt_1042461.indd   1804_添付ファンド_10pt_1042461.indd   18 2025/01/31   10:42:512025/01/31   10:42:51



― 19 ―

04_添付ファンド_10pt_1042461.indd   1904_添付ファンド_10pt_1042461.indd   19 2025/01/31   10:42:512025/01/31   10:42:51



― 20 ―

04_添付ファンド_10pt_1042461.indd   2004_添付ファンド_10pt_1042461.indd   20 2025/01/31   10:42:522025/01/31   10:42:52



― 21 ―

04_添付ファンド_10pt_1042461.indd   2104_添付ファンド_10pt_1042461.indd   21 2025/01/31   10:42:522025/01/31   10:42:52



― 22 ―

04_添付ファンド_10pt_1042461.indd   2204_添付ファンド_10pt_1042461.indd   22 2025/01/31   10:42:532025/01/31   10:42:53



― 23 ―

04_添付ファンド_10pt_1042461.indd   2304_添付ファンド_10pt_1042461.indd   23 2025/01/31   10:42:542025/01/31   10:42:54



― 24 ―

04_添付ファンド_10pt_1042461.indd   2404_添付ファンド_10pt_1042461.indd   24 2025/01/31   10:42:552025/01/31   10:42:55



― 25 ―

04_添付ファンド_10pt_1042461.indd   2504_添付ファンド_10pt_1042461.indd   25 2025/01/31   10:42:562025/01/31   10:42:56



― 26 ―

04_添付ファンド_10pt_1042461.indd   2604_添付ファンド_10pt_1042461.indd   26 2025/01/31   10:42:572025/01/31   10:42:57



― 27 ―

04_添付ファンド_10pt_1042461.indd   2704_添付ファンド_10pt_1042461.indd   27 2025/01/31   10:42:582025/01/31   10:42:58



― 28 ―

04_添付ファンド_10pt_1042461.indd   2804_添付ファンド_10pt_1042461.indd   28 2025/01/31   10:42:592025/01/31   10:42:59



― 29 ―

04_添付ファンド_10pt_1042461.indd   2904_添付ファンド_10pt_1042461.indd   29 2025/01/31   10:43:002025/01/31   10:43:00



― 30 ―

04_添付ファンド_10pt_1042461.indd   3004_添付ファンド_10pt_1042461.indd   30 2025/01/31   10:43:012025/01/31   10:43:01



― 31 ―

04_添付ファンド_10pt_1042461.indd   3104_添付ファンド_10pt_1042461.indd   31 2025/01/31   10:43:032025/01/31   10:43:03



― 32 ―

04_添付ファンド_10pt_1042461.indd   3204_添付ファンド_10pt_1042461.indd   32 2025/01/31   10:43:042025/01/31   10:43:04



― 33 ―

04_添付ファンド_10pt_1042461.indd   3304_添付ファンド_10pt_1042461.indd   33 2025/01/31   10:43:052025/01/31   10:43:05



― 34 ―

04_添付ファンド_10pt_1042461.indd   3404_添付ファンド_10pt_1042461.indd   34 2025/01/31   10:43:062025/01/31   10:43:06



― 35 ―

04_添付ファンド_10pt_1042461.indd   3504_添付ファンド_10pt_1042461.indd   35 2025/01/31   10:43:072025/01/31   10:43:07



― 36 ―

04_添付ファンド_10pt_1042461.indd   3604_添付ファンド_10pt_1042461.indd   36 2025/01/31   10:43:082025/01/31   10:43:08



― 37 ―

04_添付ファンド_10pt_1042461.indd   3704_添付ファンド_10pt_1042461.indd   37 2025/01/31   10:43:092025/01/31   10:43:09



― 38 ―

04_添付ファンド_10pt_1042461.indd   3804_添付ファンド_10pt_1042461.indd   38 2025/01/31   10:43:102025/01/31   10:43:10



― 39 ―

04_添付ファンド_10pt_1042461.indd   3904_添付ファンド_10pt_1042461.indd   39 2025/01/31   10:43:112025/01/31   10:43:11



― 40 ―

04_添付ファンド_10pt_1042461.indd   4004_添付ファンド_10pt_1042461.indd   40 2025/01/31   10:43:122025/01/31   10:43:12



― 41 ―

04_添付ファンド_10pt_1042461.indd   4104_添付ファンド_10pt_1042461.indd   41 2025/01/31   10:43:132025/01/31   10:43:13



― 42 ―

04_添付ファンド_10pt_1042461.indd   4204_添付ファンド_10pt_1042461.indd   42 2025/01/31   10:43:132025/01/31   10:43:13



― 43 ―

04_添付ファンド_10pt_1042461.indd   4304_添付ファンド_10pt_1042461.indd   43 2025/01/31   10:43:142025/01/31   10:43:14



― 44 ―

04_添付ファンド_10pt_1042461.indd   4404_添付ファンド_10pt_1042461.indd   44 2025/01/31   10:43:152025/01/31   10:43:15



― 45 ―

04_添付ファンド_10pt_1042461.indd   4504_添付ファンド_10pt_1042461.indd   45 2025/01/31   10:43:152025/01/31   10:43:15



― 46 ―

04_添付ファンド_10pt_1042461.indd   4604_添付ファンド_10pt_1042461.indd   46 2025/01/31   10:43:162025/01/31   10:43:16



― 47 ―

04_添付ファンド_10pt_1042461.indd   4704_添付ファンド_10pt_1042461.indd   47 2025/01/31   10:43:172025/01/31   10:43:17



― 48 ―

04_添付ファンド_10pt_1042461.indd   4804_添付ファンド_10pt_1042461.indd   48 2025/01/31   10:43:172025/01/31   10:43:17



― 49 ―

04_添付ファンド_10pt_1042461.indd   4904_添付ファンド_10pt_1042461.indd   49 2025/01/31   10:43:182025/01/31   10:43:18



― 50 ―

04_添付ファンド_10pt_1042461.indd   5004_添付ファンド_10pt_1042461.indd   50 2025/01/31   10:43:192025/01/31   10:43:19



― 51 ―

04_添付ファンド_10pt_1042461.indd   5104_添付ファンド_10pt_1042461.indd   51 2025/01/31   10:43:202025/01/31   10:43:20



― 52 ―

04_添付ファンド_10pt_1042461.indd   5204_添付ファンド_10pt_1042461.indd   52 2025/01/31   10:43:212025/01/31   10:43:21



― 53 ―

04_添付ファンド_10pt_1042461.indd   5304_添付ファンド_10pt_1042461.indd   53 2025/01/31   10:43:222025/01/31   10:43:22



― 54 ―

04_添付ファンド_10pt_1042461.indd   5404_添付ファンド_10pt_1042461.indd   54 2025/01/31   10:43:232025/01/31   10:43:23



― 55 ―

04_添付ファンド_10pt_1042461.indd   5504_添付ファンド_10pt_1042461.indd   55 2025/01/31   10:43:242025/01/31   10:43:24



― 56 ―

04_添付ファンド_10pt_1042461.indd   5604_添付ファンド_10pt_1042461.indd   56 2025/01/31   10:43:252025/01/31   10:43:25



― 57 ―

04_添付ファンド_10pt_1042461.indd   5704_添付ファンド_10pt_1042461.indd   57 2025/01/31   10:43:262025/01/31   10:43:26



― 58 ―

04_添付ファンド_10pt_1042461.indd   5804_添付ファンド_10pt_1042461.indd   58 2025/01/31   10:43:272025/01/31   10:43:27



― 59 ―

04_添付ファンド_10pt_1042461.indd   5904_添付ファンド_10pt_1042461.indd   59 2025/01/31   10:43:282025/01/31   10:43:28



― 60 ―

04_添付ファンド_10pt_1042461.indd   6004_添付ファンド_10pt_1042461.indd   60 2025/01/31   10:43:292025/01/31   10:43:29



― 61 ―

04_添付ファンド_10pt_1042461.indd   6104_添付ファンド_10pt_1042461.indd   61 2025/01/31   10:43:302025/01/31   10:43:30



― 62 ―

04_添付ファンド_10pt_1042461.indd   6204_添付ファンド_10pt_1042461.indd   62 2025/01/31   10:43:312025/01/31   10:43:31



― 63 ―

04_添付ファンド_10pt_1042461.indd   6304_添付ファンド_10pt_1042461.indd   63 2025/01/31   10:43:332025/01/31   10:43:33



― 64 ―

04_添付ファンド_10pt_1042461.indd   6404_添付ファンド_10pt_1042461.indd   64 2025/01/31   10:43:342025/01/31   10:43:34



― 65 ―

04_添付ファンド_10pt_1042461.indd   6504_添付ファンド_10pt_1042461.indd   65 2025/01/31   10:43:352025/01/31   10:43:35



― 66 ―

04_添付ファンド_10pt_1042461.indd   6604_添付ファンド_10pt_1042461.indd   66 2025/01/31   10:43:362025/01/31   10:43:36



― 67 ―

04_添付ファンド_10pt_1042461.indd   6704_添付ファンド_10pt_1042461.indd   67 2025/01/31   10:43:372025/01/31   10:43:37



― 68 ―

04_添付ファンド_10pt_1042461.indd   6804_添付ファンド_10pt_1042461.indd   68 2025/01/31   10:43:382025/01/31   10:43:38



― 69 ―

04_添付ファンド_10pt_1042461.indd   6904_添付ファンド_10pt_1042461.indd   69 2025/01/31   10:43:392025/01/31   10:43:39



― 70 ―

04_添付ファンド_10pt_1042461.indd   7004_添付ファンド_10pt_1042461.indd   70 2025/01/31   10:43:402025/01/31   10:43:40



― 71 ―

04_添付ファンド_10pt_1042461.indd   7104_添付ファンド_10pt_1042461.indd   71 2025/01/31   10:43:412025/01/31   10:43:41



― 72 ―

04_添付ファンド_10pt_1042461.indd   7204_添付ファンド_10pt_1042461.indd   72 2025/01/31   10:43:422025/01/31   10:43:42



― 73 ―

04_添付ファンド_10pt_1042461.indd   7304_添付ファンド_10pt_1042461.indd   73 2025/01/31   10:43:442025/01/31   10:43:44



― 74 ―

04_添付ファンド_10pt_1042461.indd   7404_添付ファンド_10pt_1042461.indd   74 2025/01/31   10:43:452025/01/31   10:43:45



― 75 ―

04_添付ファンド_10pt_1042461.indd   7504_添付ファンド_10pt_1042461.indd   75 2025/01/31   10:43:462025/01/31   10:43:46



― 76 ―

04_添付ファンド_10pt_1042461.indd   7604_添付ファンド_10pt_1042461.indd   76 2025/01/31   10:43:472025/01/31   10:43:47



― 77 ―

04_添付ファンド_10pt_1042461.indd   7704_添付ファンド_10pt_1042461.indd   77 2025/01/31   10:43:482025/01/31   10:43:48



― 78 ―

04_添付ファンド_10pt_1042461.indd   7804_添付ファンド_10pt_1042461.indd   78 2025/01/31   10:43:492025/01/31   10:43:49



― 79 ―

04_添付ファンド_10pt_1042461.indd   7904_添付ファンド_10pt_1042461.indd   79 2025/01/31   10:43:502025/01/31   10:43:50



― 80 ―

04_添付ファンド_10pt_1042461.indd   8004_添付ファンド_10pt_1042461.indd   80 2025/01/31   10:43:512025/01/31   10:43:51



― 81 ―

04_添付ファンド_10pt_1042461.indd   8104_添付ファンド_10pt_1042461.indd   81 2025/01/31   10:43:522025/01/31   10:43:52



― 82 ―

04_添付ファンド_10pt_1042461.indd   8204_添付ファンド_10pt_1042461.indd   82 2025/01/31   10:43:532025/01/31   10:43:53



― 83 ―

04_添付ファンド_10pt_1042461.indd   8304_添付ファンド_10pt_1042461.indd   83 2025/01/31   10:43:532025/01/31   10:43:53



― 84 ―

04_添付ファンド_10pt_1042461.indd   8404_添付ファンド_10pt_1042461.indd   84 2025/01/31   10:43:542025/01/31   10:43:54



― 85 ―

04_添付ファンド_10pt_1042461.indd   8504_添付ファンド_10pt_1042461.indd   85 2025/01/31   10:43:552025/01/31   10:43:55



― 86 ―

04_添付ファンド_10pt_1042461.indd   8604_添付ファンド_10pt_1042461.indd   86 2025/01/31   10:43:552025/01/31   10:43:55



― 87 ―

04_添付ファンド_10pt_1042461.indd   8704_添付ファンド_10pt_1042461.indd   87 2025/01/31   10:43:562025/01/31   10:43:56



― 88 ―

04_添付ファンド_10pt_1042461.indd   8804_添付ファンド_10pt_1042461.indd   88 2025/01/31   10:43:572025/01/31   10:43:57



― 89 ―

04_添付ファンド_10pt_1042461.indd   8904_添付ファンド_10pt_1042461.indd   89 2025/01/31   10:43:582025/01/31   10:43:58



― 90 ―

04_添付ファンド_10pt_1042461.indd   9004_添付ファンド_10pt_1042461.indd   90 2025/01/31   10:43:592025/01/31   10:43:59



― 91 ―

04_添付ファンド_10pt_1042461.indd   9104_添付ファンド_10pt_1042461.indd   91 2025/01/31   10:44:002025/01/31   10:44:00



― 92 ―

04_添付ファンド_10pt_1042461.indd   9204_添付ファンド_10pt_1042461.indd   92 2025/01/31   10:44:012025/01/31   10:44:01



― 93 ―

04_添付ファンド_10pt_1042461.indd   9304_添付ファンド_10pt_1042461.indd   93 2025/01/31   10:44:022025/01/31   10:44:02



― 94 ―

04_添付ファンド_10pt_1042461.indd   9404_添付ファンド_10pt_1042461.indd   94 2025/01/31   10:44:032025/01/31   10:44:03



― 95 ―

04_添付ファンド_10pt_1042461.indd   9504_添付ファンド_10pt_1042461.indd   95 2025/01/31   10:44:042025/01/31   10:44:04



― 96 ―

04_添付ファンド_10pt_1042461.indd   9604_添付ファンド_10pt_1042461.indd   96 2025/01/31   10:44:052025/01/31   10:44:05



― 97 ―

04_添付ファンド_10pt_1042461.indd   9704_添付ファンド_10pt_1042461.indd   97 2025/01/31   10:44:062025/01/31   10:44:06



― 98 ―

04_添付ファンド_10pt_1042461.indd   9804_添付ファンド_10pt_1042461.indd   98 2025/01/31   10:44:072025/01/31   10:44:07



― 99 ―

04_添付ファンド_10pt_1042461.indd   9904_添付ファンド_10pt_1042461.indd   99 2025/01/31   10:44:082025/01/31   10:44:08



― 100 ―

04_添付ファンド_10pt_1042461.indd   10004_添付ファンド_10pt_1042461.indd   100 2025/01/31   10:44:082025/01/31   10:44:08



― 101 ―

04_添付ファンド_10pt_1042461.indd   10104_添付ファンド_10pt_1042461.indd   101 2025/01/31   10:44:092025/01/31   10:44:09



― 102 ―

04_添付ファンド_10pt_1042461.indd   10204_添付ファンド_10pt_1042461.indd   102 2025/01/31   10:44:102025/01/31   10:44:10



― 103 ―

04_添付ファンド_10pt_1042461.indd   10304_添付ファンド_10pt_1042461.indd   103 2025/01/31   10:44:102025/01/31   10:44:10



― 104 ―

04_添付ファンド_10pt_1042461.indd   10404_添付ファンド_10pt_1042461.indd   104 2025/01/31   10:44:112025/01/31   10:44:11



― 105 ―

04_添付ファンド_10pt_1042461.indd   10504_添付ファンド_10pt_1042461.indd   105 2025/01/31   10:44:122025/01/31   10:44:12



― 106 ―

04_添付ファンド_10pt_1042461.indd   10604_添付ファンド_10pt_1042461.indd   106 2025/01/31   10:44:122025/01/31   10:44:12



― 107 ―

04_添付ファンド_10pt_1042461.indd   10704_添付ファンド_10pt_1042461.indd   107 2025/01/31   10:44:132025/01/31   10:44:13



― 108 ―

04_添付ファンド_10pt_1042461.indd   10804_添付ファンド_10pt_1042461.indd   108 2025/01/31   10:44:142025/01/31   10:44:14



― 109 ―

04_添付ファンド_10pt_1042461.indd   10904_添付ファンド_10pt_1042461.indd   109 2025/01/31   10:44:152025/01/31   10:44:15



― 110 ―

04_添付ファンド_10pt_1042461.indd   11004_添付ファンド_10pt_1042461.indd   110 2025/01/31   10:44:152025/01/31   10:44:15



― 111 ―

04_添付ファンド_10pt_1042461.indd   11104_添付ファンド_10pt_1042461.indd   111 2025/01/31   10:44:162025/01/31   10:44:16



― 112 ―

04_添付ファンド_10pt_1042461.indd   11204_添付ファンド_10pt_1042461.indd   112 2025/01/31   10:44:162025/01/31   10:44:16



― 113 ―

04_添付ファンド_10pt_1042461.indd   11304_添付ファンド_10pt_1042461.indd   113 2025/01/31   10:44:172025/01/31   10:44:17



― 114 ―

04_添付ファンド_10pt_1042461.indd   11404_添付ファンド_10pt_1042461.indd   114 2025/01/31   10:44:182025/01/31   10:44:18



― 115 ―

04_添付ファンド_10pt_1042461.indd   11504_添付ファンド_10pt_1042461.indd   115 2025/01/31   10:44:192025/01/31   10:44:19



― 116 ―

04_添付ファンド_10pt_1042461.indd   11604_添付ファンド_10pt_1042461.indd   116 2025/01/31   10:44:202025/01/31   10:44:20



― 117 ―

04_添付ファンド_10pt_1042461.indd   11704_添付ファンド_10pt_1042461.indd   117 2025/01/31   10:44:212025/01/31   10:44:21



― 118 ―

04_添付ファンド_10pt_1042461.indd   11804_添付ファンド_10pt_1042461.indd   118 2025/01/31   10:44:222025/01/31   10:44:22



― 119 ―

04_添付ファンド_10pt_1042461.indd   11904_添付ファンド_10pt_1042461.indd   119 2025/01/31   10:44:232025/01/31   10:44:23



― 120 ―

04_添付ファンド_10pt_1042461.indd   12004_添付ファンド_10pt_1042461.indd   120 2025/01/31   10:44:242025/01/31   10:44:24



― 121 ―

04_添付ファンド_10pt_1042461.indd   12104_添付ファンド_10pt_1042461.indd   121 2025/01/31   10:44:252025/01/31   10:44:25



― 122 ―

04_添付ファンド_10pt_1042461.indd   12204_添付ファンド_10pt_1042461.indd   122 2025/01/31   10:44:262025/01/31   10:44:26



― 123 ―

04_添付ファンド_10pt_1042461.indd   12304_添付ファンド_10pt_1042461.indd   123 2025/01/31   10:44:272025/01/31   10:44:27



― 124 ―

04_添付ファンド_10pt_1042461.indd   12404_添付ファンド_10pt_1042461.indd   124 2025/01/31   10:44:282025/01/31   10:44:28



― 125 ―

04_添付ファンド_10pt_1042461.indd   12504_添付ファンド_10pt_1042461.indd   125 2025/01/31   10:44:292025/01/31   10:44:29



― 126 ―

04_添付ファンド_10pt_1042461.indd   12604_添付ファンド_10pt_1042461.indd   126 2025/01/31   10:44:302025/01/31   10:44:30



― 127 ―

04_添付ファンド_10pt_1042461.indd   12704_添付ファンド_10pt_1042461.indd   127 2025/01/31   10:44:312025/01/31   10:44:31



― 128 ―

04_添付ファンド_10pt_1042461.indd   12804_添付ファンド_10pt_1042461.indd   128 2025/01/31   10:44:322025/01/31   10:44:32



― 129 ―

04_添付ファンド_10pt_1042461.indd   12904_添付ファンド_10pt_1042461.indd   129 2025/01/31   10:44:342025/01/31   10:44:34



― 130 ―

04_添付ファンド_10pt_1042461.indd   13004_添付ファンド_10pt_1042461.indd   130 2025/01/31   10:44:352025/01/31   10:44:35



― 131 ―

04_添付ファンド_10pt_1042461.indd   13104_添付ファンド_10pt_1042461.indd   131 2025/01/31   10:44:362025/01/31   10:44:36


