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シシュュロローーダダーー年年金金運運用用  
フファァンンドド日日本本債債券券  

第25期 運用報告書(全体版) 
(決算日 2026年４月27日) 

 

 

 

 

受益者のみなさまへ 

平素は格別のご愛顧を賜り厚くお礼申し上げます。 

さて、「シュローダー年金運用ファンド日本債券」

は、2026年４月27日に第25期の決算を行いました。 

ここに、謹んで期中の運用状況をご報告申し上げ

ます。 

今後とも一層のご愛顧を賜りますようお願い申し

上げます。 

 

当ファンドの仕組みは次の通りです。 

商 品 分 類 追加型投信／国内／債券 

信 託 期 間 無期限 

運 用 方 針 

確定拠出年金制度における専用の運用商
品として、信託財産の長期的かつ安定的
な成長を図ることを目標として運用を行
います。 

主要投資対象 

当ファンド 
シュローダーＰＦ日本債
券マザーファンド受益証
券とします。 

シュローダー 
ＰＦ日本債券 
マザーファンド 

わが国の公社債とします。 

組 入 制 限 

当ファンドの 
シュローダー 
ＰＦ日本債券 
マザーファンド 
組入上限比率 

制限を設けません。 

シュローダー 
ＰＦ日本債券 
マザーファンド 
の株式および 
外貨建資産の 
組入上限比率 

株式への投資は、信託財産
の純資産総額の10％以下
とします。 
外貨建資産への投資は行
いません。 

分 配 方 針 

毎決算時（毎年４月25日。ただし当該日
が休業日の場合は翌営業日）に、繰越し
分を含めた諸経費控除後の利子・配当等
収入と売買益（評価損益を含みます。）等
から基準価額水準、市場動向等を勘案し
て決定します。原則として、収益分配金
は無手数料で自動的に再投資されます。 

 

シュローダー・インベストメント・マネジメント株式会社 
東京都千代田区大手町二丁目６番４号 

http://www.schroders.co.jp/ 

 

当運用報告書に関するお問い合わせ先 

・機関投資家営業部 電話番号 03-5293-1357 

・受 付 時 間 9:00～17:00(土・日・祝日は除く) 
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シュローダー年金運用ファンド日本債券 

○最近５期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 

N O M U R A - B P I総合 ※ 
イ ン デ ッ ク ス 債   券 

組 入 比 率 
債   券 
先 物 比 率 

純 資 産 
総 額 

(分配落) 
税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

 
期 中 
騰 落 率 

 円 円 ％  ％ ％ ％ 百万円 

21期(2022年４月25日) 13,121 0 △1.7 379.25 △2.0 99.9 － 13,138 

22期(2023年４月25日) 12,715 0 △3.1 372.43 △1.8 99.2 △4.4 12,604 

23期(2024年４月25日) 12,422 0 △2.3 361.83 △2.8 95.9 3.8 11,267 

24期(2025年４月25日) 12,077 0 △2.8 350.71 △3.1 99.1 1.0 10,495 

25期(2026年４月27日) 11,464 0 △5.1 329.55 △6.0 98.2 △0.8 9,516 
 

（注） 基準価額、税込み分配金は１万口当たり。 
（注） 基準価額の騰落率は分配金込み。 
（注） 当ファンドは親投資信託を組入れますので、債券組入比率および債券先物比率は実質組入比率を表示しております。 
（注） 債券先物比率は、買建比率－売建比率。 

 

 

○当期中の基準価額と市況等の推移 

年 月 日 
基 準 価 額 

N O M U R A - B P I 総 合※ 
イ ン デ ッ ク ス 債   券 

組 入 比 率 
債   券 
先 物 比 率 

 騰 落 率  騰 落 率 

(期  首) 円 ％  ％ ％ ％ 
2025年４月25日 12,077 － 350.71 － 99.1 1.0 

４月末 12,087 0.1 351.19 0.1 96.8 1.0 

５月末 11,943 △1.1 346.68 △1.2 99.6 △ 2.9 

６月末 12,015 △0.5 348.51 △0.6 98.3 △ 8.7 

７月末 11,910 △1.4 344.96 △1.6 94.9 － 

８月末 11,883 △1.6 343.89 △1.9 98.7 － 

９月末 11,889 △1.6 343.62 △2.0 96.5 △11.7 

10月末 11,912 △1.4 344.19 △1.9 98.0 △14.7 

11月末 11,794 △2.3 340.28 △3.0 96.6 △ 4.9 

12月末 11,664 △3.4 336.03 △4.2 97.3 △ 5.8 

2026年１月末 11,543 △4.4 331.79 △5.4 99.4 △ 1.9 

２月末 11,708 △3.1 336.58 △4.0 99.5 － 

３月末 11,502 △4.8 330.41 △5.8 99.1 － 

(期  末)       
2026年４月27日 11,464 △5.1 329.55 △6.0 98.2 △ 0.8 

 
（注） 基準価額は１万口当たり。 
（注） 期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比。 
（注） 当ファンドは親投資信託を組入れますので、債券組入比率および債券先物比率は実質組入比率を表示しております。 
（注） 債券先物比率は、買建比率－売建比率。 
 
※ 当ファンドは、NOMURA-BPI総合インデックスをベンチマークとすることを約款で定められております。 
 ベンチマークとは、ファンドを運用する際、投資成果の基準となる指標のことをいいます。 
 NOMURA-BPI総合インデックスとは、野村フィデューシャリー・リサーチ＆コンサルティング株式会社が発表しているわが国の代表的な

債券パフォーマンス・インデックスで、国債のほか、地方債、政府保証債、金融債、事業債、円建外債で構成されており、ポートフォリ
オの投資収益率・利回り・クーポン・デュレーション等の各指標が日々公表されています。「NOMURA-BPI」は野村フィデューシャリー・
リサーチ＆コンサルティング株式会社の知的財産であり、この指数の算出、数値の公表、利用など指数に関するすべての権利は、野村
フィデューシャリー・リサーチ＆コンサルティング株式会社が有しております。野村フィデューシャリー・リサーチ＆コンサルティング
株式会社は、「NOMURA-BPI｣の算出もしくは公表の方法の変更、「NOMURA-BPI」の算出もしくは公表の停止または「NOMURA-BPI」の商標の
変更もしくは使用の停止を行う権利を有しています。 
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シュローダー年金運用ファンド日本債券 

○運用経過 (2025年４月26日～2026年４月27日) 

 
 

  

  
（注） 分配金再投資基準価額は、税引前の分配金を再投資したものとみなして計算しており、実際の基準価額と異なる場合があります。 

（注） 分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異な

ります。したがって、お客様の損益の状況を示すものではありません。 

（注） 分配金再投資基準価額およびNOMURA-BPI総合インデックスは、期首（2025年４月25日）の値が基準価額と同一となるように指数化して

おります。 

（注） 上記騰落率は、小数点以下第２位を四捨五入して表示しております。 

（注） 当ファンドのベンチマークは、NOMURA-BPI総合インデックスです。 

 

○基準価額の主な変動要因 

期首12,077円でスタートした基準価額は、11,464円（分配後）で期末を迎え、期首比5.1％（分配金再投資

ベース）の下落となりました。一方、ベンチマークであるNOMURA-BPI総合インデックスは、6.0％の下落で、

当ファンドは、ベンチマークを1.0％上回りました。 

当期においては、主に金利の上昇が基準価額にマイナスに影響しました。 

 

  

期中の基準価額等の推移 
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シュローダー年金運用ファンド日本債券 

 

・10年国債利回りは、期初の＋1.34％から期末には＋2.48％へ上昇しました。日銀の利上げ観測の高まりや、

財政運営に対する市場の警戒感などを受けて、概ね上昇基調で推移しました。2025年４月や６月には、米国

の関税政策を巡る不確実性や中東情勢を背景としたリスクオフにより一時低下する局面も見られましたが、

その後は日銀の政策正常化期待や財政リスク懸念が意識される中で再び上昇基調となりました。2026年２

月には財政運営を巡る警戒感の一服等を背景に低下したものの、その後は中東情勢の緊迫化に伴う原油高

を受けたインフレ懸念等を背景に上昇しました。 

・国債以外の債券の同残存年限の国債対比の上乗せ利回り（対国債スプレッド）は、拡大しました。 

 

 

 
・金利戦略については、2025年３月からの短期化を継続、2026年３月からは小幅長期化としました。 

・セクター配分戦略においては、事業債のオーバーウェイト幅を拡大しました。地方債・政府保証債について

はアンダーウェイトとしました。 

・個別銘柄選択については、個別要因により信用力が安定ないしは改善基調にある銘柄を中心に保有して、分

散効果の向上を図りました。業種別には、景気循環型や、ノンバンク等の低流動性銘柄は保守的に対応し、

銀行・保険やディフェンシブ銘柄を重視しました。資本構造別には、スプレッドの安定性の高さからハイブ

リッド債を重視しつつ、分散の観点からシニア債とのバランスも考慮しました。 

 

2026年３月31日現在 
 

 
  

投資環境 

当ファンドのポートフォリオ 

当ファンドが主要投資対象としているシュローダーＰＦ日本債券マザーファンドの運用について 
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シュローダー年金運用ファンド日本債券 

 

対ベンチマークの相対パフォーマンス（信託報酬控

除前）の要因分析：金利戦略上は主にデュレーション短

期化などに起因してプラス寄与となりました。クレ

ジット戦略については、種別選択、銘柄選択共にプラス

寄与となりました。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

収益分配金につきましては、基準価額水準、市場動向、信託財産の規模等を考慮し、当期の収益分配は見送

らせていただきました。なお、留保益については、特に制限を設けず、当社の判断に基づき、元本部分と同一

の運用を行います。 

 

○分配原資の内訳  

 （単位：円、１万口当たり、税込み） 

項 目 
第25期 

2025年４月26日～ 
2026年４月27日 

当期分配金 －  

(対基準価額比率) －％ 

 当期の収益 －  

 当期の収益以外 －  

翌期繰越分配対象額 2,940  
 
（注） 対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。 

（注） 当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。 

 

当ファンドのベンチマークとの差異 

分配金 

（注） 基準価額の騰落率は分配金（税込み）込みです。 

（注） 当ファンドのベンチマークは、NOMURA-BPI総合インデックス

です。 
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シュローダー年金運用ファンド日本債券 

○今後の運用方針 

・金利市場は、日銀は物価目標達成を視野に入れた政策に移行していくと考えています。その過程では金利の

起点である短期ゾーンの利回り上昇に連動してイールドカーブも全体的に金利上昇圧力を受けると想定し

ています。他方、中東情勢に起因して景気後退懸念が深刻化する場合、中長期的には金利低下要因になり得

る点には注意が必要と考えています。 

・事業債の対国債スプレッドは安定推移を前提としつつ、拡大方向にも警戒しています。減税効果やＡＩ関連

投資といった外生的な要因が経済を下支えすると想定されます。一方で、労働市場変化の自己回帰性を考慮

すると、雇用者数が安定増に転じるまで時間がかかる可能性があります。 

・金利戦略上は、デュレーション・イールドカーブ戦略は機動的に調整する方針です。 

・セクター配分については、スプレッド水準に応じた保守的から中程度の事業債のオーバーウェイトとする

方針です。地方債と政府保証債はアンダーウェイトとします。 

・個別銘柄選択については、個別要因により信用力が安定ないしは改善基調にある銘柄を中心に保有して、分

散効果の向上を図る方針です。業種別には、景気循環型や、ノンバンク等の低流動性銘柄は保守的に対応し、

銀行・保険やディフェンシブ銘柄を重視します。資本構造別には、スプレッドの安定性の高さからハイブ

リッド債を重視しつつ、分散の観点からシニア債とのバランスも考慮します。 
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シュローダー年金運用ファンド日本債券 

○１万口当たりの費用明細 (2025年４月26日～2026年４月27日) 

項 目 
当 期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 77  0.653  (a)信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） (33)  (0.277)  ・ファンドの運用判断、受託会社への指図 
・基準価額の算出ならびに公表 
・運用報告書等法定書面の作成、および受益者への情報提供資料の作成等 
 

 （ 販 売 会 社 ） (39)  (0.332)  ・運用報告書等各種書類の交付 
・口座内でのファンドの管理、および受益者への情報提供等 

 （ 受 託 会 社 ） ( 5)  (0.044)  ・ファンドの財産保管・管理 
・委託会社からの指図の実行等 

（b） 売 買 委 託 手 数 料 0   0.000   (b)売買委託手数料＝期中の売買委託手数料÷期中の平均受益権口数 
売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払う手数料 

 （ 先 物 ・ オ プ シ ョ ン ） ( 0)  (0.000)   

（c） そ の 他 費 用 6   0.049   (c)その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数 

 （ 監 査 費 用 ） ( 1)  (0.011)  ・監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用 

 （ 印 刷 費 用 ） ( 4)  (0.038)  ・印刷費用は、印刷会社等に支払う運用報告書作成等に係る費用 

 合 計 83   0.702    

期中の平均基準価額は、11,820円です。  

 
（注） 期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結

果です。 

（注） 各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 

（注）売買委託手数料およびその他費用は、このファンドが組入れている親投資信託が支払った金額のうち、当ファンドに対応するものを含

みます。 

（注） 各項目の費用は、このファンドが組入れている投資信託証券（親投資信託を除く）が支払った費用を含みません。 

（注） 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を期中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ごとに

小数第３位未満は四捨五入してあります。 
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シュローダー年金運用ファンド日本債券 

（参考情報） 

◯総経費率 

期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価

証券取引税を除く。）を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当たり）を乗じた数で

除した総経費率（年率）は0.70％です。 
 

  
（注） 当ファンドの費用は１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。 

（注） 各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。 

（注） 各比率は、年率換算した値です。 

（注） 当ファンドの費用は、親投資信託が支払った費用を含みます。 

（注） 上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。 
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シュローダー年金運用ファンド日本債券 

○売買及び取引の状況 (2025年４月26日～2026年４月27日) 

 

銘 柄 
設 定 解 約 

口 数 金 額 口 数 金 額 
 千口 千円 千口 千円 
シュローダーＰＦ日本債券マザーファンド 1,097,850 1,575,188 1,467,865 2,107,900 

 
（注） 単位未満は切捨て。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2025年４月26日～2026年４月27日) 

 

 該当事項はございません。 

 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人です。 

 

○組入資産の明細 (2026年４月27日現在) 

 

銘 柄 
期首(前期末) 当 期 末 

口 数 口 数 評 価 額 

 千口 千口 千円 

シュローダーＰＦ日本債券マザーファンド 7,186,090 6,816,075 9,550,684 
 
（注） 口数・評価額の単位未満は切捨て。 

 

○投資信託財産の構成 (2026年４月27日現在) 

項 目 
当 期 末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

シュローダーＰＦ日本債券マザーファンド 9,550,684 99.8 

コール・ローン等、その他 17,711 0.2 

投資信託財産総額 9,568,395 100.0 
 
（注） 金額の単位未満は切捨て。 

 

 

親投資信託受益証券の設定、解約状況 

親投資信託残高 
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シュローダー年金運用ファンド日本債券 

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 （2026年４月27日現在) 

項 目 当 期 末 

  円 

(A) 資産 9,568,395,924   

 シュローダーＰＦ日本債券マザーファンド(評価額) 9,550,684,839   

 未収入金 17,711,085   

(B) 負債 51,773,530   

 未払解約金 17,711,085   

 未払信託報酬 31,658,115   

 その他未払費用 2,404,330   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 9,516,622,394   

 元本 8,301,439,705   

 次期繰越損益金 1,215,182,689   

(D) 受益権総口数 8,301,439,705口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 11,464円 
 

［元本増減］ 
期首元本額 8,690,626,580円 
期中追加設定元本額 1,369,567,055円 
期中一部解約元本額 1,758,753,930円 

 

○損益の状況 (2025年４月26日～2026年４月27日) 

項 目 当 期 

  円 

(A) 有価証券売買損益 △  400,955,889   

 売買益 24,707,721   

 売買損 △  425,663,610   

(B) 信託報酬等 △   70,270,390   

(C) 当期損益金(Ａ＋Ｂ) △  471,226,279   

(D) 前期繰越損益金 △  486,636,465   

(E) 追加信託差損益金 2,173,045,433   

 (配当等相当額) (  2,231,537,066)  

 (売買損益相当額) (△   58,491,633)  

(F) 計(Ｃ＋Ｄ＋Ｅ) 1,215,182,689   

(G) 収益分配金 0   

 次期繰越損益金(Ｆ＋Ｇ) 1,215,182,689   

 追加信託差損益金 2,173,045,433   

 (配当等相当額) (  2,231,537,066)  

 (売買損益相当額) (△   58,491,633)  

 分配準備積立金 209,725,126   

 繰越損益金 △1,167,587,870   
 

（注） 損益の状況の中で(A)有価証券売買損益は期末の評価換えによ
るものを含みます。 

（注） 損益の状況の中で(B)信託報酬等には信託報酬に対する消費税
等相当額を含めて表示しています。 

（注） 損益の状況の中で(E)追加信託差損益金とあるのは、信託の追
加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分
をいいます。 

（注） 計算期間末における費用控除後の配当等収益（0円）、費用控除
後の有価証券等損益額（0円）、信託約款に規定する収益調整金

（2,231,537,066円）および分配準備積立金（209,725,126円）よ
り分配対象収益は2,441,262,192円（10,000口当たり2,940円）
ですが、当期に分配した金額はありません。 

 
（注） 当ファンドの投資信託財産の運用を行うマザーファンドの運用委託先に対する報酬・費用は、運用権限委託契約に定められた報酬額を

当ファンドの委託者報酬から支払っております。 

 

○分配金のお知らせ  

１万口当たり分配金（税込み） 0円 
  
＜分配金について＞ 
・収益分配金には、課税扱いとなる「普通分配金」と非課税扱いとなる「元本払戻金（特別分配金）」
があります。 

・分配金落ち後の基準価額が個別元本（受益者のファンドの購入価額）と同額または上回る場合は、
分配金の全額が普通分配金となります。 

・分配金落ち後の基準価額が個別元本を下回る場合は、下回る部分の額が元本払戻金（特別分配金）、
残りの額は普通分配金となります。 

・分配後の受益者の個別元本は、元本払戻金（特別分配金）の額だけ減少します。 
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シュローダー年金運用ファンド日本債券 

○（参考情報）親投資信託の組入資産の明細 (2026年４月27日現在) 

＜シュローダーＰＦ日本債券マザーファンド＞ 
 下記は、シュローダーＰＦ日本債券マザーファンド全体(11,465,284千口)の内容です。 

 

(Ａ)国内(邦貨建)公社債 種類別開示 

区 分 

当 期 末 

額 面 金 額 評 価 額 組 入 比 率 
うちＢＢ格以下 
組 入 比 率 

残存期間別組入比率 

５年以上 ２年以上 ２年未満 

 千円 千円 ％ ％ ％ ％ ％  

国債証券 
8,865,000 7,284,094 45.3 － 45.3 0.1 －  

(    10,000) (    11,697) ( 0.1) (－) (  －) (0.1) ( －) 

特殊債券 
(除く金融債) 

231,828 228,489 1.4 － 0.2 1.2 －  

(   231,828) (   228,489) ( 1.4) (－) ( 0.2) (1.2) ( －) 

普通社債券 
(含む投資法人債券) 

8,460,000 8,207,953 51.1 － 45.2 5.3 0.6  

( 8,460,000) ( 8,207,953) (51.1) (－) (45.2) (5.3) (0.6) 

合 計 
17,556,828 15,720,538 97.9 － 90.6 6.6 0.6  

( 8,701,828) ( 8,448,140) (52.6) (－) (45.3) (6.6) (0.6) 
 
（注） ( )内は非上場債で内書きです。 

（注） 組入比率は、このファンドが組入れている親投資信託の純資産総額に対する評価額の割合。 

（注） 額面金額、評価額の単位未満は切捨て。 

（注） 評価については金融商品取引業者、価格情報会社等よりデータを入手しています。 

 

  

国内公社債 
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シュローダー年金運用ファンド日本債券 

(Ｂ)国内(邦貨建)公社債 銘柄別開示 
 

銘 柄 
当 期 末 

利 率 額 面 金 額 評  価  額 償 還 年 月 日 
国債証券 ％ 千円 千円  
第８回利付国債（40年） 1.4 1,000 598 2055/３/20 
第９回利付国債（40年） 0.4 2,000 823 2056/３/20 
第371回利付国債（10年） 0.4 50,000 44,319 2033/６/20 
第378回利付国債（10年） 1.4 50,000 46,233 2035/３/20 
第379回利付国債（10年） 1.5 290,000 269,314 2035/６/20 
第380回利付国債（10年） 1.7 660,000 621,238 2035/９/20 
第381回利付国債（10年） 2.1 1,650,000 1,603,057 2035/12/20 
第34回利付国債（30年） 2.2 17,000 15,378 2041/３/20 
第37回利付国債（30年） 1.9 72,000 60,821 2042/９/20 
第38回利付国債（30年） 1.8 50,000 41,194 2043/３/20 
第46回利付国債（30年） 1.5 10,000 7,499 2045/３/20 
第48回利付国債（30年） 1.4 1,000 727 2045/９/20 
第49回利付国債（30年） 1.4 5,000 3,615 2045/12/20 
第60回利付国債（30年） 0.9 21,000 12,594 2048/９/20 
第62回利付国債（30年） 0.5 4,000 2,114 2049/３/20 
第63回利付国債（30年） 0.4 1,000 508 2049/６/20 
第64回利付国債（30年） 0.4 1,000 503 2049/９/20 
第66回利付国債（30年） 0.4 27,000 13,318 2050/３/20 
第67回利付国債（30年） 0.6 485,000 252,248 2050/６/20 
第69回利付国債（30年） 0.7 11,000 5,793 2050/12/20 
第70回利付国債（30年） 0.7 3,000 1,565 2051/３/20 
第71回利付国債（30年） 0.7 110,000 56,928 2051/６/20 
第74回利付国債（30年） 1.0 390,000 216,531 2052/３/20 
第76回利付国債（30年） 1.4 3,000 1,847 2052/９/20 
第77回利付国債（30年） 1.6 90,000 58,267 2052/12/20 
第81回利付国債（30年） 1.6 90,000 57,526 2053/12/20 
第82回利付国債（30年） 1.8 20,000 13,437 2054/３/20 
第83回利付国債（30年） 2.2 210,000 155,326 2054/６/20 
第88回利付国債（30年） 3.2 490,000 447,002 2055/９/20 
第89回利付国債（30年） 3.4 90,000 85,338 2055/12/20 
第90回利付国債（30年） 3.7 80,000 80,284 2056/３/20 
第161回利付国債（20年） 0.6 28,000 22,575 2037/６/20 
第162回利付国債（20年） 0.6 980,000 783,892 2037/９/20 
第170回利付国債（20年） 0.3 140,000 100,282 2039/９/20 
第171回利付国債（20年） 0.3 30,000 21,291 2039/12/20 
第172回利付国債（20年） 0.4 450,000 321,552 2040/３/20 
第174回利付国債（20年） 0.4 42,000 29,493 2040/９/20 
第176回利付国債（20年） 0.5 111,000 77,903 2041/３/20 
第179回利付国債（20年） 0.5 320,000 218,739 2041/12/20 
第181回利付国債（20年） 0.9 10,000 7,228 2042/６/20 
第186回利付国債（20年） 1.5 710,000 550,789 2043/９/20 
第188回利付国債（20年） 1.6 10,000 7,802 2044/３/20 
第189回利付国債（20年） 1.9 80,000 65,360 2044/６/20 
第191回利付国債（20年） 2.0 220,000 181,130 2044/12/20 
第192回利付国債（20年） 2.4 20,000 17,517 2045/３/20 
第193回利付国債（20年） 2.5 60,000 53,212 2045/６/20  
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シュローダー年金運用ファンド日本債券 

 

銘 柄 
当 期 末 

利 率 額 面 金 額 評  価  額 償 還 年 月 日 
国債証券 ％ 千円 千円  
第194回利付国債（20年） 2.7 290,000 264,569 2045/９/20 
第196回利付国債（20年） 3.4 370,000 373,096 2046/３/20 
第25回利付国債（物価連動・10年） 0.2 10,000 11,697 2030/３/10 

小 計  8,865,000 7,284,094  
特殊債券(除く金融債)     
第５回日本原燃株式会社無担保社債（社債間限定同順位特約 2.339 100,000 97,554 2030/11/25 
第７回日本原燃株式会社無担保社債（社債間限定同順位特約 2.363 100,000 99,504 2029/３/23 
第43回貸付債権担保住宅金融支援機構債券 1.6 18,160 17,788 2045/12/10 
第49回貸付債権担保住宅金融支援機構債券 1.76 13,668 13,643 2046/６/10 

小 計  231,828 228,489  
普通社債券(含む投資法人債券)     
第１回東北電力株式会社利払繰延条項・期限前償還条項付無担保社 1.545 100,000 99,543 2057/９/14 
第２回東北電力株式会社利払繰延条項・期限前償還条項付無担保社 1.754 100,000 97,703 2059/９/12 
第２回九州電力株式会社利払繰延条項・期限前償還条項付無担保社 1.09 100,000 98,738 2080/10/15 
第15回みずほフィナンシャルグループ 1.785 100,000 98,486 －（※） 
第17回みずほフィナンシャルグループ 1.966 100,000 98,351 －（※） 
第19回みずほフィナンシャルグループ 2.036 100,000 97,963 －（※） 
第21回株式会社みずほフィナンシャルグループ任意償還条項付無 2.164 100,000 97,750 －（※） 
第25回みずほフィナンシャルグループ 2.741 100,000 98,930 －（※） 
第21回三菱ＵＦＪフィナンシャルグループ 1.912 100,000 98,194 －（※） 
第25回三菱ＵＦＪフィナンシャルグループ 2.08 100,000 98,131 －（※） 
第27回三菱ＵＦＪフィナンシャルグループ 2.237 100,000 98,166 －（※） 
第29回三菱ＵＦＪフィナンシャルグループ 2.919 300,000 299,997 －（※） 
第13回三井住友フィナンシャルグループ 1.889 100,000 98,853 －（※） 
第22回三井住友フィナンシャルグループ 2.254 100,000 98,350 －（※） 
第24回三井住友フィナンシャルグループ 2.5 100,000 98,207 －（※） 
第３回大和証券グループ本社 2.199 100,000 97,676 －（※） 
第５回Ａ号富国生命保険相互会社 1.07 100,000 91,382 2080/12/16 
第３回第一生命ホールディングス株式会社利払繰延条項・任意償還 1.124 100,000 91,823 －（※） 
第７回野村ホールディングス株式会社任意償還条項付無担保永久社 2.855 100,000 98,975 －（※） 
第１回日本航空株式会社利払繰延条項・任意償還条項付無担保永久 3.218 300,000 299,676 －（※） 
第４回株式会社商工組合中央金庫任意償還条項付無担保永久債 2.78 100,000 98,636 －（※） 
第４回大和ハウス工業株式会社利払繰延条項・期限前償還条項付無 1.27 100,000 96,164 2059/９/25 
第２回積水ハウス株式会社利払繰延条項・期限前償還条項付無担保 1.713 200,000 195,276 2059/７/８ 
第１回日本生命第９回劣後ローン流動化株式会社利払繰延条項・期 1.824 50,000 49,171 2054/８/２ 
第２回不二製油グループ本社株式会社利払繰延条項・期限前償還条 1.571 100,000 97,052 2054/４/25 
第３回ヒューリック株式会社利払繰延条項・期限前償還条項付無担 1.4 100,000 99,301 2057/７/２ 
第４回ヒューリック株式会社利払繰延条項・期限前償還条項付無担 1.56 100,000 94,930 2060/７/２ 
第７回ヒューリック株式会社利払繰延条項・期限前償還条項付無担 2.102 100,000 97,829 2060/３/６ 
第３回東急不動産ホールディングス株式会社利払繰延条項・期限前 2.208 100,000 98,338 2060/３/12 
第４回東急不動産ホールディングス株式会社利払繰延条項・期限前 2.753 100,000 97,532 2062/12/15 
第１回全共連第４回劣後ローン流動化株式会社利払繰延条項・期限 2.801 50,000 47,756 2055/９/22 
第２回武田薬品工業株式会社利払繰延条項・期限前償還条項付無担 1.934 600,000 586,860 2084/６/25 
第25回ＬＩＮＥヤフー株式会社無担保社債（社債間限定同順位特 1.35 100,000 96,671 2029/９/12 
第６回楽天株式会社利払繰延条項・期限前償還条項付無担保社債（ 3.0 100,000 94,103 2060/11/４ 
第23回楽天グループ株式会社無担保社債（社債間限定同順位特約 2.336 100,000 99,022 2028/７/28 
第５回ＥＮＥＯＳホールディングス株式会社利払繰延条項・期限前 2.195 100,000 91,958 2083/９/20  
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シュローダー年金運用ファンド日本債券 

 

銘 柄 
当 期 末 

利 率 額 面 金 額 評  価  額 償 還 年 月 日 
普通社債券(含む投資法人債券) ％ 千円 千円  
第３回日本製鉄株式会社利払繰延条項・期限前償還条項付無担保社 1.24 100,000 95,563 2079/９/12 
第４回日本製鉄株式会社利払繰延条項・期限前償還条項付無担保社 1.534 100,000 96,717 2059/６/13 
第５回日本製鉄株式会社利払繰延条項・期限前償還条項付無担保社 1.882 100,000 94,114 2061/６/13 
第２回パナソニック株式会社利払繰延条項・期限前償還条項付無担 0.885 100,000 96,441 2081/10/14 
第28回ＪＡ三井リース株式会社無担保社債（社債間限定同順位特 0.634 100,000 95,248 2029/１/25 
第１回日本生命第２回劣後ローン流動化株式会社利払繰延条項・期 1.03 40,000 39,087 2048/９/18 
第１回日本生命第３回劣後ローン流動化株式会社利払繰延条項・期 0.95 50,000 48,123 2049/４/22 
第１回日本生命第４回劣後ローン流動化株式会社利払繰延条項・期 0.85 50,000 48,123 2049/11/21 
第１回日本生命第５回劣後ローン流動化株式会社利払繰延条項・期 1.05 70,000 65,395 2050/９/23 
第１回全共連第１回劣後ローン流動化株式会社利払繰延条項・期限 0.87 70,000 63,108 2051/10/25 
第５回イオン株式会社利払繰延条項・期限前償還条項付無担保社債 1.8 100,000 95,000 2049/12/10 
第７回イオン株式会社利払繰延条項・期限前償還条項付無担保社債 1.74 200,000 186,580 2050/12/２ 
第45回ＮＴＴファイナンス株式会社無担保社債（社債間限定同順 2.718 100,000 97,791 2035/12/20 
第４回東京センチュリー株式会社利払繰延条項・期限前償還条項付 1.929 100,000 97,713 2059/12/10 
第45回ＳＢＩホールディングス株式会社無担保社債（社債間限定 1.973 100,000 97,194 2030/９/18 
第５回オリックス株式会社利払繰延条項・期限前償還条項付無担保 2.011 100,000 97,530 2060/３/18 
第１回ソニーファイナンシャルグループ株式会社利払繰延条項・期 2.431 200,000 197,122 2055/12/19 
第４回損害保険ジャパン株式会社利払繰延条項・期限前償還条項付 2.5 100,000 95,827 2083/２/13 
第３回株式会社Ｔ＆Ｄホールディングス利払繰延条項・期限前償還 0.94 100,000 93,802 2050/２/４ 
第９回三菱地所株式会社利払繰延条項・期限前償還条項付無担保社 3.236 100,000 98,621 2086/２/３ 
第１回日本航空株式会社利払繰延条項・期限前償還条項付無担保社 1.6 200,000 195,492 2058/10/11 
第13回ソフトバンク株式会社無担保社債（社債間限定同順位特約 0.52 100,000 89,458 2031/６/３ 
第16回ソフトバンク株式会社無担保社債（社債間限定同順位特約 0.52 100,000 88,571 2031/10/10 
第27回ソフトバンク株式会社無担保社債（社債間限定同順位特約 1.81 100,000 94,572 2032/２/４ 
第28回株式会社光通信無担保社債（社債間限定同順位特約付） 1.2 100,000 93,496 2030/７/12 
第33回株式会社光通信無担保社債（社債間限定同順位特約付） 0.85 100,000 88,939 2031/６/16 
第47回東京電力パワーグリッド株式会社社債（一般担保付） 0.68 100,000 90,207 2031/８/29 
第89回東京電力パワーグリッド株式会社無担保社債（社債間限定 3.519 200,000 199,400 2036/４/21 
第２回株式会社レノバ無担保社債（社債間限定同順位特約付）（グ 1.39 100,000 97,841 2027/９/３ 
第１回株式会社ＪＥＲＡ利払繰延条項・期限前償還条項付無担保社 2.144 100,000 100,119 2057/12/25 
第３回ソフトバンクグループ株式会社無担保社債（劣後特約付） 2.4 30,000 29,292 2028/９/29 
第６回ソフトバンクグループ株式会社利払繰延条項・期限前償還条 4.75 100,000 101,351 2058/４/26 
第７回ソフトバンクグループ株式会社利払繰延条項・期限前償還条 4.556 300,000 297,138 2060/９/３ 
第58回ソフトバンクグループ株式会社無担保社債 2.84 50,000 49,138 2029/12/14 
第61回ソフトバンクグループ株式会社無担保社債 2.441 100,000 98,064 2029/４/25 
第65回ソフトバンクグループ株式会社無担保社債 3.34 100,000 99,524 2030/５/２ 
第27回ビー・ピー・シー・イー・エス・エー期限前償還条項付非 1.558 100,000 98,753 2029/７/４ 

小 計  8,460,000 8,207,953  
合 計  17,556,828 15,720,538   

（※） 当銘柄は償還期限の定めがなく、一定の場合を除いて償還されずに利払いが継続される債券です。 

（注） 額面・評価額の単位未満は切捨て。 
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