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東京都千代田区丸の内一丁目5番1号 

<お問い合わせ先> 

電話番号：03-5219-5947 

（営業日の9:00～17:00） 

https://www.franklintempleton.co.jp 

お客様の口座内容などに関するお問い合わせは、お申込み

された販売会社までお願い申し上げます。 
 

  

フランクリン・テンプルトン 
米国政府証券ファンド 

（愛称：メイフラワー号） 

第276期（決算日 2025年４月15日） 
第277期（決算日 2025年５月15日） 
第278期（決算日 2025年６月16日） 
第279期（決算日 2025年７月15日） 
第280期（決算日 2025年８月15日） 
第281期（決算日 2025年９月16日） 

運 用 報 告 書（全体版） 
 

■■当ファンドの仕組みは次の通りです。 

商品分類 追加型投信／海外／債券 

信託期間 無期限（2002年３月26日設定） 

運用方針 

主としてフランクリン・テンプルトン 米国政府証
券マザーファンド受益証券への投資を通じて、米
国ジニーメイ・パス・スルー証券（政府抵当金庫
パス・スルー証券）等の米国高格付け証券に実質
的な投資を行い、信託財産の着実な成長と安定的
な収益確保を図ることを目指してファンド・オブ・
ファンズ形式で運用を行います。 

主要投資対象 

フランクリン・ 
テンプルトン 
米国政府証券 
フ ァ ン ド 

フランクリン・テンプルトン 米国
政府証券マザーファンド受益証券
を主要投資対象とします。 

フランクリン・ 
テン プル ト ン 
米国 政府 証 券 
マザーファンド 

主として「フランクリン Ｕ.Ｓ.ガ
バメント・セキュリティーズ・ファ
ンド（米国籍投資法人）」、「フランク
リン・テンプルトン・インベストメ
ント・ファンズ－フランクリン 
Ｕ.Ｓ.ガバメント・ファンド（ルク
センブルク籍投資法人）」および「フ
ランクリン・テンプルトン Ｕ.Ｓ.
ガバメント・セキュリティーズⅡ・
ファンド（バミューダ籍投資法人）」
等への投資を通じて、米国ジニーメ
イ・パス・スルー証券等の米国高格
付け証券に実質的な投資を行います。 

組入制限 

フランクリン・ 
テンプルトン 
米国政府証券 
フ ァ ン ド 

外貨建資産への実質投資割合には
制限を設けません。 

フランクリン・ 
テン プル ト ン 
米国 政府 証 券 
マザーファンド 

外貨建資産への投資割合には制限
を設けません。 

分配方針 

毎月15日（ただし、15日が休業日のときは翌営業
日とします。）に決算を行い、原則として以下の方
針に基づき分配を行います。 
①分配対象額の範囲は、経費控除後の配当等収益と
売買益（評価益を含みます。）等の全額とします。 

②分配金額は、委託者が配当等収益を中心に基準
価額水準等を勘案して決定します。 

③留保益の運用については特に制限を設けず、委
託者の判断に基づき、元本部分と同一の運用を
行います。 

 

受益者の皆様へ 
平素は格別のご愛顧を賜り厚く御礼申し上げます。 
さて、「フランクリン・テンプルトン 米国政府証券
ファンド（愛称：メイフラワー号）」は2025年９月16
日に第281期の決算を行いました。 
ここに、第276期から第281期の運用状況をご報告申
し上げます。 
今後とも一層のお引き立てを賜りますようお願い申
し上げます。 
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○最近30期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 投 資 信 託 

証   券 
組 入 比 率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

 円 円 ％ ％ 百万円 

252期(2023年４月17日) 7,844 9 0.4 98.7 14,741 

253期(2023年５月15日) 7,983 9 1.9 98.4 14,899 

254期(2023年６月15日) 8,121 9 1.8 98.6 15,006 

255期(2023年７月18日) 8,053 9 △0.7 98.1 14,773 

256期(2023年８月15日) 8,279 9 2.9 98.5 15,151 

257期(2023年９月15日) 8,381 9 1.3 98.9 15,156 

258期(2023年10月16日) 8,300 9 △0.9 98.7 15,415 

259期(2023年11月15日) 8,484 9 2.3 98.9 15,594 

260期(2023年12月15日) 8,344 9 △1.5 98.7 15,096 

261期(2024年１月15日) 8,514 9 2.1 98.3 15,317 

262期(2024年２月15日) 8,660 9 1.8 98.7 15,437 

263期(2024年３月15日) 8,561 9 △1.0 98.7 14,982 

264期(2024年４月15日) 8,749 9 2.3 98.8 15,113 

265期(2024年５月15日) 9,018 9 3.2 98.0 15,416 

266期(2024年６月17日) 9,174 9 1.8 97.9 15,568 

267期(2024年７月16日) 9,247 9 0.9 98.8 15,584 

268期(2024年８月15日) 8,789 9 △4.9 98.3 14,740 

269期(2024年９月17日) 8,541 9 △2.7 98.1 14,244 

270期(2024年10月15日) 8,862 9 3.9 98.6 14,722 

271期(2024年11月15日) 9,136 9 3.2 98.5 15,057 

272期(2024年12月16日) 8,986 9 △1.5 98.5 14,695 

273期(2025年１月15日) 9,052 9 0.8 98.1 14,714 

274期(2025年２月17日) 8,894 9 △1.6 97.9 14,360 

275期(2025年３月17日) 8,768 9 △1.3 98.8 14,059 

276期(2025年４月15日) 8,446 9 △3.6 98.4 13,472 

277期(2025年５月15日) 8,537 9 1.2 98.3 13,495 

278期(2025年６月16日) 8,507 9 △0.2 98.2 13,338 

279期(2025年７月15日) 8,730 9 2.7 98.9 13,618 

280期(2025年８月15日) 8,803 9 0.9 98.7 13,651 

281期(2025年９月16日) 8,983 9 2.1 98.7 13,806 
 

（注） 基準価額（１万口当たり）の期中騰落率は分配金込みです。 
（注） 当ファンドは、「フランクリン・テンプルトン 米国政府証券マザーファンド」（以下「マザーファンド」）の受益証券を組み入れますの

で、「投資信託証券組入比率」は実質比率を記載しています。 
（注） マザーファンドを通じて投資をする投資対象ファンドは、特定のベンチマークを上回ることを目指して運用するものではありません。

したがって、当ファンドもベンチマークを設定しておりません。    
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フランクリン・テンプルトン 米国政府証券ファンド

○当作成期中の基準価額の推移 

決 算 期 年 月 日 
基 準 価 額 投 資 信 託 

証   券 
組 入 比 率  騰 落 率 

第276期 

(期  首) 円 ％ ％ 

2025年３月17日 8,768 － 98.8 

３月末 8,859 1.0 99.0 

(期  末)    

2025年４月15日 8,455 △3.6 98.4 

第277期 

(期  首)    

2025年４月15日 8,446 － 98.4 

４月末 8,465 0.2 98.7 

(期  末)    

2025年５月15日 8,546 1.2 98.3 

第278期 

(期  首)    

2025年５月15日 8,537 － 98.3 

５月末 8,436 △1.2 98.9 

(期  末)    

2025年６月16日 8,516 △0.2 98.2 

第279期 

(期  首)    

2025年６月16日 8,507 － 98.2 

６月末 8,602 1.1 98.4 

(期  末)    

2025年７月15日 8,739 2.7 98.9 

第280期 

(期  首)    

2025年７月15日 8,730 － 98.9 

７月末 8,847 1.3 98.4 

(期  末)    

2025年８月15日 8,812 0.9 98.7 

第281期 

(期  首)    

2025年８月15日 8,803 － 98.7 

８月末 8,816 0.1 98.2 

(期  末)    

2025年９月16日 8,992 2.1 98.7 
 

（注） 期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比です。 
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○運用経過 (2025年３月18日～2025年９月16日) 

 
 

  

  
（注） 分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォー

マンスを示すものです。 

（注） 分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異な

ります。したがって、お客様の損益の状況を示すものではありません。 

（注） 分配金再投資基準価額は、作成期首（2025年３月17日）の値が基準価額と同一となるように指数化しております。 

（注） 上記騰落率は、小数点以下第２位を四捨五入して表示しております。 

（注） 当ファンドがマザーファンドを通じて投資を行う投資対象ファンドは、特定のベンチマークを上回ることを目指して運用するものでは

ありません。したがって、当ファンドもベンチマークを設定しておりません。 

 

○基準価額の主な変動要因 

「フランクリン・テンプルトン 米国政府証券マザーファンド」（以下、「マザーファンド」）を通じて投資し

た投資対象ファンドの分配金再投資基準価額は上昇しました。また、当ファンドの分配金再投資基準価額も上

昇しました。詳しくは後掲の「■投資環境」をご参照ください。 

 

なお、投資対象ファンドの主な変動要因は以下の通りです。 

・投資を行っている米国高格付け証券（ジニーメイ・パス・スルー証券等）からのインカム 

・投資を行っている米国高格付け証券（ジニーメイ・パス・スルー証券等）の価格変動    

作成期間中の基準価額等の推移 
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フランクリン・テンプルトン 米国政府証券ファンド

 

（米国金利とジニーメイ・パス・スルー証券市場） 

米国債券市場では、利回りは低下（価格は上昇）しました。 

期の前半は、トランプ米大統領が全ての輸入品に一律10％の基本関税を課した上で、更に相互関税を上乗せ

すると発表したことから、貿易戦争や世界的な景気後退を巡る懸念が強まったため、利回りは一時低下しまし

た。しかし、その後はトランプ米大統領の二転三転する関税政策が市場の混乱を招き、安全資産である米国債

券まで売り圧力にさらされた結果、利回りは上昇（価格は下落）しました。 

期の半ばは、米供給管理協会（ＩＳＭ）非製造業総合指数が約１年ぶりの低水準になったことや、米消費者

物価指数（ＣＰＩ）などのインフレ指標の伸びが鈍化したこと受けて、利回りは低下しました。しかし、その

後は米国雇用統計が市場予想を上回ったことなどから、利回りは上昇に転じました。 

期の後半は、米国雇用統計で非農業部門雇用者数が市場予想を下回り、米国の労働市場が急激に悪化してい

る可能性が示されたため、利回りは低下しました。また、米連邦準備制度理事会（ＦＲＢ）のパウエル議長が、

年次経済シンポジウム「ジャクソンホール会議」にて、2025年９月の米連邦公開市場委員会（ＦＯＭＣ）で利

下げに着手する可能性を示唆したことも、利回りの低下要因となりました。 

当作成期、ジニーメイ・パス・スルー証券の利回りは低下しました。住宅ローン金利の主要な指標金利のひと

つであるフレディマック30年（固定）金利は低下しました。一方、住宅ローンの借り換え指数は上昇しました。 

 

（外国為替市場） 

当作成期の米ドル・円相場は、米ドル安・円高となりました。 

期の前半は、トランプ米大統領による相互関税などの発表を受けて、投資家のリスク回避姿勢が強まったた

め、安全資産とされる日本円が対米ドルで上昇しました。しかし、その後はトランプ米政権が対中強硬姿勢を

緩和させる可能性があるとの報道を受けて、市場のリスク回避姿勢が和らいだことから、米ドル高・円安に転

じました。 

期の半ばは、格付け会社による米国国債の信用格付けの引き下げや、米国の財政悪化懸念から、一時米ドル

安・円高が進展しました。しかし、その後は堅調な米国雇用統計を受けて、ＦＲＢの利下げ観測が後退したこ

とから、米ドル高・円安が優勢となりました。 

期の後半は、米国と欧州連合（ＥＵ）の関税交渉が合意に至ったことで、投資家のリスク選好度が高まり、

米ドル高・円安が一時優勢となりました。その後、米国雇用統計の大幅な悪化を受けてＦＲＢの利下げ期待が

高まり、米ドル安・円高が進みましたが、石破首相の退陣により日本の政治情勢が不透明となったことが米ド

ル高・円安の要因となり、相場は方向感に乏しい展開となりました。 

 

  

投資環境 
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（フランクリン・テンプルトン 米国政府証券ファンド（愛称：メイフラワー号）） 

運用の基本方針にもとづき、フランクリン・テンプルトン 米国政府証券マザーファンドへの投資を通じて、

「フランクリン・テンプルトン Ｕ.Ｓ.ガバメント・セキュリティーズⅡ・ファンド（バミューダ籍投資法人）」

および「フランクリン・テンプルトン・インベストメント・ファンズ－フランクリン Ｕ.Ｓ.ガバメント・ファ

ンド（ルクセンブルク籍投資法人）」に投資を行いました。 

当ファンドでは、当作成期を通じてマザーファンドの組入れを高位に維持しました。マザーファンドにおけ

る当作成期末の投資対象ファンドの組入比率は、「フランクリン・テンプルトン Ｕ.Ｓ.ガバメント・セキュリ

ティーズⅡ・ファンド（バミューダ籍投資法人）」が約７割、「フランクリン・テンプルトン・インベストメン

ト・ファンズ－フランクリン Ｕ.Ｓ.ガバメント・ファンド（ルクセンブルク籍投資法人）」が約３割となりま

した。 

 

（フランクリン・テンプルトン 米国政府証券マザーファンドの投資対象ファンド） 

当作成期も、独自の分析手法を用いて、証券価格が割安に推移していると判断されるジニーメイ・パス・ス

ルー証券に着目して、慎重な運用を行いました。組入銘柄の選定においては担保資産の分析に加え、期限前償

還リスクを考慮し、相対的に魅力ある証券を組み入れました。クーポン別では、2.0％～6.0％のクーポンを持

つ証券を中心に組み入れました。 

 

  

当ファンドのポートフォリオ 
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フランクリン・テンプルトン 米国政府証券ファンド

 

当ファンドはベンチマークや参考指数を設けていないため、本項目は記載しておりません。 

 

 

当ファンドは、当作成期中の毎決算時に配当等収益を中心に以下の収益分配を行いました。 

なお、留保された収益の運用につきましては、特に制限を設けず元本部分と同一の運用を行います。 

 

○分配原資の内訳  

 （単位：円、１万口当たり、税込み） 

項 目 
第276期 第277期 第278期 第279期 第280期 第281期 

2025年３月18日～ 
2025年４月15日 

2025年４月16日～ 
2025年５月15日 

2025年５月16日～ 
2025年６月16日 

2025年６月17日～ 
2025年７月15日 

2025年７月16日～ 
2025年８月15日 

2025年８月16日～ 
2025年９月16日 

当期分配金 9  9  9  9  9  9  

(対基準価額比率) 0.106％ 0.105％ 0.106％ 0.103％ 0.102％ 0.100％ 

 当期の収益 9  9  9  9  9  9  

 当期の収益以外 －  －  －  －  －  －  

翌期繰越分配対象額 1,837  1,851  1,860  1,875  1,888  1,902  
 
（注） 対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。 

（注） 当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。 

 

  

当ファンドのベンチマークとの差異 

分配金 
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○今後の運用方針 

（フランクリン・テンプルトン 米国政府証券ファンド（愛称：メイフラワー号）） 

当ファンドは、「運用の基本方針」に基づき、引き続きフランクリン・テンプルトン 米国政府証券マザー

ファンドへの投資を通じて、主に「フランクリン・テンプルトン Ｕ.Ｓ.ガバメント・セキュリティーズⅡ・

ファンド（バミューダ籍投資法人）」、「フランクリン・テンプルトン・インベストメント・ファンズ－フラン

クリン Ｕ.Ｓ.ガバメント・ファンド（ルクセンブルク籍投資法人）」に投資を行う方針です。「フランクリン 

Ｕ.Ｓ.ガバメント・セキュリティーズ・ファンド（米国籍投資法人）」への配分は分配金水準や資金フローな

どを総合的に勘案して判断する予定です。 

 

（フランクリン・テンプルトン 米国政府証券マザーファンドの投資対象ファンド） 

運用チームでは、消費者物価インフレが現在移行期にあると考えています。パウエルＦＲＢ議長がジャクソ

ンホールでの講演でも言及したように、住宅以外のコアサービス分野におけるインフレの粘着性と再加速が

懸念材料です。財のインフレは短期的には減速しているように見える一方で、関税の影響の本格化はこれから

だと考えています。そのため、ＦＲＢが利下げを再開するタイミングとインフレの加速が重なる可能性があ

り、2025年末以降の政策判断がより複雑になるかもしれません。 

パウエルＦＲＢ議長のトーンがインフレ抑制よりも労働市場支援を重視するように変化したことにより、

景気後退リスクが低下し、経済成長とインフレ圧力が強まることで、利回りが上昇する可能性もあります。ま

た、トランプ米大統領がＦＲＢ理事によりハト派的な人物を任命する計画があるため、ＦＲＢの体制は今後１

年で大きく変わる可能性があります。もし市場が利下げを政治的動機によるもの、あるいは経済データに基づ

かないものと受け止めた場合は、インフレ期待が不安定化し、長短金利差が拡大する可能性もあります。 

ＭＢＳについては、当セクターのファンダメンタルズとテクニカルの見通しは引き続き良好であるため、ス

プレッドは現在の水準付近にとどまるとみています。なお、足元の米国国債利回りの低下により、高クーポン

ＭＢＳに対する借り換えリスクが再浮上しているため、低クーポンＭＢＳをより好むスタンスをとっています。 

ジニーメイ・パス・スルー証券は米国政府が元利金の期日通りの支払いを保証する住宅ローン担保証券であ

り、実質的に米国国債と同等の信用力を有すると考えられています。上記の投資環境の下において、より有利

な投資機会の発掘のために同証券を構成する住宅ローンに対する精査を徹底してまいります。慎重かつ規律

正しい投資アプローチにより、期限前償還リスクを適切に評価し、投資対象証券の本来の価値と市場価値との

かい離を特定することで、より投資妙味のある証券への投資を行う方針です。 
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フランクリン・テンプルトン 米国政府証券ファンド

○１万口当たりの費用明細 (2025年３月18日～2025年９月16日) 

項 目 
第276期～第281期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 33  0.386  (a)信託報酬＝〔作成期間の平均基準価額〕×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） (12)  (0.143)  ファンドの運用、受託会社への指図、基準価額の算出、開示資料作成 
等の対価 

 （ 販 売 会 社 ） (19)  (0.221)  購入後の情報提供、運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファン 
ドの管理および事務手続き等の対価 

 （ 受 託 会 社 ） ( 2)  (0.022)  ファンドの運用財産の保管・管理、委託会社からの運用指図の実行等 
の対価 

（b） そ の 他 費 用 0   0.000   
(b)その他費用＝  

 （ 保 管 費 用 ） ( 0)  (0.000)  その他費用 
・ 保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管及び資金

の送金・資産の移転等に要する費用 

 （ 監 査 費 用 ） ( 0)  (0.000)  ・監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用 

 合 計 33   0.386    

作成期間の平均基準価額は、8,670円です。  

 
（注） 作成期間の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は追加、解約によって受益権口数に変動があるため、簡便法により算出し

た結果です。なお、その他費用は、このファンドが組み入れているマザーファンドが支払った金額のうち、このファンドに対応するも

のを含みます。各項目の費用は、マザーファンドが組入れている投資信託証券が支払った費用を含みません。 

 当該投資信託証券の直近の計算期末時点における「１万口当たりの費用明細」等が取得できるものについては交付運用報告書の「組入

上位ファンドの概要＜ご参考＞」に表示しております。 

（注） 各金額は各項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 

（注） 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額を作成期間の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ごとに小数第３位未満は四

捨五入してあります。 

 

  

〔作成期間のその他費用〕 

〔作成期間の平均受益権口数〕 
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（参考情報） 

◯総経費率 

作成期間の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料および
有価証券取引税を除く。）を作成期間の平均受益権口数に作成期間の平均基準価額（１口当たり）
を乗じた数で除した総経費率（年率）は1.46％です。 

 

  
（注） 当ファンドの費用は１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。 
（注） 各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。 
（注） 各比率は、年率換算した値です。 
（注） 投資先ファンドとは、当ファンドのマザーファンドが組入れている投資信託証券です。 
（注） 当ファンドの費用は、マザーファンドが支払った費用を含み、投資先ファンドが支払った費用を含みません。 
（注） 当ファンドの費用と投資先ファンドの費用は、計上された期間が異なる場合があります。 
（注） 上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。 
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フランクリン・テンプルトン 米国政府証券ファンド

○売買及び取引の状況 (2025年３月18日～2025年９月16日) 

 

銘 柄 
第276期～第281期 

設 定 解 約 
口 数 金 額 口 数 金 額 

 千口 千円 千口 千円 
フランクリン・テンプルトン 米国政府証券マザーファンド － － 341,694 716,061 

 
（注） 口数・金額の単位未満は切捨てです。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2025年３月18日～2025年９月16日) 

 

 該当事項はございません。 

 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人です。 

 

○第一種金融商品取引業、第二種金融商品取引業又は商品取引受託業務を兼業している委託会社の自己取引状況 (2025年３月18日～2025年９月16日) 

 

 該当事項はございません。 

 

○組入資産の明細 (2025年９月16日現在) 

 

銘 柄 
第275期末 第281期末 

口 数 口 数 評 価 額 

 千口 千口 千円 

フランクリン・テンプルトン 米国政府証券マザーファンド 6,623,804 6,282,110 13,732,064 
 
（注） 口数・評価額の単位未満は切捨てです。 

 

  

親投資信託受益証券の設定、解約状況 

親投資信託残高 
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○投資信託財産の構成 (2025年９月16日現在) 

項 目 
第281期末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

フランクリン・テンプルトン 米国政府証券マザーファンド 13,732,064 99.2 

コール・ローン等、その他 103,808 0.8 

投資信託財産総額 13,835,872 100.0 
 

（注） 評価額の単位未満は切捨てです。 

（注） 当作成期末におけるフランクリン・テンプルトン 米国政府証券マザーファンドの外貨建純資産（13,732,317千円）の投資信託財産総

額（13,732,31千円）に対する比率は100.0％です。 

（注） 外貨建資産の評価額は、当作成期末のわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。（１米ドル＝147.53円） 

 

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 

項 目 
第276期末 第277期末 第278期末 第279期末 第280期末 第281期末 

2025年４月15日現在 2025年５月15日現在 2025年６月16日現在 2025年７月15日現在 2025年８月15日現在 2025年９月16日現在 

  円 円 円 円 円 円 

(A) 資産 13,497,894,760   13,555,865,560   13,369,793,772   13,651,638,761   13,687,283,448   13,835,872,053   

 コール・ローン等 145,801,674   181,601,105   165,039,523   76,167,368   107,193,151   103,806,608   

 フランクリン・テンプルトン 米国政府証券マザーファンド(評価額) 13,352,091,301   13,374,262,222   13,204,752,233   13,575,470,457   13,580,088,985   13,732,064,450   

 未収利息 1,785   2,233   2,016   936   1,312   995   

(B) 負債 24,965,470   60,786,610   31,568,617   33,093,081   35,747,748   28,937,751   

 未払収益分配金 14,356,373   14,226,274   14,111,584   14,040,258   13,956,513   13,833,131   

 未払解約金 2,037,463   38,008,132   8,476,576   10,809,746   12,849,093   5,871,226   

 未払信託報酬 8,568,299   8,548,754   8,976,777   8,239,742   8,938,577   9,229,714   

 その他未払費用 3,335   3,450   3,680   3,335   3,565   3,680   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 13,472,929,290   13,495,078,950   13,338,225,155   13,618,545,680   13,651,535,700   13,806,934,302   

 元本 15,951,525,975   15,806,972,006   15,679,538,351   15,600,286,837   15,507,236,871   15,370,146,349   

 次期繰越損益金 △ 2,478,596,685   △ 2,311,893,056   △ 2,341,313,196   △ 1,981,741,157   △ 1,855,701,171   △ 1,563,212,047   

(D) 受益権総口数 15,951,525,975口 15,806,972,006口 15,679,538,351口 15,600,286,837口 15,507,236,871口 15,370,146,349口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 8,446円 8,537円 8,507円 8,730円 8,803円 8,983円 
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フランクリン・テンプルトン 米国政府証券ファンド

○損益の状況 

項 目 
第276期 第277期 第278期 第279期 第280期 第281期 

2025年３月18日～ 
2025年４月15日 

2025年４月16日～ 
2025年５月15日 

2025年５月16日～ 
2025年６月16日 

2025年６月17日～ 
2025年７月15日 

2025年７月16日～ 
2025年８月15日 

2025年８月16日～ 
2025年９月16日 

  円 円 円 円 円 円 

(A) 配当等収益 29,937   41,918   40,448   40,385   33,339   52,014   

 受取利息 29,937   41,918   40,448   40,385   33,339   52,014   

(B) 有価証券売買損益 △  490,313,273   166,955,696   △   24,985,646   369,937,177   137,058,385   299,086,961   

 売買益 236,021   168,117,051   806,358   370,718,192   137,633,652   299,682,350   

 売買損 △  490,549,294   △    1,161,355   △   25,792,004   △      781,015   △      575,267   △      595,389   

(C) 信託報酬等 △    8,571,634   △    8,552,204   △    8,980,457   △    8,243,077   △    8,942,142   △    9,233,394   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) △  498,854,970   158,445,410   △   33,925,655   361,734,485   128,149,582   289,905,581   

(E) 前期繰越損益金 1,542,660,458   1,019,772,382   1,154,340,772   1,100,381,917   1,438,993,689   1,539,099,902   

(F) 追加信託差損益金 △3,508,045,800   △3,475,884,574   △3,447,616,729   △3,429,817,301   △3,408,887,929   △3,378,384,399   

 (配当等相当額) (    469,050,728)  (    465,634,423)  (    462,450,449)  (    460,847,495)  (    458,862,341)  (    455,377,625)  

 (売買損益相当額) (△3,977,096,528)  (△3,941,518,997)  (△3,910,067,178)  (△3,890,664,796)  (△3,867,750,270)  (△3,833,762,024)  

(G) 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) △2,464,240,312   △2,297,666,782   △2,327,201,612   △1,967,700,899   △1,841,744,658   △1,549,378,916   

(H) 収益分配金 △   14,356,373   △   14,226,274   △   14,111,584   △   14,040,258   △   13,956,513   △   13,833,131   

 次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) △2,478,596,685   △2,311,893,056   △2,341,313,196   △1,981,741,157   △1,855,701,171   △1,563,212,047   

 追加信託差損益金 △3,508,045,800   △3,475,884,574   △3,447,616,729   △3,429,817,301   △3,408,887,929   △3,378,384,399   

 (配当等相当額) (    469,053,452)  (    465,640,654)  (    462,453,150)  (    460,853,410)  (    458,867,722)  (    455,380,201)  

 (売買損益相当額) (△3,977,099,252)  (△3,941,525,228)  (△3,910,069,879)  (△3,890,670,711)  (△3,867,755,651)  (△3,833,764,600)  

 分配準備積立金 2,461,988,750   2,460,518,543   2,454,553,090   2,465,496,420   2,470,461,183   2,469,192,790   

 繰越損益金 △1,432,539,635   △1,296,527,025   △1,348,249,557   △1,017,420,276   △  917,274,425   △  654,020,438   
 

（注） (B)有価証券売買損益は、期末の評価換えによるものを含みます。 

（注） (C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて表示しています。 

（注） (F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。 

（注） 信託財産の運用の指図に係る権限の全部又は一部を委託するために要する費用として、委託者報酬のうち販売会社へ支払う手数料を除

いた額の100分の96相当額を支払っております。 
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＜注記事項＞（当運用報告書作成時点では監査未了です。） 

（貸借対照表関係） 

（１） 当ファンドの第276期首元本額は16,034,883,006円、第276～281期中追加設定元本額は27,200,902円、第276～281期中一部解約元本額

は691,937,559円です。 

（２） 貸借対照表上の純資産総額が元本総額を下回っており、その差額は1,563,212,047円です。 

（３） １口当たり純資産額は、第276期0.8446円、第277期0.8537円、第278期0.8507円、第279期0.8730円、第280期0.8803円、第281期0.8983

円です。 

 

（損益及び剰余金計算書関係） 

分配金の計算過程 

（１）第276期（自2025年３月18日 至2025年４月15日） 

計算期間末における費用控除後の配当等収益（28,329,020円）、費用控除後の有価証券等損益額（0円）、信託約款に規定する収益調整金

（469,053,452円）および分配準備積立金（2,448,016,103円）より分配対象収益は2,945,398,575円（１万口当たり1,846円）であり、うち

14,356,373円（１万口当たり9円）を分配金額としております。 

（２） 第277期（自2025年４月16日 至2025年５月15日） 

計算期間末における費用控除後の配当等収益（35,898,551円）、費用控除後の有価証券等損益額（0円）、信託約款に規定する収益調整金

（465,640,654円）および分配準備積立金（2,438,846,266円）より分配対象収益は2,940,385,471円（１万口当たり1,860円）であり、うち

14,226,274円（１万口当たり9円）を分配金額としております。 

（３）第278期（自2025年５月16日 至2025年６月16日） 

計算期間末における費用控除後の配当等収益（28,546,484円）、費用控除後の有価証券等損益額（0円）、信託約款に規定する収益調整金

（462,453,150円）および分配準備積立金（2,440,118,190円）より分配対象収益は2,931,117,824円（１万口当たり1,869円）であり、うち

14,111,584円（１万口当たり9円）を分配金額としております。 

（４）第279期（自2025年６月17日 至2025年７月15日） 

計算期間末における費用控除後の配当等収益（38,121,863円）、費用控除後の有価証券等損益額（0円）、信託約款に規定する収益調整金

（460,853,410円）および分配準備積立金（2,441,414,815円）より分配対象収益は2,940,390,088円（１万口当たり1,884円）であり、うち

14,040,258円（１万口当たり9円）を分配金額としております。 

（５）第280期（自2025年７月16日 至2025年８月15日） 

計算期間末における費用控除後の配当等収益（34,385,072円）、費用控除後の有価証券等損益額（0円）、信託約款に規定する収益調整金

（458,867,722円）および分配準備積立金（2,450,032,624円）より分配対象収益は2,943,285,418円（１万口当たり1,897円）であり、うち

13,956,513円（１万口当たり9円）を分配金額としております。 

（６） 第281期（自2025年８月16日 至2025年９月16日） 

計算期間末における費用控除後の配当等収益（34,970,954円）、費用控除後の有価証券等損益額（0円）、信託約款に規定する収益調整金

（455,380,201円）および分配準備積立金（2,448,054,967円）より分配対象収益は2,938,406,122円（１万口当たり1,911円）であり、うち

13,833,131円（１万口当たり9円）を分配金額としております。 
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フランクリン・テンプルトン 米国政府証券ファンド

○分配金のお知らせ  

 第276期 第277期 第278期 第279期 第280期 第281期 

１万口当たり分配金（税込み） 9円 9円 9円 9円 9円 9円 
 
◇分配金の取扱いについて 

・分配金には、課税扱いとなる「普通分配金」と、非課税扱いとなる「元本払戻金（特別分配金）」があります。 

・分配後の基準価額が個別元本と同額または個別元本を上回る場合には、分配金の全額が普通分配金となります。分配後の基準価額が個別

元本を下回る場合には、下回る部分の額が元本払戻金（特別分配金）となり、残りの額が普通分配金となります。 

・元本払戻金（特別分配金）が発生した場合は、分配金発生時における個々の受益者の個別元本から当該元本払戻金（特別分配金）を控除し

た額が、その後の個々の受益者の個別元本となります。 

 

＜お知らせ＞ 

 

＜主な約款変更に関するお知らせ＞ 

 

2023年11月の「投資信託及び投資法人に関する法律」（以下、「投信法」）の一部改正に伴い、投信法第14条第

１項に規定する事項を記載した書面（運用報告書（全体版））に記載すべき事項を電磁的方法により提供でき

るよう、投資信託約款に所要の変更を行いました。 

デジタル化推進のもと、今回の投信法及び関連規則等の改正により、交付運用報告書については書面交付を原

則としていた規定が変更されております。 

（変更日：2025年４月１日） 
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○（参考情報）親投資信託の組入資産の明細 (2025年９月16日現在) 

＜フランクリン・テンプルトン 米国政府証券マザーファンド＞ 
 下記は、フランクリン・テンプルトン 米国政府証券マザーファンド全体(6,282,110千口)の内容です。 

 

 

銘         柄 

第275期末 第281期末 

口   数 口   数 
評    価    額 

比   率 
外貨建金額 邦貨換算金額 

(バミューダ) 口 口 千ドル 千円 ％ 

フランクリン・テンプルトン Ｕ.Ｓ.ガバメント・セキュリティーズⅡ・ファンド 7,876,941 7,512,363 64,456 9,509,204 69.2 

(ルクセンブルク)      

フランクリン・テンプルトン・インベストメント・ファンズ－フランクリン Ｕ.Ｓ.ガバメント・ファンド 3,527,334 3,484,949 27,914 4,118,218 30.0 

合 計 
口  数 ・ 金  額 11,404,276 10,997,313 92,370 13,627,423  

銘  柄  数 ＜ 比  率 ＞ 2 2 － ＜99.2％＞  
 
（注） 邦貨換算金額は、当作成期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。（１米ドル＝147.53円） 

（注） 比率は、このファンドが組入れているマザーファンドの純資産総額に対する評価額の割合です。 

（注） 口数・評価額の単位未満は切捨てです。 

 

外国投資信託証券 
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