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野村外国債券インデックスファンド 
（確定拠出年⾦向け） 

運用報告書(全体版) 
 

第24期（決算日2026年５月11日） 
 

作成対象期間（2025年５月13日～2026年５月11日） 

受益者のみなさまへ 

平素は格別のご愛顧を賜り、厚く御礼申し上げます。 
当作成対象期間の運用状況等についてご報告申し上げます。 
今後とも一層のお引立てを賜りますよう、お願い申し上げます。 
 

●当ファンドの仕組みは次の通りです｡ 
商 品 分 類 追加型投信／海外／債券／インデックス型 
信 託 期 間 2002年11月８日以降、無期限とします。 

運 用 方 針 
外国の公社債を実質的な主要投資対象とし、FTSE世界国債インデックス（除く日本、ヘッジなし・円ベース）の中長期的な動きを概ね
捉える投資成果を目指して運用を行ないます。実質組入外貨建資産については、原則として為替ヘッジを行ないません。 

主な投資対象 

野村外国債券 
インデックスファンド 
（確定拠出年金向け） 

親投資信託である「外国債券マザーファンド」受益証券を主要投資対象とします。なお、直接公社債等に投資
する場合があります。 

外国債券 
マザーファンド 

外国の公社債を主要投資対象とします。 

主な投資制限 

野村外国債券 
インデックスファンド 
（確定拠出年金向け） 

外貨建資産への実質投資割合には制限を設けません。 
デリバティブの使用はヘッジ目的に限定します。 

外国債券 
マザーファンド 

外貨建資産への投資割合には制限を設けません。 

分 配 方 針 
毎決算時に、経費控除後の繰越分を含めた利子・配当収入と売買益等から基準価額水準等を勘案して分配します。留保益の運用につい
ては元本部分と同一の運用を行ないます。  
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野村外国債券インデックスファンド（確定拠出年金向け）

○最近５期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 ベ ン チ マ ー ク 

債   券 
組 入 比 率 

債   券 
先 物 比 率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

 
期 中 
騰 落 率 

 円 円 ％  ％ ％ ％ 百万円 

20期(2022年５月10日) 20,058 5 1.0 214.30 1.8 98.9 － 52,836 

21期(2023年５月10日) 20,379 5 1.6 217.03 1.3 98.8 － 62,303 

22期(2024年５月10日) 23,512 5 15.4 250.51 15.4 98.8 － 81,138 

23期(2025年５月12日) 23,347 5 △ 0.7 248.06 △ 1.0 98.8 － 86,250 

24期(2026年５月11日) 26,428 0 13.2 282.00 13.7 98.7 － 108,951 
 
＊基準価額の騰落率は分配金込み。 

＊当ファンドはマザーファンドを組み入れますので、「債券組入比率」、「債券先物比率」は実質比率を記載しております。 

＊債券先物比率は買い建て比率－売り建て比率。 

 

＊ ベンチマーク（＝FTSE世界国債インデックス（除く日本、ヘッジなし・円ベース））は、基準価額への反映を考慮して、日本の営業日前
日の指数値をもとに、設定時を100として再指数化しています。 

＊ FTSE世界国債インデックス（除く日本、ヘッジなし・円ベース）は、FTSE Fixed Income LLCにより運営されている債券インデックスで
す。FTSE Fixed Income LLCは、本ファンドのスポンサーではなく、本ファンドの推奨、販売あるいは販売促進を行なっておりません。
このインデックスのデータは、情報提供のみを目的としており、FTSE Fixed Income LLCは、当該データの正確性および完全性を保証せ
ず、またデータの誤謬、脱漏または遅延につき何ら責任を負いません。このインデックスに対する著作権等の知的財産その他一切の権利
はFTSE Fixed Income LLCに帰属します。 

（出所）FTSE Fixed Income LLC 
  

 

○当期中の基準価額と市況等の推移 

年 月 日 
基 準 価 額 ベ ン チ マ ー ク 債   券 

組 入 比 率 
債   券 
先 物 比 率  騰 落 率  騰 落 率 

(期  首) 円 ％  ％ ％ ％ 

2025年５月12日 23,347 － 248.06 － 98.8 － 

５月末 23,158 △ 0.8 248.21 0.1 99.0 － 

６月末 23,728 1.6 253.66 2.3 98.8 － 

７月末 24,160 3.5 257.90 4.0 98.8 － 

８月末 24,103 3.2 257.60 3.8 99.0 － 

９月末 24,563 5.2 262.21 5.7 98.8 － 

10月末 25,515 9.3 272.75 10.0 98.8 － 

11月末 26,055 11.6 277.92 12.0 98.9 － 

12月末 26,178 12.1 278.65 12.3 98.8 － 

2026年１月末 25,946 11.1 275.80 11.2 98.8 － 

２月末 26,549 13.7 284.25 14.6 98.9 － 

３月末 26,382 13.0 281.45 13.5 97.5 － 

４月末 26,745 14.6 285.69 15.2 98.0 － 

(期  末)       

2026年５月11日 26,428 13.2 282.00 13.7 98.7 － 
 
＊騰落率は期首比です。 

＊当ファンドはマザーファンドを組み入れますので、「債券組入比率」、「債券先物比率」は実質比率を記載しております。 

＊債券先物比率は買い建て比率－売り建て比率。 
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野村外国債券インデックスファンド（確定拠出年金向け）

◎運用経過 

○期中の基準価額等の推移 
 

  

  
（注）分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォー

マンスを示すものです。作成期首（2025年５月12日）の値が基準価額と同一となるように指数化しております。 

（注）分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異な

ります。したがって、個々のお客様の損益の状況を示すものではありません。 

（注）ベンチマークは、FTSE世界国債インデックス（除く日本、ヘッジなし・円ベース）です。ベンチマークは、作成期首（2025年５月12日）

の値が基準価額と同一となるように計算しております。 

（注）上記騰落率は、小数点以下第２位を四捨五入して表示しております。 

 

○基準価額の主な変動要因 
債券価格の変動 

債券の利金収入 

為替の変動 
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野村外国債券インデックスファンド（確定拠出年金向け）

○投資環境 
外国債券市場は債券価格は低下したものの、利子収入などからリターンはプラスとなりま

した。 

当作成期では、米国では2025年９月から利下げが続いたことなどを背景に、債券利回りは低

下（価格は上昇）していましたが、2026年３月に中東情勢の緊迫化による原油高からインフレ

懸念が再燃し、債券利回りは上昇（価格は下落）し、当作成期で債券利回りはほぼ横ばいとな

りました。欧州では、2025年４月、６月に利下げが実施されたものの、その後の追加利下げを

急がないスタンスが示されたことや中東情勢の緊迫化に伴うインフレ懸念などを受け、債券利

回りは上昇しました。外国債券全体の利回りは上昇しましたが、利子収入などからリターンは

プラスとなりました。 

 

為替市場では主要通貨は上昇しました。 

為替市場は、自民党の高市氏が首相に選出され、新政権による財政拡大が懸念されたことな

どが円売り圧力となり、主要通貨は円に対して上昇（円安）しました。 

 

○当ファンドのポートフォリオ 
当ファンド 

当作成期を通じて、マザーファンドを高位に組み入れました。 

 

マザーファンド 

ポートフォリオの特性値等をベンチマークに近似させることで、ベンチマークの動きに実質

的に連動する投資成果を目指して運用を行ないました。 
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野村外国債券インデックスファンド（確定拠出年金向け）

○当ファンドのベンチマークとの差異 
当作成期の基準価額の騰落率は＋13.2％とな

り、ベンチマークの＋13.7％を0.5ポイント下回

りました。主な差異要因は以下の通りです。 

 

（マイナス要因） 

当ファンドの信託報酬及びマザーファンド

における売買コストや保管費用などのコスト

負担が生じること。 

 

（その他要因） 

ベンチマークとファンドで評価に用いる為

替レートや債券時価が異なること。 

 

 

 

 

 

 

◎分配金 

収益分配金は、当ファンドの分配方針に基づき、次表の通りとさせていただきました。 

 

○分配原資の内訳 

 （単位：円、１万口当たり・税込み） 

項 目 
第24期 

2025年５月13日～ 
2026年５月11日 

当期分配金 －  

(対基準価額比率) －％ 

 当期の収益 －  

 当期の収益以外 －  

翌期繰越分配対象額 19,093   
（注）対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。 

（注）当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。 
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野村外国債券インデックスファンド（確定拠出年金向け）

◎今後の運用方針 

当ファンド 

マザーファンドを高位に組み入れます。 

 

マザーファンド 

ポートフォリオの特性値等をベンチマークに近似させることで、ベンチマークの動きに実質

的に連動する投資成果を目指して運用を行なってまいります。 
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野村外国債券インデックスファンド（確定拠出年金向け）

○１万口当たりの費用明細 (2025年５月13日～2026年５月11日) 

項 目 
当 期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 39  0.154  (a)信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） (17)  (0.066)  ファンドの運用とそれに伴う調査、受託会社への指図、法定書面等の作成、 
基準価額の算出等 

 （ 販 売 会 社 ） (17)  (0.066)  購入後の情報提供、運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの管理 
および事務手続き等 

 （ 受 託 会 社 ） ( 6)  (0.022)  ファンドの財産の保管・管理、委託会社からの指図の実行等 

（b） そ の 他 費 用 3   0.011   (b)その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数 

 （ 保 管 費 用 ） ( 2)  (0.006)  保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管及び資金の 
送金・資産の移転等に要する費用 

 （ 監 査 費 用 ） ( 1)  (0.003)  監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用 

 （ そ の 他 ） ( 1)  (0.002)  信託事務の処理に要するその他の諸費用 

 合 計 42   0.165    

期中の平均基準価額は、25,256円です。  

 
＊期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果

です。 

＊各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 

＊その他費用は、このファンドが組み入れているマザーファンドが支払った金額のうち、当ファンドに対応するものを含みます。 

＊各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を期中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ごとに小数

第３位未満は四捨五入してあります。 
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野村外国債券インデックスファンド（確定拠出年金向け）

（参考情報） 

◯総経費率 

当期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料及び有価

証券取引税を除く。）を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当たり）を乗じた数で

除した総経費率（年率）は0.17％です。 
 

  
（注）当ファンドの費用は１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。 

（注）各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。 

（注）各比率は、年率換算した値です。 

（注）当ファンドの費用は、マザーファンドが支払った費用を含みます。 

（注）当ファンドのその他費用には、外貨建資産の保管等に要する費用、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用、信託事務の処理に

要するその他の諸費用等が含まれます。 

（注）当ファンドのその他費用には、有価証券の貸付に係る事務の処理に要する費用が含まれる場合があります。 

（注）上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。 
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野村外国債券インデックスファンド（確定拠出年金向け）

○売買及び取引の状況 (2025年５月13日～2026年５月11日) 

 

銘 柄 
設 定 解 約 

口 数 金 額 口 数 金 額 
 千口 千円 千口 千円 
外国債券マザーファンド 4,184,545 13,461,582 883,150 2,866,886 

 
＊単位未満は切り捨て。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2025年５月13日～2026年５月11日) 

 

＜野村外国債券インデックスファンド（確定拠出年金向け）＞ 

 該当事項はございません。 

 

＜外国債券マザーファンド＞ 

区       分 
買付額等 

Ａ 

  
売付額等 

Ｃ 

  

うち利害関係人
との取引状況Ｂ 

Ｂ
Ａ

 

うち利害関係人
との取引状況Ｄ 

Ｄ
Ｃ

 

 百万円 百万円 ％ 百万円 百万円 ％ 
為替直物取引 141,575 3,196 2.3 153,344 3,529 2.3 

平均保有割合 9.2%       
 
※平均保有割合とは、マザーファンドの残存口数の合計に対する当該子ファンドのマザーファンド所有口数の割合。 
 

利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人であり、当ファンドに係る利害関係人とは野村
信託銀行です。 

 

○組入資産の明細 (2026年５月11日現在) 

 

銘 柄 
期首(前期末) 当 期 末 

口 数 口 数 評 価 額 

 千口 千口 千円 

外国債券マザーファンド 28,918,058 32,219,453 108,940,417 
 
＊口数・評価額の単位未満は切り捨て。 
 
 

親投資信託における組入資産の明細につきましては、後述の親投資信託の「運用報告書」をご参照ください。 
 

  

親投資信託受益証券の設定、解約状況 

利害関係人との取引状況 

親投資信託残高 
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野村外国債券インデックスファンド（確定拠出年金向け）

○投資信託財産の構成 (2026年５月11日現在) 

項 目 
当 期 末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

外国債券マザーファンド 108,940,417 99.7 

コール・ローン等、その他 348,922 0.3 

投資信託財産総額 109,289,339 100.0 
 
＊金額の単位未満は切り捨て。 

＊外国債券マザーファンドにおいて、当期末における外貨建純資産（1,126,945,777千円）の投資信託財産総額（1,253,718,461千円）に対する

比率は89.9％です。 

＊外貨建資産は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。１米ドル＝157.01円、１カナダドル＝114.71

円、１英ポンド＝213.44円、１スウェーデンクローナ＝17.00円、１ノルウェークローネ＝17.05円、１デンマーククローネ＝24.72円、１ユー

ロ＝184.75円、１ズロチ＝43.5755円、１シンガポールドル＝123.85円、１リンギ＝40.0417円、１ウォン＝0.106883円、１人民元＝23.0786

円、１豪ドル＝113.63円、１ニュージーランドドル＝93.50円、１新シェケル＝53.8099円、１メキシコペソ＝9.1223円。 

 

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 （2026年５月11日現在) 

項 目 当 期 末 

  円 

(A) 資産 109,289,339,717   

 コール・ローン等 255,987,129   

 外国債券マザーファンド(評価額) 108,940,417,151   

 未収入金 92,930,249   

 未収利息 5,188   

(B) 負債 338,063,297   

 未払解約金 254,898,769   

 未払信託報酬 81,419,874   

 その他未払費用 1,744,654   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 108,951,276,420   

 元本 41,225,837,135   

 次期繰越損益金 67,725,439,285   

(D) 受益権総口数 41,225,837,135口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 26,428円 
 

（注）期首元本額は 36,943,724,742円、期中追加設定元本額は

11,255,236,442円、期中一部解約元本額は6,973,124,049円、１口

当たり純資産額は2.6428円です。 
 

○損益の状況 (2025年５月13日～2026年５月11日) 

項 目 当 期 

  円 

(A) 配当等収益 1,011,843   

 受取利息 1,011,843   

(B) 有価証券売買損益 10,866,014,323   

 売買益 12,154,813,994   

 売買損 △ 1,288,799,671   

(C) 信託報酬等 △   154,880,095   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 10,712,146,071   

(E) 前期繰越損益金 8,713,997,483   

(F) 追加信託差損益金 48,299,295,731   

 (配当等相当額) (  59,210,224,630)  

 (売買損益相当額) (△10,910,928,899)  

(G) 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) 67,725,439,285   

(H) 収益分配金 0   

 次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) 67,725,439,285   

 追加信託差損益金 48,299,295,731   

 (配当等相当額) (  59,288,290,811)  

 (売買損益相当額) (△10,988,995,080)  

 分配準備積立金 19,426,143,554   
 
＊損益の状況の中で(B)有価証券売買損益は期末の評価換えによる

ものを含みます。 

＊損益の状況の中で(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等

相当額を含めて表示しています。 

＊損益の状況の中で(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設

定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいい

ます。 
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野村外国債券インデックスファンド（確定拠出年金向け）

（注）分配金の計算過程（2025年５月13日～2026年５月11日）は以下の通りです。 

項 目 
当 期 

2025年５月13日～ 
2026年５月11日 

a. 配当等収益(経費控除後) 3,185,086,319円 

b. 有価証券売買等損益(経費控除後・繰越欠損金補填後) 4,964,110,887円 

c. 信託約款に定める収益調整金 59,288,290,811円 

d. 信託約款に定める分配準備積立金 11,276,946,348円 

e. 分配対象収益(a＋b＋c＋d) 78,714,434,365円 

f. 分配対象収益(１万口当たり) 19,093円 

g. 分配金 0円 

h. 分配金(１万口当たり) 0円 

 

○分配金のお知らせ  

１万口当たり分配金（税込み） 0円 
 
 
 

○お知らせ 

「一般社団法人投資信託協会」と「一般社団法人日本投資顧問業協会」が2026年４月１日で

合併し、「一般社団法人資産運用業協会」に名称変更されたことに伴い、投資信託約款に記載

された「一般社団法人投資信託協会」を、「一般社団法人資産運用業協会」に改める所要の約

款変更を行ないました。 ＜変更適用日：2026年４月１日＞ 
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