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野村リアルグロース・オープン 

運用報告書(全体版) 
 

第21期（決算日2024年10月29日） 
 

作成対象期間（2023年10月31日～2024年10月29日） 

受益者のみなさまへ 

平素は格別のご愛顧を賜り、厚く御礼申し上げます。 
当作成対象期間の運用状況等についてご報告申し上げます。 
今後とも一層のお引立てを賜りますよう、お願い申し上げます。 
 

●当ファンドの仕組みは次の通りです｡ 
商 品 分 類 追加型投信／国内／株式 
信 託 期 間 2003年10月30日以降、無期限とします。 

運 用 方 針 
野村リアルグロース・オープン マザーファンド（以下「マザーファンド」といいます。）受益証券への投資を通じて、わが国の株式の
中で、中長期的に高い成長が期待できる企業の株式を実質的な主要投資対象とし、信託財産の成長を目標に積極的な運用を行なうこと
を基本とします。 

主な投資対象 
野村リアルグロース・ 

オープン 
マザーファンド受益証券を主要投資対象とします。 

マザーファンド わが国の株式を主要投資対象とします。 

主な投資制限 

野村リアルグロース・ 
オープン 

株式への実質投資割合には制限を設けません。 
外貨建資産への投資は行ないません。 

マザーファンド 
株式への投資割合には制限を設けません。 
外貨建資産への投資は行ないません。 

分 配 方 針 
毎決算時に、原則として繰越分を含めた配当等収益と売買益等から、基準価額水準等を勘案して分配します。 
留保益の運用については、特に制限を設けず、元本部分と同一の運用を行ないます。 
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野村リアルグロース・オープン

○最近５期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 ベ ン チ マ ー ク 

株   式 
組 入 比 率 

株   式 
先 物 比 率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

Ru s s e l l / N o m u r a  T o t a l 
Market Growth インデックス 

期 中 
騰 落 率 

 円 円 ％  ％ ％ ％ 百万円 

17期(2020年10月29日) 24,165 800 26.8 309.50 11.4 98.7 － 12,649 

18期(2021年10月29日) 24,896 700 5.9 376.05 21.5 98.3 － 11,691 

19期(2022年10月31日) 21,742 500 △10.7 339.64 △ 9.7 98.0 － 10,145 

20期(2023年10月30日) 17,970 400 △15.5 365.49 7.6 98.0 － 10,507 

21期(2024年10月29日) 20,493 600 17.4 451.53 23.5 98.8 － 9,239 
 
＊ 基準価額の騰落率は分配金込み。 
＊ 当ファンドはマザーファンドを組み入れますので、「株式組入比率」、「株式先物比率」は実質比率を記載しております。 
＊ 株式先物比率は買い建て比率－売り建て比率。 

 

○当期中の基準価額と市況等の推移 

年 月 日 
基 準 価 額 ベ ン チ マ ー ク 

株   式 
組 入 比 率 

株   式 
先 物 比 率  騰 落 率 

Russ e l l / N o m u r a  T o t a l 
Market Growth インデックス 

騰 落 率 

(期  首) 円 ％  ％ ％ ％ 

2023年10月30日 17,970 － 365.49 － 98.0 － 

10月末 18,256 1.6 369.15 1.0 96.6 － 

11月末 20,016 11.4 396.40 8.5 97.1 － 

12月末 20,325 13.1 400.70 9.6 96.7 － 

2024年１月末 20,836 15.9 426.98 16.8 97.3 － 

２月末 21,802 21.3 444.76 21.7 97.0 － 

３月末 22,004 22.4 455.24 24.6 96.4 － 

４月末 20,827 15.9 445.29 21.8 96.9 － 

５月末 20,654 14.9 448.69 22.8 97.5 － 

６月末 21,171 17.8 460.81 26.1 98.4 － 

７月末 20,830 15.9 458.25 25.4 98.0 － 

８月末 21,379 19.0 454.64 24.4 98.3 － 

９月末 21,710 20.8 448.10 22.6 98.0 － 

(期  末)       

2024年10月29日 21,093 17.4 451.53 23.5 98.8 － 
 
＊期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比です。 
＊当ファンドはマザーファンドを組み入れますので、「株式組入比率」、「株式先物比率」は実質比率を記載しております。 
＊株式先物比率は買い建て比率－売り建て比率。 
 

※ Russell/Nomura Total Market Growth インデックスは、Russell/Nomura日本株インデックスのスタイル別の指数です。Russell/Nomura Total 
Market インデックスは、わが国の全金融商品取引所上場銘柄の全時価総額の98％超をカバーしています。このうち、高PBR銘柄により
Russell/Nomura Total Market Growth インデックスが構成されています。Russell/Nomura日本株インデックスにおける「時価総額」は、安
定持ち株控除後の時価総額を指しています。 

（注）Russell/Nomura Total Market Growth インデックスの知的財産権およびその他一切の権利は野村フィデューシャリー・リサーチ＆コン
サルティング株式会社およびフランク・ラッセル・カンパニーに帰属します。なお、野村フィデューシャリー・リサーチ＆コンサル
ティング株式会社およびフランク・ラッセル・カンパニーは、Russell/Nomura Total Market Growth インデックスの正確性、完全性、
信頼性、有用性、市場性、商品性および適合性を保証するものではなく、Russell/Nomura Total Market Growth インデックスを用いて
運用される当ファンドの運用成果等に関して一切責任を負いません。 
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野村リアルグロース・オープン

◎運用経過 

○期中の基準価額等の推移 
 

  

  
（注）分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォー

マンスを示すものです。作成期首（2023年10月30日）の値が基準価額と同一となるように指数化しております。 

（注）分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異な

ります。したがって、個々のお客様の損益の状況を示すものではありません。 

（注）ベンチマークは、Russell/Nomura Total Market Growth インデックスです。ベンチマークは、作成期首（2023年10月30日）の値が基準価

額と同一となるように計算しております。 

（注）上記騰落率は、小数点以下第２位を四捨五入して表示しております。 

 

○基準価額の主な変動要因 

＊基準価額は17.4％の上昇 

基準価額は、期首17,970円から期末21,093円（分配金込み）に3,123円の値上がりとなりました。 

 

①の局面（期首～2024年３月上旬） 

（上昇） 2023年７-９月期の企業決算が総じて堅調な結果となったことや、10月の米雇用統計が

事前予想を下回り米利上げ局面が終了するとの見方が広がったこと 

（上昇） 日銀が金融政策決定会合で現状の緩和政策を維持したことが好感されたこと 

（上昇）米長期金利の上昇や日銀のマイナス金利の早期解除が困難になったとの見方を背景に、

円安・米ドル高が進行したこと 

（上昇） 植田日銀総裁の発言などから緩和的な金融政策の長期化観測が広がったことや国内外

の半導体関連企業の好決算を受けたハイテク関連株の上昇が追い風となったこと   
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野村リアルグロース・オープン

②の局面（2024年３月上旬～８月上旬） 

（上昇） 日銀の金融政策決定会合においてマイナス金利解除やETF（上場投資信託）の新規買

入終了などが決定されたが、当面は緩和的な金融環境が維持されるとの見方が広がっ

たこと 

（下落） 中東情勢の緊迫化によりリスク回避の動きが強まったことや複数の大手半導体企業が

市場予想を下回る決算を発表したこと 

（下落） 日銀が金融政策の正常化に動くとの見方が強まり国内長期金利が約12年ぶりに１％を

超えたこと 

（上昇） 円安・米ドル高が進行し、１米ドル160円台となったことで輸出関連株などを中心に反

発したこと 

（下落） 日銀による為替介入観測を受けた円相場の急騰や、米国による中国に対する半導体輸

出規制強化の報道がされたこと 

 

③の局面（2024年８月上旬～期末） 

（上昇） 米国のインフレ率鈍化や個人消費の堅調な伸びなどを受けて景気後退への懸念が弱

まったこと 

（上昇） FOMC（米連邦公開市場委員会）による0.5％の大幅な利下げを受けて円高が一服した

こと 

（下落）金利上昇懸念から相対的に大型割安株が選好され、小型成長株が調整したこと 

 

○投資環境 

期初においては、７-９月期の企業決算が総じて堅調な結果となったことや、10月の米雇用

統計が事前予想を下回り米利上げ局面が終了するとの見方が広がったことなどから株式市場

は上昇しました。 

 

2024年に入り、国内外の半導体関連企業の好決算を受けたハイテク関連株の上昇が追い風と

なったこと、日銀のマイナス金利解除決定後も当面は緩和的な金融環境が維持されるとの見方

が広がったこと、円安・米ドル高が１米ドル160円台まで進行したことで輸出関連株などの採

算が改善すると期待されたことなどから、株式市場は上昇しました。 

 

その後は日銀による為替介入観測を受けた円相場の急騰や、米国による中国に対する半導体

輸出規制強化の報道によって株式市場は下落に転じ、期末にかけては衆議院選挙による与党の

議席数減少との見方などから、株式市場は一進一退の動きとなりました。 
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野村リアルグロース・オープン

○当ファンドのポートフォリオ 

［野村リアルグロース・オープン］ 

主要投資対象である［野村リアルグロース・オープン マザーファンド］受益証券を、期を

通じて高位に組み入れ、期末の実質的な株式組入比率は98.8％としました。 

 

［野村リアルグロース・オープン マザーファンド］ 

・株式組入比率 

期を通して高位を維持し、期末には98.9％としております。 

 

・期中の主な動き 

＜投資割合を引き上げた主な業種（東証33業種分類、以下同じ）と銘柄＞ 

①電気機器 

富士通ゼネラル、村田製作所などを買い付け 

②食料品 

和弘食品、オカムラ食品工業などを買い付け 

③電気・ガス業 

北海道電力、北海道瓦斯を買い付け 

 

＜投資割合を引き下げた主な業種と銘柄＞ 

①サービス業 

M&A総研ホールディングス、共立メンテナンスなどを売却 

②情報・通信業 

ANYCOLOR、IPSなどを売却 

③機械 

TOWA、ローツェなどを売却 
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野村リアルグロース・オープン

＜組入上位10銘柄＞ 

 
 

＜組入上位５業種＞ 
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野村リアルグロース・オープン

○当ファンドのベンチマークとの差異 

今期の基準価額の騰落率は17.4％となり、ベ

ンチマークであるRussell/Nomura Total Market 

Growth インデックスの23.5％を6.1％下回りま

した。 

 

【主な差異要因】 

（プラス要因） 

①ベンチマークより多めに保有していたサー

ビス業、機械などのパフォーマンスがベンチ

マークを上回ったこと 

②ベンチマークに比べて保有比率の高かった

日本マイクロニクス、ボードルア、ローツェ

などのパフォーマンスがベンチマークを上

回ったこと 

 

（マイナス要因） 

①ベンチマークより少なめに保有していた電

気機器などのパフォーマンスがベンチマークを上回ったこと 

②ベンチマークより多めに保有していた電気・ガス業などのパフォーマンスがベンチマークを

下回ったこと 

③保有していなかった日立製作所などのパフォーマンスがベンチマークを上回ったこと 

④ベンチマークに比べて保有比率の低かったリクルートホールディングスなどのパフォーマ

ンスがベンチマークを上回ったこと 

⑤ベンチマークに比べて保有比率の高かったQPS研究所などのパフォーマンスがベンチマー

クを下回ったこと 
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野村リアルグロース・オープン

◎分配金 

（１） 今期の収益分配は、基準価額が上昇して10,000円を上まわっていることを勘案し、１万口

当たりの分配金を600円といたしました。 

（２）留保益の運用については、特に制限を設けず、元本部分と同一の運用を行ないます。 

 

○分配原資の内訳 

 （単位：円、１万口当たり・税込み） 

項 目 
第21期 

2023年10月31日～ 
2024年10月29日 

当期分配金 600  

(対基準価額比率) 2.845％ 

 当期の収益 294  

 当期の収益以外 305  

翌期繰越分配対象額 13,289  
 

（注）対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。 

（注）当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。 

 

 

◎今後の運用方針 

［野村リアルグロース・オープン マザーファンド］ 

株式の組入比率については、ファンドの資金動向に配慮しつつ高位を維持する方針です。銘

柄選択については、引き続き①高成長の実績があり、「強い競争力」と「優れた経営」をベー

スとして、将来においても株主資本の成長を達成すると予想される企業、②今後高成長の期待

できる中小型株や、新たに成長企業に生まれ変わると判断できる企業を選んでいきます。その

ためには個別企業の調査・分析などを中心としたボトムアップアプローチによる銘柄選択が重

要であると考えており、これからも企業調査に注力してまいります。 

 

［野村リアルグロース・オープン］ 

今後の運用に関しましては、前記の運用方針のもとで、主要投資対象である［野村リアルグ

ロース・オープン マザーファンド］の組み入れを高位に維持し、基準価額の向上に努めます。 

 

今後とも引き続きご愛顧賜りますよう、よろしくお願い申し上げます。 
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野村リアルグロース・オープン

○１万口当たりの費用明細 (2023年10月31日～2024年10月29日) 

項 目 
当 期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 343  1.645  (a)信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） (160)  (0.768)  ファンドの運用とそれに伴う調査、受託会社への指図、法定書面等の作成、 
基準価額の算出等 

 （ 販 売 会 社 ） (160)  (0.768)  購入後の情報提供、運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの管理 
および事務手続き等 

 （ 受 託 会 社 ） ( 23)  (0.110)  ファンドの財産の保管・管理、委託会社からの指図の実行等 

（b） 売 買 委 託 手 数 料 29   0.139   (b)売買委託手数料＝期中の売買委託手数料÷期中の平均受益権口数 
   ※売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払う手数料 

 （ 株  式 ） ( 29)  (0.139)   

（c） そ の 他 費 用 1   0.003   (c)その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数 

 （ 監 査 費 用 ） (  1)  (0.003)  監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用 

 合 計 373   1.787    

期中の平均基準価額は、20,817円です。  

 
＊期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果

です。 

＊各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 

＊売買委託手数料およびその他費用は、このファンドが組み入れているマザーファンドが支払った金額のうち、当ファンドに対応するもの

を含みます。 

＊各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を期中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ごとに小数

第３位未満は四捨五入してあります。 
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（参考情報） 

◯総経費率 

当期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料及び有価

証券取引税を除く。）を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当たり）を乗じた数で

除した総経費率（年率）は1.65％です。 
 

  
（注）当ファンドの費用は１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。 

（注）各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。 

（注）各比率は、年率換算した値です。 

（注）当ファンドの費用は、マザーファンドが支払った費用を含みます。 

（注）当ファンドのその他費用には、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用が含まれます。 

（注）上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。 
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○売買及び取引の状況 (2023年10月31日～2024年10月29日) 

 

銘 柄 
設 定 解 約 

口 数 金 額 口 数 金 額 
 千口 千円 千口 千円 
野村リアルグロース・オープン マザーファンド 251,016 911,800 1,105,666 4,137,200 

 
＊単位未満は切り捨て。 

 

○株式売買比率 (2023年10月31日～2024年10月29日) 

 

項 目 
当 期 

野村リアルグロース・オープン マザーファンド 

(a) 期中の株式売買金額 39,937,850千円 
(b) 期中の平均組入株式時価総額 12,940,733千円 

(c) 売買高比率（a）／（b） 3.08   
 
＊(b)は各月末現在の組入株式時価総額の平均。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2023年10月31日～2024年10月29日) 

 

＜野村リアルグロース・オープン＞ 

 該当事項はございません。 

 

＜野村リアルグロース・オープン マザーファンド＞ 

区       分 
買付額等 

Ａ 

  
売付額等 

Ｃ 

  

うち利害関係人
との取引状況Ｂ 

Ｂ
Ａ

 

うち利害関係人
との取引状況Ｄ 

Ｄ
Ｃ

 

 百万円 百万円 ％ 百万円 百万円 ％ 
株式 18,747 553 2.9 21,190 6,626 31.3 

平均保有割合 82.8%       
 
※平均保有割合とは、マザーファンドの残存口数の合計に対する当該子ファンドのマザーファンド所有口数の割合。 

 

  

親投資信託受益証券の設定、解約状況 

利害関係人との取引状況 



品 名：90001_140299_021_03_野村リアルグロース・オープン_1034449.docx 

日 時：2024/11/25 12:54:00 

ページ：11 

 

－ 11 － 

野村リアルグロース・オープン

 

＜野村リアルグロース・オープン マザーファンド＞ 

種     類 買 付 額 

 百万円 
株式 498 

 
 
 

 

項 目 当 期 
売買委託手数料総額（A） 15,347千円 
うち利害関係人への支払額（B） 3,231千円 

（B）／（A） 21.1％   
 
＊売買委託手数料総額は、このファンドが組み入れているマザーファンドが支払った金額のうち、当ファンドに対応するものです。 
 

利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人であり、当ファンドに係る利害関係人とは野村
證券株式会社です。 

 

○組入資産の明細 (2024年10月29日現在) 

 

銘 柄 
期首(前期末) 当 期 末 

口 数 口 数 評 価 額 

 千口 千口 千円 

野村リアルグロース・オープン マザーファンド 3,258,183 2,403,533 9,227,405 
 
＊口数・評価額の単位未満は切り捨て。 
 
 

親投資信託における組入資産の明細につきましては、後述の親投資信託の「運用報告書」をご参照ください。 
 

○投資信託財産の構成 (2024年10月29日現在) 

項 目 
当 期 末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

野村リアルグロース・オープン マザーファンド 9,227,405 95.8 

コール・ローン等、その他 408,933 4.2 

投資信託財産総額 9,636,338 100.0 
 
＊金額の単位未満は切り捨て。 

 

 

親投資信託残高 
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野村リアルグロース・オープン

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 （2024年10月29日現在) 

項 目 当 期 末 

  円 

(A) 資産 9,636,338,084   

 コール・ローン等 385,929,578   

 野村リアルグロース・オープン マザーファンド(評価額) 9,227,405,997   

 未収入金 23,000,000   

 未収利息 2,509   

(B) 負債 396,350,353   

 未払収益分配金 270,534,664   

 未払解約金 44,216,957   

 未払信託報酬 81,435,924   

 その他未払費用 162,808   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 9,239,987,731   

 元本 4,508,911,068   

 次期繰越損益金 4,731,076,663   

(D) 受益権総口数 4,508,911,068口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 20,493円 
 

（注）期首元本額は 5,847,024,423 円、期中追加設定元本額は

780,941,512円、期中一部解約元本額は2,119,054,867円、１口当

たり純資産額は2.0493円です。 
 

○損益の状況 (2023年10月31日～2024年10月29日) 

項 目 当 期 

  円 

(A) 配当等収益 66,505   

 受取利息 68,944   

 支払利息 △        2,439   

(B) 有価証券売買損益 1,429,555,639   

 売買益 1,912,531,126   

 売買損 △  482,975,487   

(C) 信託報酬等 △  178,855,991   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 1,250,766,153   

(E) 前期繰越損益金 △1,134,109,563   

(F) 追加信託差損益金 4,884,954,737   

 (配当等相当額) (  5,342,482,578)  

 (売買損益相当額) (△  457,527,841)  

(G) 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) 5,001,611,327   

(H) 収益分配金 △  270,534,664   

 次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) 4,731,076,663   

 追加信託差損益金 4,884,954,737   

 (配当等相当額) (  5,344,440,669)  

 (売買損益相当額) (△  459,485,932)  

 分配準備積立金 647,457,431   

 繰越損益金 △  801,335,505   
 
＊損益の状況の中で(B)有価証券売買損益は期末の評価換えによる

ものを含みます。 

＊損益の状況の中で(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等

相当額を含めて表示しています。 

＊損益の状況の中で(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設

定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいい

ます。 

 

（注）分配金の計算過程（2023年10月31日～2024年10月29日）は以下の通りです。 

項 目 
当 期 

2023年10月31日～ 
2024年10月29日 

a. 配当等収益(経費控除後) 132,648,180円 

b. 有価証券売買等損益(経費控除後・繰越欠損金補填後) 0円 

c. 信託約款に定める収益調整金 5,344,440,669円 

d. 信託約款に定める分配準備積立金 785,343,915円 

e. 分配対象収益(a＋b＋c＋d) 6,262,432,764円 

f. 分配対象収益(１万口当たり) 13,889円 

g. 分配金 270,534,664円 

h. 分配金(１万口当たり) 600円 
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○分配金のお知らせ  

１万口当たり分配金（税込み） 600円 
 
※分配落ち後の基準価額が個別元本と同額または上回る場合、分配金は全額普通分配金となります。 

※分配前の基準価額が個別元本を上回り、分配後の基準価額が個別元本を下回る場合、分配金は個別元本を上回る部分が普通分配金、下回

る部分が元本払戻金（特別分配金）となります。 

※分配前の基準価額が個別元本と同額または下回る場合、分配金は全額元本払戻金（特別分配金）となります。 

 

○お知らせ 

投資信託約款に規定している委託者が行なう公告を掲載する当社ホームページのアドレス

を「http://www.nomura-am.co.jp/」から「https://www.nomura-am.co.jp/」に変更する所要

の約款変更を行ないました。 ＜変更適用日：2024年７月４日＞ 

 

2024年11月５日より、ファンドの設定解約の申込締切時間は以下の記載のとおり変更となる予定です。 
 

原則、午後３時30分までに、販売会社が受付けた分を当日のお申込み分とします。 

（販売会社によっては上記と異なる場合があります。詳しくは販売会社にお問い合わせください。） 
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