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＊当ファンドの仕組みは次のとおりです｡  
商 品 分 類 追加型投信／海外／債券 
信 託 期 間 原則として無期限です。 

運 用 方 針 

・主として「パインブリッジ先進国債券
マザーファンド」を通じて世界各国の
高格付けの国債中心に投資し、安定した
収益の確保を図るとともに、中長期的に
信託財産の着実な成長を目指します。 

・環太平洋圏（米国ドル、カナダ・ドル、
オーストラリア・ドル等）への組入比率
50％、欧州圏（ユーロ、英国ポンド、北欧
通貨等）への組入比率50％を基本通貨
配分とし、各国の金利水準および為替水準
等を勘案したうえで、ポートフォリオを
構築します。 

・組入対象となる世界主要国の国債は、A-
またはA3格相当以上の格付けを取得して
いる銘柄に限定します。 

主
要
運
用
対
象 

パインブリッジ 
世 界 国 債 
インカムオープン 
｢ 年 金 タ イ プ ｣ 

「パインブリッジ先進国債券マザーファンド」
を主要投資対象とします。 

パインブリッジ 
先 進 国 債 券 
マザーファンド 

世界各国の国債を主要投資対象とします。 

組
入
制
限 

パインブリッジ 
世 界 国 債 
インカムオープン 
｢ 年 金 タ イ プ ｣ 

・株式への実質投資は、転換社債の転換
および転換社債型新株予約権付社債の
行使により取得したものに限ります。 

・株式への実質投資割合は、信託財産の
純資産総額の10％以下とします。 

・外貨建て資産への実質投資割合には、
制限を設けません。 

パインブリッジ 
先 進 国 債 券 
マザーファンド 

・株式への投資は、転換社債の転換および
転換社債型新株予約権付社債の行使に
より取得したものへの投資に限るものと
します。 

・株式への投資割合は、信託財産の純資産
総額の10％以下とします。 

・外貨建て資産への投資割合には、制限を
設けません。 

収 益 分 配 

原則として、隔月（1・3・5・7・9・11月）
の25日に決算を行い、配当等収益および
売買益を中心に、基準価額の水準、市況
動向、運用状況等を勘案して分配を行います。
ただし、分配対象額が少額の場合には分配
を行わない場合もあります。 

 

 

運用報告書(全体版)  
第41作成期 

 
第120期 (決算日：2026年1月26日) 
第121期 (決算日：2026年3月25日) 
第122期 (決算日：2026年5月25日) 

 

パインブリッジ世界国債インカムオープン 
「年金タイプ」 

＜愛称：スーパーシート＞ 
 

 受益者のみなさまへ  
  

 
 平素は格別のご愛顧を賜り、厚く御礼
申し上げます。 
 ｢パインブリッジ世界国債インカム
オープン｢年金タイプ｣｣は、2026年5月
25日に第122期の決算を行いましたの
で、第120期～第122期（第41作成期）
の運用状況をご報告申し上げます。 
 今後とも一層のお引き立てを賜ります
ようお願い申し上げます。 

 

パインブリッジ・インベストメンツ株式会社
〒100-6813 東京都千代田区大手町一丁目３番１号 ＪＡビル 
 
お問い合わせ先・・・投資信託担当 
 電話番号／03-5208-5858 
 （受付時間／9：00～17：00（土､日､祝休日を除く）） 
 ホームページ／https://www.pinebridge.co.jp/ 
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◆最近5作成期の運用実績 
 

決  算  期 
基 準 価 額 参 考 指 数 

債  券 
組入比率 

純資産 
総 額 (分配落) 

 
税 込 
分配金 

期 中 
騰落率  期 中 

騰落率 

第 
37 
作 
成 
期 

 円 円 ％  ％ ％ 百万円 

第108期(2024年 1月25日) 7,692 20 0.2 568.25 0.9 80.4 171 

第109期(2024年 3月25日) 7,810 20 1.8 587.48 3.4 83.2 168 

第110期(2024年 5月27日) 8,037 20 3.2 605.65 3.1 76.6 158 

第 
38 
作 
成 
期 

第111期(2024年 7月25日) 7,910 20 △1.3 599.66 △1.0 74.4 154 

第112期(2024年 9月25日) 7,739 20 △1.9 589.71 △1.7 75.1 150 

第113期(2024年11月25日) 7,862 20 1.8 605.79 2.7 75.2 152 

第 
39 
作 
成 
期 

第114期(2025年 1月27日) 7,862 20 0.3 609.43 0.6 76.3 149 

第115期(2025年 3月25日) 7,821 20 △0.3 600.37 △1.5 80.0 145 

第116期(2025年 5月26日) 7,698 20 △1.3 583.12 △2.9 84.5 140 

第 
40 
作 
成 
期 

第117期(2025年 7月25日) 7,989 20 4.0 612.60 5.1 81.9 139 

第118期(2025年 9月25日) 8,060 20 1.1 626.56 2.3 82.0 140 

第119期(2025年11月25日) 8,340 20 3.7 662.62 5.8 83.3 143 

第 
41 
作 
成 
期 

第120期(2026年 1月26日) 8,480 20 1.9 676.42 2.1 81.6 146 

第121期(2026年 3月25日) 8,528 20 0.8 672.08 △0.6 82.9 146 

第122期(2026年 5月25日) 8,582 20 0.9 677.53 0.8 86.3 141 
(注1) 基準価額の騰落率は分配金込み。  
(注2) 当ファンドは親投資信託を組入れますので｢債券組入比率｣は実質比率を記載しています。 
(注3) 参考指数のFTSE世界国債インデックス(除く日本、円ベース)は、FTSE Fixed Income LLCが算出および公表する世界主要国の国債市

場の合成パフォーマンスを表す指数です。参考指数は、基準価額への反映を考慮して前営業日の値を採用しています。(以下同じ。) 
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◆当作成期中の基準価額と市況等の推移 
 

決算期 年  月  日 
基 準 価 額 参 考 指 数 債  券 

組入比率  騰落率  騰落率 

  円 ％  ％ ％ 

 (期 首)2025年11月25日 8,340 － 662.62 － 83.3 

第120期 
11月末 8,374 0.4 664.20 0.2 83.3 

12月末 8,489 1.8 665.93 0.5 83.3 

 (期 末)2026年1月26日 8,500 1.9 676.42 2.1 81.6 

 (期 首)2026年1月26日 8,480 － 676.42 － 81.6 

第121期 
1月末 8,484 0.0 659.13 △2.6 82.9 

2月末 8,553 0.9 679.32 0.4 82.9 

 (期 末)2026年3月25日 8,548 0.8 672.08 △0.6 82.9 

 (期 首)2026年3月25日 8,528 － 672.08 － 82.9 

第122期 
3月末 8,499 △0.3 672.62 0.1 82.8 

4月末 8,663 1.6 682.75 1.6 84.0 

 (期 末)2026年5月25日 8,602 0.9 677.53 0.8 86.3 
(注1) 期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比です。 
(注2) 当ファンドは親投資信託を組入れますので「債券組入比率」は実質比率を記載しています。 
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－ 3 － 

 
投資環境 (2025年11月26日～2026年5月25日)  
 
先進国債券市場  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
欧米金利は作成期首より方向感の出にくい展開が続いていましたが、その後イランへの攻撃、大型
起債、軟調な入札、原油先物上昇、タカ派的なFOMC（米連邦公開市場委員会）、攻撃長期化懸念、
タカ派的なFOMC高官発言、堅調な経済指標を背景に上昇基調で推移、前作成期末比では上昇と
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なりました。 
  
為替市場  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
ハト派的な12月決定会合、4月決定会合を控えた利上げ織り込み低下により円が対主要国で弱含む
展開となりました。以上から前作成期末比では米国ドル円、ユーロ円はいずれも上昇で終了しま
した。 
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運用経過 (2025年11月26日～2026年5月25日)  
 
基準価額等の推移  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

第120期首 ： 8,340円 
第122期末 ： 8,582円 
 (作成対象期間中の既払分配金：60円) 
騰 落 率 ： 3.6％ (分配金再投資ベース) 

 
(注1) 分配金再投資基準価額は、収益分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的な

パフォーマンスを示すものです。作成期首の基準価額をもとに指数化しています。 
(注2) 分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も

異なります。従って、各お客様の損益の状況を示すものではありません。 
(注3) 参考指数はFTSE世界国債インデックス（除く日本、円ベース）です。基準価額への反映を考慮して前営業日の値を採用しています。

作成期首の基準価額をもとに指数化しています。 
 
基準価額の主な変動要因  
 
投資対象であるパインブリッジ先進国債券マザーファンドの基準価額が上昇したことが、当ファンド
の基準価額の上昇要因となりました。 
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分配金の状況  
 
当作成期の収益分配金につきましては、期中に受取りました配当等収益を中心に、第120期～
第122期それぞれ20円（元本1万口あたり課税前）とさせていただきました。なお、分配に充て
なかった収益につきましては、信託財産中に留保し、元本部分と同一の運用を行うことといたします。 
 
分配原資の内訳 (単位：円・％、1万口当たり、税引前)  

項  目 
第120期 第121期 第122期 

2025年11月26日～ 
2026年 1月26日  

2026年1月27日～ 
2026年3月25日  

2026年3月26日～ 
2026年5月25日  

当期分配金 20 20 20 
 (対基準価額比率) 0.235 0.234 0.233 
 当期の収益 20 20 20 
 当期の収益以外 － － － 
翌期繰越分配対象額 697 717 740 
(注1) ｢ 当期の収益」は「経費控除後の配当等収益」と「経費控除後・繰越欠損補填後の売買益(含、評価益)」から、それぞれ当期の分配に

充当した額の合計を表示しています。なお、「当期の収益」「当期の収益以外」は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分
配金と一致しない場合があります。 

(注2) 当 期分配金の対基準価額比率は当期分配金(税込み)の期末基準価額(分配金込み)に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。 
  
運用経過  
 
◆パインブリッジ世界国債インカムオープン「年金タイプ」 
主としてパインブリッジ先進国債券マザーファンドに投資し、安定的なインカム収入の確保を
目指しました。 
 
◆パインブリッジ先進国債券マザーファンド 
当ファンドは、基本通貨配分（環太平洋圏；米国ドル25％、オーストラリア・ドル15％、カナダ・
ドル10％、欧州圏；ユーロ30％、英国ポンド10％、スウェーデン・クローナ10％）に沿った
アロケーションを維持しました。また、ポートフォリオの残存年限別構成においては、直接利回り、
最終利回りの両面からバランスのとれたウエイト配分としています。 
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今後の市況見通しと運用方針   
 
今後の市況見通し  
 
米国金利は、主要国における緩やかな景気減速、グローバルな金融政策、トランプ政権の政策、
地政学リスクの台頭等を背景に当面レンジ内での推移が継続すると考えています。欧州金利は
当面中核国に関しては大きく上昇する可能性は限られていると考えています。 
 
運用方針  
 
＜パインブリッジ世界国債インカムオープン「年金タイプ」＞ 
主としてパインブリッジ先進国債券マザーファンドを高位に組入れ、安定的なインカム収入の
確保を目指します。 
 
＜パインブリッジ先進国債券マザーファンド＞ 
通貨別配分については、基本通貨配分に沿ったアロケーションを継続し、為替変動リスクを軽減
する方針です。残存年限別配分についても、バランスのとれた構成比を維持するよう努めていき
ます。 
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(注1) 費用は、1万口当たりの費用明細において用いた
簡便法により算出したものです。 

(注2) 各費用は、原則として、募集手数料、売買委託
手数料および有価証券取引税を含みません。 

(注3) 各比率は、年率換算した値です。 
(注4) 上記の前提条件で算出したものです。このため、

これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生
した費用の比率とは異なります。 

◆1万口(元本10,000円)当たりの費用明細 (2025年11月26日～2026年5月25日) 
 

項  目 
第120期～第122期 
(2025.11.26～2026.5.25) 項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

信託報酬 41円 0.480％ 信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率 
   期中の平均基準価額は8,510円です。 
 (投信会社) （20） （0.235） 委託した資金の運用、交付運用報告書等の作成、ファンドの監査等の対価 
 (販売会社) （19） （0.218） 交付運用報告書等各種資料の提供・送付、口座内でのファンドの管理、購入後の情報提供等の対価 
 (受託会社) （2） （0.027） 運用財産の管理、投信会社からの指図の実行等の対価 
その他費用 0  0.005  その他費用＝期中のその他費用／期中の平均受益権口数 
 (保管費用) （0） （0.005） 保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管及び資金の送金・資産の移転に要する費用 
合  計 41円 0.485％  

(注1) 期中の費用(消費税のかかるものは消費税を含む)は追加、解約によって受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果です。
また、各項目ごとに円未満は四捨五入しています。なお、その他費用は、このファンドが組入れているマザーファンドが支払った金
額のうち、当ファンドに対応するものを含みます。 

(注2) 比率は1万口当たりのそれぞれの費用金額を期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。 
 
 

＜参考情報＞総経費率 
 
当作成期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料および
有価証券取引税を除きます。）を作成期中の平均受益権口数に作成期中の平均基準価額（1口当たり）
を乗じた数で除した総経費率（年率）は0.97％です。 
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◆売買および取引の状況 (2025年11月26日～2026年5月25日) 
 
【親投資信託受益証券の設定、解約状況】 
 

 
設   定 解   約 

口  数 金  額 口  数 金  額 

 千口 千円 千口 千円 
パインブリッジ先進国債券マザーファンド － － 2,328 5,000 
(注) 単位未満は切捨て。 

 
◆利害関係人との取引状況等 (2025年11月26日～2026年5月25日) 
 
【パインブリッジ世界国債インカムオープン｢年金タイプ｣における利害関係人との取引状況】 
当作成期における利害関係人との取引等はありません。 
※利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人です。 

 
【パインブリッジ先進国債券マザーファンドにおける利害関係人との取引状況】 
当作成期における利害関係人との取引等はありません。 
※利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人です。  

 
◆組入資産の明細 (2026年5月25日現在) 
 
【親投資信託残高】 
 

種    類 
作成期首 
(前作成期末) 当 作 成 期 末 

口  数 口  数 評 価 額 

 千口 千口 千円 
パインブリッジ先進国債券マザーファンド 63,736 61,407 134,709 
(注) 単位未満は切捨て。 
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◆投資信託財産の構成 (2026年5月25日現在) 
 

項    目 当 作 成 期 末 
評 価 額 比 率 

 千円 ％ 
パインブリッジ先進国債券マザーファンド 134,709 94.8 
コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 7,440 5.2 
投 資 信 託 財 産 総 額 142,149 100.0 

(注1) 評価額の単位未満は切捨て。 
(注2) パインブリッジ先進国債券マザーファンドにおいて、当作成期末における外貨建て純資産(1,572,132千円)の投資信託財産総額

(1,657,169千円)に対する比率は94.9％です。 
(注3) 外貨建て資産は、作成期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。なお、当作成期末における邦

貨換算レートは、1米国ドル=158.91円、1カナダ・ドル=115.14円、1ユーロ=185.07円、1英国ポンド=214.35円、1スウェーデン・
クローナ=17.11円、1オーストラリア・ドル=113.86円です。 

 
◆資産、負債、元本および基準価額の状況 
 

 (2026年1月26日) (2026年3月25日) (2026年5月25日) 
項     目 第120期末 第121期末 第122期末 

   円  円  円 
(A) 資 産  146,778,662   147,418,882   142,149,337  
 コ ー ル ・ ロ ー ン 等  9,930,587   14,189,059   7,439,725  

 パ イ ン ブ リ ッ ジ 先 進 国 債 券 マ ザ ー フ ァ ン ド ( 評 価 額 )  136,847,885   133,229,551   134,709,470  

 未 収 利 息  190   272   142  
(B) 負 債  734,015   720,137   566,546  
 未 払 収 益 分 配 金  344,432   344,024   329,963  
 未 払 解 約 金  149,999   149,999   －  
 未 払 信 託 報 酬  239,584   226,114   236,583  
(C) 純 資 産 総 額 ( A - B )  146,044,647   146,698,745   141,582,791  
 元 本  172,216,086   172,012,272   164,981,977  
 次 期 繰 越 損 益 金 △ 26,171,439  △ 25,313,527  △ 23,399,186  
(D) 受 益 権 総 口 数  172,216,086口  172,012,272口  164,981,977口 
 1万口当たり基準価額(C/D)  8,480円  8,528円  8,582円 

＜注記事項 (当運用報告書作成時点では監査未了です。)＞ 
  第120期 第121期 第122期 
 期首元本額 172,475,929円 172,216,086円 172,012,272円 
 期中追加設定元本額 150,854円 148,485円 149,083円 
 期中一部解約元本額 410,697円 352,299円 7,179,378円 
 1口当たり純資産額 0.8480円 0.8528円 0.8582円 
 元本の欠損金額 26,171,439円 25,313,527円 23,399,186円 



 

 

 

品    名：2605-003_全体_01_490205_スーパーシート（年金）.doc 

オペレーター：千修デジタルワーキングルーム pd2-user 

プリント日時：2026/06/26 14:16:00 

 

パインブリッジ世界国債インカムオープン「年金タイプ」  愛称：スーパーシート 

－ 11 － 

◆損益の状況 
 

 2025年11月26日～ 
2026年 1月26日  

2026年1月27日～ 
2026年3月25日  

2026年3月26日～ 
2026年5月25日  

項     目 第120期 第121期 第122期 

    円   円   円 

(A) 配 当 等 収 益   10,055    15,700    14,302  

 受 取 利 息   10,055    15,700    14,302  

(B) 有 価 証 券 売 買 損 益   2,988,128    1,380,429    1,432,080  

 売 買 益   2,995,599    1,381,666    1,481,311  

 売 買 損  △ 7,471   △ 1,237   △ 49,231  

(C) 信 託 報 酬 等  △ 239,584   △ 226,114   △ 236,583  

(D) 当 期 損 益 金 ( A + B + C )   2,758,599    1,170,015    1,209,799  

(E) 前 期 繰 越 損 益 金  △ 17,155,664   △ 14,711,360   △ 13,306,274  

(F) 追 加 信 託 差 損 益 金  △ 11,429,942   △ 11,428,158   △ 10,972,748  

 ( 配 当 等 相 当 額 ) ( 804,702) ( 813,672) ( 790,313) 

 ( 売 買 損 益 相 当 額 ) (△ 12,234,644) (△ 12,241,830) (△ 11,763,061) 

(G) 計 ( D + E + F )  △ 25,827,007   △ 24,969,503   △ 23,069,223  

(H) 収 益 分 配 金  △ 344,432   △ 344,024   △ 329,963  

 次 期 繰 越 損 益 金 ( G + H )  △ 26,171,439   △ 25,313,527   △ 23,399,186  

 追 加 信 託 差 損 益 金  △ 11,429,942   △ 11,428,158   △ 10,972,748  

 ( 配 当 等 相 当 額 ) ( 804,971) ( 813,934) ( 790,592) 

 ( 売 買 損 益 相 当 額 ) (△ 12,234,913) (△ 12,242,092) (△ 11,763,340) 

 分 配 準 備 積 立 金   11,215,035    11,531,900    11,432,837  

 繰 越 損 益 金  △ 25,956,532   △ 25,417,269   △ 23,859,275  
(注1) (B)有価証券売買損益は各期末の評価換えによるものを含みます。 
(注2) (C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて表示しています。 
(注3) (F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。 
 
(分配金の計算過程) 
 第120期 第121期 第122期 
a.配当等収益(費用控除後) 783,725円 683,815円 711,845円 
b.有価証券売買損益(費用控除後) 0円 0円 0円 
c.信託約款に規定する収益調整金 804,971円 813,934円 790,592円 
d.信託約款に規定する分配準備積立金 10,775,742円 11,192,109円 11,050,955円 
e.分配対象収益(a+b+c+d) 12,364,438円 12,689,858円 12,553,392円 
f.分配金 344,432円 344,024円 329,963円 
g.分配金(1万口当たり) 20円 20円 20円 
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◆分配金のお知らせ 
 

1万口当たり分配金 
第120期 第121期 第122期 
20円 20円 20円 

 
◇分配金をお支払いする場合 
分配金は、原則として決算日から起算して、5営業日までにお支払いいたします。 
◇分配金を再投資する場合 
分配金は、各決算日現在の基準価額に基づいて、税金を差し引いた後、みなさまの口座に繰り入れて再投資
いたしました。 
◇分配金に対する税金は次のとおりです。 
普通分配金について、所得税15％に2.1％の率を乗じた復興特別所得税が付加され、個人の受益者に対して
20.315％（所得税15％、復興特別所得税0.315％、地方税5％）、法人の受益者に対して15.315％（所得税
15％、復興特別所得税0.315％）の率による源泉徴収が行われます。 
なお、元本払戻金（特別分配金）には課税されません。 
個人の受益者の場合は、原則として確定申告は必要ありません。 
※元本払戻金（特別分配金）が発生した場合は、個別元本から元本払戻金（特別分配金）を控除した額が
その後の新たな個別元本となります。 
※税法が改正された場合等においては、上記内容が変更になることがあります。 

 
 
 

＜お知らせ＞ 
 
投資信託約款に記載された「一般社団法人投資信託協会」を「一般社団法人資産運用業協会」に
変更する投資信託約款の変更を行いました。 
一般社団法人資産運用業協会設立準備法人を吸収合併存続法人、一般社団法人日本投資顧問業協会
と一般社団法人投資信託協会を吸収合併消滅法人として2026年4月1日付で合併し、「一般社団
法人資産運用業協会」に名称を変更しました。 
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パインブリッジ先進国債券マザーファンド 
運用報告書《第41期》 

 
決算日 2026年5月25日 

(計算期間：2025年11月26日～2026年5月25日) 
 

受益者のみなさまへ 
 

｢パインブリッジ先進国債券マザーファンド｣は、2026年5月25日に第41期の決算を行いました。
以下、当マザーファンドの第41期の運用状況をご報告申し上げます。 
 
 
当マザーファンドの仕組みは次のとおりです。  

運 用 方 針 

① 主として日本を除く世界各国の高格付けの国債に投資し、安定したインカ
ム収入の確保を目指して運用します。 

② 環太平洋圏への組入比率50％、欧州圏への組入比率50％を基本通貨配分
とし、各国の金利水準および為替水準等を勘案したうえで、ポートフォリオ
を構築します。 

③ 外貨建て資産については、原則として、為替ヘッジを行いません。 
④ 組入対象となる世界各国の国債は、A-格またはA3格相当以上の格付けを取
得している銘柄、またはそれに準ずる銘柄に限定します。 

⑤ 資金動向や市況動向等によっては、上記のような運用ができない場合があ
ります。 

主要運用対象 A格以上の格付けを有する世界各国の国債を主要投資対象とします。 

組 入 制 限 

① 株式への投資は、転換社債、ならびに転換社債型新株予約権付社債の転換
あるいは行使により取得したものへの投資に限るものとします。 

② 株式への投資割合は、信託財産の純資産総額の10％以下とします。 
③ 投資信託証券への投資割合は、信託財産の純資産総額の5％以下としま
す。 

④ 同一銘柄の株式への投資割合は、信託財産の純資産総額の5％以下としま
す。 

⑤ 外貨建て資産への投資割合には、制限を設けません。 
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◆最近5期の運用実績 
 

決  算  期 
基 準 価 額 参 考 指 数 

債  券 
組入比率 

純資産 
総 額  期 中 

騰落率  期 中 
騰落率 

 円 ％  ％ ％ 百万円 

第37期(2024年 5月27日) 19,371 6.3 605.65 7.6 84.6 1,706 

第38期(2024年11月25日) 19,165 △1.1 605.79 0.0 80.4 1,653 

第39期(2025年 5月26日) 18,986 △0.9 583.12 △3.7 90.7 1,528 

第40期(2025年11月25日) 21,001 10.6 662.62 13.6 89.5 1,679 

第41期(2026年 5月25日) 21,937 4.5 677.53 2.3 90.7 1,657 
(注) 参考指数のFTSE世界国債インデックス(除く日本、円ベース)は、FTSE Fixed Income LLCが算出および公表する世界主要国の国債市

場の合成パフォーマンスを表す指数です。参考指数は、基準価額への反映を考慮して前営業日の値を採用しています。(以下同じ。) 

 
◆当期中の基準価額と市況等の推移 
 

年  月  日 
基 準 価 額 参 考 指 数 債  券 

組入比率  騰落率  騰落率 

(期 首) 円 ％  ％ ％ 

2025年11月25日 21,001 － 662.62 － 89.5 

11月末 21,095 0.4 664.20 0.2 89.5 

12月末 21,424 2.0 665.93 0.5 89.3 

2026年1月末 21,483 2.3 659.13 △0.5 91.8 

2月末 21,694 3.3 679.32 2.5 91.6 

3月末 21,618 2.9 672.62 1.5 91.2 

4月末 22,092 5.2 682.75 3.0 91.0 

(期 末)      

2026年5月25日 21,937 4.5 677.53 2.3 90.7 
(注) 騰落率は期首比です。 
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 投資環境は3～4ページ、運用経過は6ページ、今後の市況見通しと運用方針は7ページをご参照
ください。 
 
基準価額等の推移 (2025年11月26日～2026年5月25日)  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

（注）上記グラフのFTSE世界国債インデックス（除く日本、円ベース）は、期首の基準価額をもとに指数化しています。 
  
基準価額の主な変動要因  
 
債券市場では欧米金利が上昇した一方で、為替市場では主要通貨に対して円が弱含む展開となった
ため、当ファンドの基準価額は上昇しました。 
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◆1万口(元本10,000円)当たりの費用明細 (2025年11月26日～2026年5月25日) 
 

項  目 
第41期 

(2025.11.26～2026.5.25) 項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

   期中の平均基準価額は21,567円です。 
その他費用 1円 0.005％ その他費用＝期中のその他費用／期中の平均受益権口数 
 (保管費用) （1） （0.005） 保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管及び資金の送金・資産の移転に要する費用 
合  計 1円 0.005％  

(注1) 期中の費用(消費税のかかるものは消費税を含む)は追加、解約によって受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果です。
また、各項目ごとに円未満は四捨五入しています。 

(注2) 比率は1万口当たりのそれぞれの費用金額を期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。 

 
◆売買および取引の状況 (2025年11月26日～2026年5月25日) 
 
【公社債】 
 

    買 付 額 売 付 額 

外 
 
 
 
 
国 

   千米国ドル 千米国ドル 

 ア メ リ カ 国 債 証 券 － 50 
ユ
ー
ロ

  千ユーロ 千ユーロ 

フ ラ ン ス 国 債 証 券 － 50 
   千スウェーデン・クローナ 千スウェーデン・クローナ 

 ス ウ ェ ー デ ン 国 債 証 券 － 871 
   千オーストラリア・ドル 千オーストラリア・ドル 

 オ ー ス ト ラ リ ア 国 債 証 券 － 50 
(注1) 金額は受渡代金。(経過利子分は含まれていません。) 
(注2) 単位未満は切捨て。 



 

 

 

品    名：2605-003_全体_02_(2605-002流用)_M110088_先進国債券 MF.doc 

オペレーター：千修デジタルワーキングルーム pd2-user 

プリント日時：2026/06/26 14:16:00 

 

パインブリッジ先進国債券マザーファンド 

－ 17 － 

◆主要な売買銘柄 (2025年11月26日～2026年5月25日) 
 
【公社債】 
 

買      付 売      付 

銘     柄 金  額 銘     柄 金  額 

 千円  千円 

－ － SWEDISH GOVERNMENT 0.750％ 2028/05/12 (スウェーデン) 15,174 

  FRANCE (GOVT OF) 2.500％ 2027/09/24 (ユーロ・フランス) 9,212 

  US TREASURY N/B 4.125％ 2028/07/31 (アメリカ) 7,770 

  AUSTRALIAN GOVERNMENT 4.750％ 2027/04/21 (オーストラリア) 5,436 
(注1) 金額は受渡代金。(経過利子分は含まれていません。) 
(注2) 国内の現先取引によるものは含まれていません。 
(注3) 単位未満は切捨て。 

 
◆利害関係人との取引状況等 (2025年11月26日～2026年5月25日) 
 
当期における利害関係人との取引等はありません。 
※利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人です。 
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◆組入資産の明細 (2026年5月25日現在) 
 
【外国(外貨建)公社債(種類別)】 
 

区    分 額面金額 
評  価  額 

組入比率 う ち B B 格 以下組入比率 
残存期間別組入比率 

外貨建金額 邦貨換算金額 5年以上 2年以上 2年未満 

 千米国ドル 千米国ドル 千円 ％ ％ ％ ％ ％ 

ア メ リ カ 2,350 2,348 373,248 22.5 － － 22.5 － 

 千カナダ・ドル 千カナダ・ドル       

カ ナ ダ 1,200 1,293 148,959 9.0 － － 9.0 － 

ユ
ー
ロ
 

 千ユーロ 千ユーロ       

ド イ ツ 1,200 1,251 231,619 14.0 － － － 14.0 

フ ラ ン ス 1,150 1,146 212,233 12.8 － － － 12.8 

 千英国ポンド 千英国ポンド       

イ ギ リ ス 700 700 150,186 9.1 － － － 9.1 

 千スウェーデン・クローナ 千スウェーデン・クローナ       

ス ウ ェ ー デ ン 8,900 8,649 147,993 8.9 － － － 8.9 

 千オーストラリア・ドル 千オーストラリア・ドル       

オ ー ス ト ラ リ ア 2,100 2,102 239,385 14.4 － － － 14.4 

合 計 － － 1,503,626 90.7 － － 31.5 59.2 
(注1) 邦貨換算金額は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。 
(注2) 組入比率は、純資産総額に対する評価額の割合。 
(注3) 額面・評価額の単位未満は切捨て。 
(注4) －印は組入れなし。 
(注5) 評価については金融商品取引業者、価格情報会社等よりデータを入手しています。 
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【外国(外貨建)公社債(銘柄別)】 
 

種 類 銘 柄 名 利 率 額面金額 
評  価  額 

償還年月日 
外貨建金額 邦貨換算金額 

 (アメリカ) ％ 千米国ドル 千米国ドル 千円  

国 債 証 券 US TREASURY N/B 4.125 2,350 2,348 373,248 2028/07/31 

 小   計    373,248  

 (カナダ)  千カナダ・ドル 千カナダ・ドル   

国 債 証 券 CANADIAN GOVERNMENT 5.750 1,200 1,293 148,959 2029/06/01 

 小   計    148,959  

 (ユーロ…ドイツ)  千ユーロ 千ユーロ   

国 債 証 券 BUNDESREPUB.DEUTSCHLAND 6.500 1,200 1,251 231,619 2027/07/04 

 (ユーロ…フランス)      

国 債 証 券 FRANCE (GOVT OF) 2.500 1,150 1,146 212,233 2027/09/24 

 小   計    443,853  

 (イギリス)  千英国ポンド 千英国ポンド   

国 債 証 券 UNITED KINGDOM GILT 4.375 700 700 150,186 2028/03/07 

 小   計    150,186  

 (スウェーデン)  千スウェーデン・クローナ 千スウェーデン・クローナ   

国 債 証 券 SWEDISH GOVERNMENT 0.750 8,900 8,649 147,993 2028/05/12 

 小   計    147,993  

 (オーストラリア)  千オーストラリア・ドル 千オーストラリア・ドル   

国 債 証 券 AUSTRALIAN GOVERNMENT 4.750 2,100 2,102 239,385 2027/04/21 

 小   計    239,385  

 合   計    1,503,626  
(注1) 邦貨換算金額は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。 
(注2) 額面・評価額の単位未満は切捨て。 
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◆投資信託財産の構成 (2026年5月25日現在) 
 

項    目 
当  期  末 

評 価 額 比 率 
 千円 ％ 

公 社 債 1,503,626 90.7 
コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 153,543 9.3 
投 資 信 託 財 産 総 額 1,657,169 100.0 

(注1) 評価額の単位未満は切捨て。 
(注2) 当期末における外貨建て純資産(1,572,132千円)の投資信託財産総額(1,657,169千円)に対する比率は94.9％です。 
(注3) 外貨建て資産は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。なお、当期末における邦貨換算

レートは、1米国ドル=158.91円、1カナダ・ドル=115.14円、1ユーロ=185.07円、1英国ポンド=214.35円、1スウェーデン・
クローナ=17.11円、1オーストラリア・ドル=113.86円です。 

 

◆資産、負債、元本および基準価額の状況 
 

(2026年5月25日現在) 
 

項     目 当  期  末 

   円 

(A) 資 産  1,657,169,730  

 コ ー ル ・ ロ ー ン 等  126,006,650  

 公 社 債 ( 評 価 額 )  1,503,626,904  

 未 収 利 息  27,536,176  

(B) 純 資 産 総 額 ( A )  1,657,169,730  

 元 本  755,419,073  

 次 期 繰 越 損 益 金  901,750,657  

(C) 受 益 権 総 口 数  755,419,073口 

 1万口当たり基準価額(B/C)  21,937円 

＜注記事項＞ 
 期首元本額 799,664,801円 
 期中追加設定元本額 0円 
 期中一部解約元本額 44,245,728円 
 1口当たり純資産額 2.1937円 
 期末における元本の内訳 
  パインブリッジ世界国債インカムオープン「毎月タイプ」 694,011,647円 
  パインブリッジ世界国債インカムオープン「年金タイプ」 61,407,426円 

◆損益の状況 
 

(2025年11月26日～2026年5月25日) 
 

項     目 当     期 

    円 

(A) 配 当 等 収 益   31,320,101  

 受 取 利 息   31,320,101  

(B) 有 価 証 券 売 買 損 益   41,568,983  

 売 買 益   64,527,923  

 売 買 損  △ 22,958,940  

(C) 信 託 報 酬 等  △ 90,463  

(D) 当期損益金 ( A + B + C )   72,798,621  

(E) 前 期 繰 越 損 益 金   879,706,308  

(F) 解 約 差 損 益 金  △ 50,754,272  

(G) 計 ( D + E + F )   901,750,657  

 次 期 繰 越 損 益 金 ( G )   901,750,657  
(注1) (B)有価証券売買損益は期末の評価換えによるものを含みま

す。 
(注2) (C)信託報酬等は、外貨建て資産の保管費用等のことです。 
(注3) (F)解約差損益金とあるのは、中途解約の際、元本から解約

価額を差し引いた差額分をいいます。 

  


