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●当ファンドの仕組みは次の通りです。 

商 品 分 類 追加型投信／海外／債券 

信 託 期 間 無期限 

運 用 方 針 
信託財産の中長期的な成長を図ることを目標と

して運用を行うことを基本とします。 

主要運用対象 

メロン世界新興国 

ソブリン・ファンド 

（年１回決算型） 

（ベビーファンド） 

「世界新興国ソブリン・マザー

ファンド」の受益証券を主要

投資対象とします。 

世 界 新 興 国 

ソ ブ リ ン ・ 

マザーファンド 

（マザーファンド） 

新興国が発行した現地通貨建

ての国債等を主要投資対象と

します。 

組 入 制 限 

ベビーファンドの 

組 入 上 限 比 率 

マザーファンドの受益証券へ

の投資割合には、制限を設け

ません。 

株式（新株引受権証券および

新株予約権証券を含みます。）

への実質投資割合は、信託財

産の純資産総額の10％以下と

します。 

外貨建資産への実質投資割合

には、制限を設けません。 

マザーファンドの 

組 入 上 限 比 率 

株式、新株引受権証券および

新株予約権証券への投資割合

は、信託財産の純資産総額の

10％以下とします。 

外貨建資産への投資割合に

は、制限を設けません。 

分 配 方 針 

年１回の決算時に、原則として基準価額水準等

を勘案して委託者が決定します。ただし、長期的

な信託財産の成長に資するため収益分配金を少

額に抑えること、または分配対象額が少額の場

合には分配を行わないことがあります。 
 

 

 
メロン世界新興国 

ソブリン・ファンド（年１回決算型）
（愛称：育ち盛り（年１決算）） 

追加型投信／海外／債券 

運用報告書(全体版) 

第19期 (決算日：2026年５月18日) 

受益者のみなさまへ 

平素は、格別のお引立てにあずかり厚く御礼申し上げ

ます。 

さて、「メロン世界新興国ソブリン・ファンド（年１

回決算型）（愛称：育ち盛り（年１決算））」は、2026年

５月18日に第19期決算を行いました。ここに、期中の運

用状況をご報告申し上げます。 

今後とも一層のご愛顧を賜りますよう、お願い申し上

げます。 
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○最近５期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 

( ベ ン チ マ ー ク ) 
JPモルガンGBI－EM 
D i v e r s i f i e d 
指 数 ( 円 ベ ー ス ) 

債   券 
組 入 比 率 

債   券 
先 物 比 率 

純 資 産 
総 額 

(分配落) 
税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

 
期 中 
騰 落 率 

 円 円 ％  ％ ％ ％ 百万円 

15期(2022年５月17日) 9,081 0 △14.3 240.64 △12.2 94.7 － 121 

16期(2023年５月17日) 11,094 0 22.2 285.84 18.8 93.9 － 138 

17期(2024年５月17日) 13,292 0 19.8 343.19 20.1 96.9 － 161 

18期(2025年５月19日) 12,802 0 △ 3.7 342.07 △ 0.3 97.7 － 151 

19期(2026年５月18日) 15,884 0 24.1 434.98 27.2 97.0 － 176 
 

（注） 基準価額の騰落率は分配金込み。 
（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「債券組入比率」は実質比率を記載しております。 
（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「債券先物比率」は実質比率を記載しております。 
（注） 債券先物比率は買い建て比率－売り建て比率。 
（注） ベンチマークはJP モルガンGBI－EM Diversified指数（円ベース）で、基準価額算出基準を考慮して、現地前営業日の終値を採用して

おります。 
（注） JPモルガンGBI－EM Diversified指数（円ベース）は、現地通貨建て新興国債券市場を代表する指数です。当指数の著作権はJ.P.モルガ

ン・セキュリティーズ・エルエルシーに帰属します。 

 

○当期中の基準価額と市況等の推移 

年 月 日 
基 準 価 額 

( ベ ン チ マ ー ク ) 
J P モ ル ガ ン G B I － E M 
D i v e r s i f i e d 
指 数 ( 円 ベ ー ス ) 

債   券 
組 入 比 率 

債   券 
先 物 比 率 

 騰 落 率  騰 落 率 

(期  首) 円 ％  ％ ％ ％ 

2025年５月19日 12,802 － 342.07 － 97.7 － 

５月末 12,942 1.1 345.63 1.0 97.0 － 

６月末 13,427 4.9 357.35 4.5 97.4 － 

７月末 13,726 7.2 366.00 7.0 97.9 － 

８月末 13,844 8.1 369.97 8.2 98.2 － 

９月末 14,263 11.4 381.36 11.5 98.3 － 

10月末 14,817 15.7 397.68 16.3 98.4 － 

11月末 15,269 19.3 410.57 20.0 96.5 － 

12月末 15,493 21.0 416.31 21.7 97.8 － 

2026年１月末 15,834 23.7 425.22 24.3 96.6 － 

２月末 16,169 26.3 438.94 28.3 97.2 － 

３月末 15,391 20.2 418.35 22.3 97.8 － 

４月末 16,052 25.4 438.93 28.3 97.6 － 

(期  末)       

2026年５月18日 15,884 24.1 434.98 27.2 97.0 － 
 

（注） 期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比です。 
（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「債券組入比率」は実質比率を記載しております。 
（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「債券先物比率」は実質比率を記載しております。 
（注） 債券先物比率は買い建て比率－売り建て比率。   
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○運用経過 (2025年５月20日～2026年５月18日) 

 

当期の基準価額の期中騰落率は24.1％（分配金再投資ベース）、ベンチマークであるＪＰモルガンGBI-EM 

Diversified指数（円ベース）の期中の騰落率は27.2％となりました。 

ベンチマーク比のパフォーマンスにおいては、通貨別配分において南アフリカランドをベンチマーク比高

めの配分としていたことなどがプラス要因となりました。国別配分では、南アフリカをベンチマーク比高めの

配分としていたことなどがプラス要因となりました。なお、当期は、信託報酬等の費用が控除された影響等か

ら、当ファンドはベンチマークの騰落率を下回りました。 

 

  
（注） 分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォー

マンスを示すものです。 

（注） 分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異な

ります。したがって、お客様の損益の状況を示すものではありません。 

（注） 分配金再投資基準価額およびJPモルガンGBI－EM Diversified指数（円ベース）は、期首（2025年５月19日）の値が基準価額と同一とな

るように指数化しております。 

（注） 上記騰落率は、小数点以下第２位を四捨五入して表示しております。 

（注） JPモルガンGBI－EM Diversified指数（円ベース）は当ファンドのベンチマークです。 

 

 

（上昇要因） 

・期初から2026年２月末、堅調な市場の需給環境に加え、複数の新興国において利下げが実施されたことや、

米国政府の関税政策を巡る不透明感の後退などから、新興国債券市場が総じて堅調に推移したこと 

 

（下落要因） 

・2026年３月、中東情勢の緊迫化を背景とした不確実性の高まりや原油価格の高騰などから新興国債券市場

が下落したこと 
  

基準価額等の推移 

基準価額の主な変動要因 



品 名：90085_314000_019_04_メロン世界新興国ソブリン・ファンド（年１回決算型）_1106000.docx 

日 時：2026/6/22 14:36:00 

ページ：3 

 

－ 3 － 

 

現地通貨建て新興国債券指数であるＪＰモルガンGBI-EM Diversified指数（円ベース）の当期における騰落

率は、27.2％となりました。 

期初から2026年２月末にかけて、米国政府による関税政策の軟化姿勢が好感され投資家のリスク選好が強

まったことや、複数の新興国において利下げが実施されたこと、堅調な市場の需給環境などから新興国債券市

場は総じて堅調に推移しました。３月には中東情勢の緊迫化を背景とした不確実性の高まりや原油価格の高

騰などから新興国債券市場が急落しましたが、４月以降は米国とイランの和平交渉への期待感などから投資

家のリスク許容度が改善して買い戻される動きがみられました。 

 

 

当ファンドは、世界新興国ソブリン・マザーファンド受益証券への投資を行いました。 

世界新興国ソブリン・マザーファンドは、主として新興国の政府・政府機関などの発行する現地通貨建て債

券への投資を行いました。以下は当該マザーファンドの運用の状況です。 

 

通貨配分 

ルーマニアレイ、チェココルナなどをベンチマーク比高めの配分とした一方、香港ドル、台湾ドルなどをベ

ンチマーク比低めの配分としました。 

 

国別配分 

主にポーランド、南アフリカなどをベンチマーク比高めの配分とした一方、マレーシア、チェコなどをベン

チマーク比低めの配分としました。 

 

なお、運用にあたっては、インサイト・ノースアメリカ・エルエルシーに、運用の指図に関する権限を委託

しています。 

 

  

投資環境 

当ファンドのポートフォリオ 
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当期の収益分配については、基準価額水準等を勘案し、見送りとさせていただきました。 

分配に充てなかった収益につきましては、信託財産中に留保し、運用の基本方針に基づいて運用いたします。 

 

○分配原資の内訳  

 （単位：円、１万口当たり、税込み） 

項 目 
第19期 

2025年５月20日～ 
2026年５月18日 

当期分配金 －  

(対基準価額比率) －％ 

 当期の収益 －  

 当期の収益以外 －  

翌期繰越分配対象額 12,793  
 
（注） 対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。 

（注） 当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。 

 

○今後の運用方針 

＜当ファンド＞ 

引き続きファンドの基本方針に則り、世界新興国ソブリン・マザーファンド受益証券を高位に組み入れた運

用を行います。 

 

＜世界新興国ソブリン・マザーファンド＞ 

中国の経済成長率は中東における紛争の発生以前から減速を見込んでいましたが、世界的な景気減速が広

がった場合、同国経済の牽引役とされる輸出セクターに対する下押し圧力が一層高まる可能性があります。イ

ンフレ率は、2026年は約1.0％程度、2027年にはやや上昇すると予想しています。中国人民銀行は政策金利の

変更を大きく行わない見込みである一方、国債利回りは緩やかに上昇するとみています。他の新興国では、エ

ネルギー価格の高騰が景気を抑制し、インフレの押し上げ要因となる可能性があります。これにより、多くの

中央銀行において追加的な利下げ余地が制約されることが懸念されます。また、これまでの米ドル安の流れが

反転した場合、各国中銀の利下げ余地はさらに限定されるでしょう。一方、米国経済が他地域に比べて底堅く

推移する場合、対米輸出依存度の高い国々は相対的に恩恵を受ける展開となる可能性があります。こうした環

境下、先進国を上回る新興国の経済成長予測や、先進国に比べて新興国の利回りが相対的に高いことなどが、

引き続き新興国債券市場にとってプラス要因になると考えます。 

運用においては、インフレ動向、経済減速、地政学リスク、加えて新興国各国の財政状況を注視しつつ、良

好なファンダメンタルズを有する魅力的な投資先を選別しながらバランスの取れたポジション構築を目指し

てまいります。 

 

  

収益分配 
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○１万口当たりの費用明細 (2025年５月20日～2026年５月18日) 

項 目 
当 期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 267  1.810  (a)信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） (138)  (0.932)  委託した資金の運用の対価 

 （ 販 売 会 社 ） (122)  (0.823)  交付運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの管理、購入後の 
情報提供等の対価 

 （ 受 託 会 社 ） (  8)  (0.055)  運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価 

（b） そ の 他 費 用 134   0.910   (b)その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数 

 （ 保 管 費 用 ） ( 55)  (0.373)  保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管及び資金の 
送金・資産の移転等に要する費用 

 （ 監 査 費 用 ） ( 67)  (0.456)  監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用 

 （ 印  刷 ） (  8)  (0.055)  目論見書、運用報告書等の印刷・交付等に係る費用 

 （ そ の 他 ） (  4)  (0.027)  金融商品取引に要する諸費用 

 合 計 401   2.720    

期中の平均基準価額は、14,768円です。  

 
（注） 期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結

果です。 

（注） 消費税は報告日の税率を採用しています。 

（注） 各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 

（注） その他費用は、当ファンドが組み入れているマザーファンドが支払った金額のうち、当ファンドに対応するものを含みます。 

（注） 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を期中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ごとに

小数点以下第３位未満は四捨五入してあります。 
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（参考情報） 

◯総経費率 

当期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料および有

価証券取引税を除く。）を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当たり）を乗じた数

で除した総経費率（年率）は2.73％です。 
 

  
（注） 各費用は、１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。 

（注） 各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。 

（注） 各比率は、年率換算した値です。 

（注） その他費用は、マザーファンドが支払った費用を含みます。 

（注） 上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率と異なります。 
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○売買及び取引の状況 (2025年５月20日～2026年５月18日) 

 

銘 柄 
設 定 解 約 

口 数 金 額 口 数 金 額 
 千口 千円 千口 千円 
世界新興国ソブリン・マザーファンド 848 1,701 7,605 16,061 

 
（注） 単位未満は切り捨て。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2025年５月20日～2026年５月18日) 

 

 該当事項はございません。 

 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人です。 

 

○組入資産の明細 (2026年５月18日現在) 

 

銘 柄 
期首(前期末) 当 期 末 

口 数 口 数 評 価 額 

 千口 千口 千円 

世界新興国ソブリン・マザーファンド 83,755 76,998 176,419 
 
（注） 口数・評価額の単位未満は切り捨て。 

 

○投資信託財産の構成 (2026年５月18日現在) 

項 目 
当 期 末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

世界新興国ソブリン・マザーファンド 176,419 98.7 

コール・ローン等、その他 2,300 1.3 

投資信託財産総額 178,719 100.0 
 
（注） 金額の単位未満は切り捨て。 

（注） 世界新興国ソブリン・マザーファンドにおいて、当期末における外貨建て純資産（2,793,061千円）の投資信託財産総額（2,821,446千

円）に対する比率は99.0%です。 

（注） 外貨建て資産は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。1オフショア人民元=23.3135円、1米

ドル=158.99円、1アルゼンチンペソ=0.1139円、1メキシコペソ=9.1609円、1ブラジルレアル=31.4396円、100チリペソ=17.495円、100コ

ロンビアペソ=4.1812円、1ペルーソル=46.2856円、1ウルグアイペソ=3.9452円、1ドミニカペソ=2.6741円、1ユーロ=184.54円、1トルコ

リラ=3.5048円、1チェココルナ=7.5867円、100ハンガリーフォリント=51.0097円、1ポーランドズロチ=43.4242円、100ルーマニアレイ

=3,549.64円、1香港ドル=20.30円、1マレーシアリンギット=39.975円、1タイバーツ=4.86円、1フィリピンペソ=2.5755円、1インドル

ピー=1.67円、1南アフリカランド=9.49円。 

  

親投資信託受益証券の設定、解約状況 

親投資信託残高 
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○特定資産の価格等の調査 

調査を行った者の氏名又は名称 

 PwC Japan有限責任監査法人 

調査の結果及び方法の概要 

 調査依頼を行った取引は当ファンドの主要投資対象である世界新興国ソブリン・マザーファンドにおいて

行った2025年５月20日から2026年５月18日までの間でノンデリバラブルフォワード（以下「NDF」という。）取

引150件でした。 

 これらのNDF取引について、「投資信託及び投資法人に関する法律（昭和26年法律第198号）」第11条第２項に

基づいて比較可能な価格のほか、相手方の名称、銘柄、約定数値、金融商品又は金融指標の種類、プット又は

コールの別、権利行使価格、権利行使期間、取引期間その他の当該NDF取引の内容に関して、PwC Japan有限責

任監査法人に調査を委託し、日本公認会計士協会が公表した専門業務実務指針4460「投資信託及び投資法人に

おける特定資産の価格等の調査に係る合意された手続業務に関する実務指針」に基づく調査結果として合意

された手続実施結果報告書を入手しています。 

 なお、本調査は財務諸表監査の一部ではなく、また価格の妥当性や内部管理体制について保証を提供するも

のではありません。 

  



品 名：90085_314000_019_04_メロン世界新興国ソブリン・ファンド（年１回決算型）_1106000.docx 

日 時：2026/6/22 14:36:00 

ページ：9 

 

－ 9 － 

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 （2026年５月18日現在) 

項 目 当 期 末 

  円 

(A) 資産 178,719,618   

 世界新興国ソブリン・マザーファンド(評価額) 176,419,618   

 未収入金 2,300,000   

(B) 負債 2,002,532   

 未払信託報酬 1,570,010   

 その他未払費用 432,522   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 176,717,086   

 元本 111,252,479   

 次期繰越損益金 65,464,607   

(D) 受益権総口数 111,252,479口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 15,884円 

 
（注） 当ファンドの期首元本額は118,333,570円、期中追加設定元本

額は639,426円、期中一部解約元本額は7,720,517円です。 

（注） 期末の１口当たり純資産額は1.5884円です。 
 

○損益の状況 (2025年５月20日～2026年５月18日) 

項 目 当 期 

  円 

(A) 有価証券売買損益 38,138,501   

 売買益 39,476,398   

 売買損 △ 1,337,897   

(B) 信託報酬等 △ 3,916,784   

(C) 当期損益金(Ａ＋Ｂ) 34,221,717   

(D) 前期繰越損益金 21,849,736   

(E) 追加信託差損益金 9,393,154   

 (配当等相当額) (  60,723,578)  

 (売買損益相当額) (△51,330,424)  

(F) 計(Ｃ＋Ｄ＋Ｅ) 65,464,607   

(G) 収益分配金 0   

 次期繰越損益金(Ｆ＋Ｇ) 65,464,607   

 追加信託差損益金 9,393,154   

 (配当等相当額) (  60,728,202)  

 (売買損益相当額) (△51,335,048)  

 分配準備積立金 81,602,085   

 繰越損益金 △25,530,632   
 

（注） 損益の状況の中で(A)有価証券売買損益は期末の評価換えによ

るものを含みます。 

（注） 損益の状況の中で(B)信託報酬等には信託報酬に対する消費税

等相当額を含めて表示しています。 

（注） 損益の状況の中で(E)追加信託差損益金とあるのは、信託の追

加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分

をいいます。 

（注） 計算期間末における費用控除後の配当等収益（11,702,637円）、

費用控除後の有価証券売買等損益額（0円）、信託約款に規定す

る収益調整金（60,728,202円）および分配準備積立金

（69,899,448円）より分配対象収益は142,330,287円（１万口当

たり12,793円）ですが、当期に分配した金額はありません。 

（注） 運用の指図にかかる権限を委託するために要する費用：信託財

産に属する親投資信託の受益証券の時価総額に年0.3375％～

0.375％の率を乗じて得た額 
 

 

○分配金のお知らせ  

 

 当期の分配金はございません。 

 

○お知らせ  

 

約款変更のお知らせ 

 一般社団法人投資信託協会と一般社団法人日本投資顧問業協会が合併し、「一般社団法人資産運用業協会」

に名称が変更されたことに伴い、所要の約款変更を行いました。（2026年４月１日付） 
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