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運用報告書（全体版） 
第71期（決算日 2026年５月15日）第72期（決算日 2026年８月17日） 

受 益 者 の み な さ ま へ 

平素は格別のご愛顧を賜り、厚くお礼申しあげます。 
「オーストラリア株式ファンド」は、2026年８月17日に第72期の決算を行ないましたので、第71期と第
72期の運用状況をまとめてご報告申しあげます。 
今後とも一層のお引き立てを賜りますようお願い申しあげます。 

 

当ファンドの仕組みは次の通りです。 

商 品 分 類 追加型投信／海外／株式 

信 託 期 間 2008年９月26日から2049年８月13日までです。 

運 用 方 針 主として「オーストラリア株式マザーファンド」受益証券に投資を行ない、中長期的な信託財産の成長をめざします。 

主要運用対象 

オーストラリア株式ファンド 「オーストラリア株式マザーファンド」受益証券を主要投資対象とします。 

オーストラリア株式マザーファンド オーストラリア企業が発行する金融商品取引所上場株式を主要投資対象とします。 

組 入 制 限 

オーストラリア株式ファンド 
株式への実質投資割合には、制限を設けません。 

外貨建資産への実質投資割合には、制限を設けません。 

オーストラリア株式マザーファンド 
株式への投資割合には、制限を設けません。 

外貨建資産への投資割合には、制限を設けません。 

分 配 方 針 

第１計算期は収益分配を行ないません。第２計算期以降、毎決算時、原則として分配対象額のなかから、基準価額水

準、市況動向などを勘案して分配を行なう方針です。ただし、分配対象額が少額の場合には分配を行なわないことも

あります。 
 

＜441031＞ 

オーストラリア株式ファンド 
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オーストラリア株式ファンド 

 
【運用報告書の表記について】 

・ 原則として、各表の数量、金額の単位未満は切捨て、比率は四捨五入で表記しておりますので、表中の個々の数字の合計が合計欄の値と

は一致しないことがあります。ただし、単位未満の数値については小数を表記する場合があります。  

 

○最近10期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 

S & P / A S X  2 0 0 指 数 
(税引後配当込み、円換算ベース) 株   式 

組 入 比 率 

投 資 信 託 
証   券 
組 入 比 率 

純 資 産 
総 額 

(分配落) 
税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

(ベンチマーク) 
期 中 
騰 落 率 

 円 円 ％  ％ ％ ％ 百万円 

63期(2024年５月15日) 7,766 120 7.6 340.97 10.5 91.2 3.9 3,011 

64期(2024年８月15日) 7,097 120 △7.1 325.10 △ 4.7 89.1 7.8 2,709 

65期(2024年11月15日) 7,394 120 5.9 359.84 10.7 89.1 7.7 2,813 

66期(2025年２月17日) 7,120 120 △2.1 357.88 △ 0.5 85.3 8.5 2,622 

67期(2025年５月15日) 6,897 120 △1.4 342.18 △ 4.4 87.3 8.9 2,505 

68期(2025年８月15日) 7,452 120 9.8 374.80 9.5 88.5 8.7 2,578 

69期(2025年11月17日) 7,833 120 6.7 388.79 3.7 88.8 8.2 2,646 

70期(2026年２月16日) 8,405 120 8.8 431.63 11.0 90.8 5.1 2,763 

71期(2026年５月15日) 8,624 120 4.0 446.58 3.5 90.9 4.9 2,909 

72期(2026年８月17日) 8,679 120 2.0 466.51 4.5 90.1 5.6 2,774 
 

（注） 基準価額の騰落率は分配金込み。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「株式組入比率」は実質比率を記載しております。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「投資信託証券組入比率」は実質比率を記載しております。 

（注） S&P/ASX 200指数（税引後配当込み）は、S&Pダウ・ジョーンズ・インデックス（S&PDJI）が発表している、オーストラリア証券取引所

上場の時価総額上位200銘柄で構成される時価総額加重平均指数です。同指数の（円換算ベース）とは、公表指数を基に円換算したもの

です。なお、設定時を100として2026年８月17日現在知りえた情報に基づいて指数化しています。 
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オーストラリア株式ファンド 

○当作成期中の基準価額と市況等の推移 

決 算 期 年 月 日 
基 準 価 額 

S & P / A S X  2 0 0 指 数 
(税引後配当込み、円換算ベース) 株   式 

組 入 比 率 

投 資 信 託 
証   券 
組 入 比 率  騰 落 率 (ベンチマーク) 騰 落 率 

第71期 

(期  首) 円 ％  ％ ％ ％ 

2026年２月16日 8,405 － 431.63 － 90.8 5.1 

２月末 8,880 5.7 454.78 5.4 89.3 5.0 

３月末 8,282 △1.5 418.75 △3.0 90.6 4.6 

４月末 8,756 4.2 448.03 3.8 90.5 4.7 

(期  末)       

2026年５月15日 8,744 4.0 446.58 3.5 90.9 4.9 

第72期 

(期  首)       

2026年５月15日 8,624 － 446.58 － 90.9 4.9 

５月末 8,515 △1.3 444.15 △0.5 90.2 5.0 

６月末 8,502 △1.4 446.26 △0.1 87.3 8.2 

７月末 8,755 1.5 459.40 2.9 89.7 6.2 

(期  末)       

2026年８月17日 8,799 2.0 466.51 4.5 90.1 5.6 
 

（注） 期末の基準価額は分配金込み、騰落率は期首比です。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「株式組入比率」は実質比率を記載しております。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「投資信託証券組入比率」は実質比率を記載しております。 
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オーストラリア株式ファンド 

○運用経過 (2026年２月17日～2026年８月17日) 

 
 

  

  
（注） 分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォー

マンスを示すものです。 

（注） 分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異な

ります。したがって、お客様の損益の状況を示すものではありません。 

（注） 分配金再投資基準価額およびS&P/ASX 200指数（税引後配当込み、円換算ベース）は、作成期首（2026年２月16日）の値が基準価額と同

一となるように指数化しております。 

（注） 上記騰落率は、小数点以下第２位を四捨五入して表示しております。 

（注） S&P/ASX 200指数（税引後配当込み、円換算ベース）は当ファンドのベンチマークです。 

 

○基準価額の主な変動要因 

当ファンドは、主として、オーストラリアの株式に実質的に投資を行ない、中長期的な信託財産の成長をめ

ざして運用を行なっております。当作成期間中における基準価額の主な変動要因は、以下の通りです。 

 

＜値上がり要因＞ 

・世界の株式市場が概ね堅調に推移したこと。 

・中東情勢などを背景としたエネルギー価格の上昇が、エネルギー関連銘柄の株価を押し上げたこと。 

 

＜値下がり要因＞ 

・インフレ圧力の再燃を受けてオーストラリア準備銀行（ＲＢＡ）が複数回の利上げを実施したこと。 

・米国・イスラエルとイランの軍事衝突の長期化懸念。 

  

作成期間中の基準価額等の推移 
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オーストラリア株式ファンド 

 

（オーストラリア株式市況） 

オーストラリア株式市場は若干上昇しました。期間前半の2026年３月は、前月末に始まった米国・イスラエ

ルとイランの軍事衝突から地政学リスクが高まり、株式市場は一時大きく下落しました。しかしその後は、中

国の景気対策への期待などから投資家心理が改善しました。加えて、原油価格の上昇を受けてエネルギー関連

企業の株価が上昇したほか、米国ハイテク株高やＡＩ（人工知能）関連投資への期待を追い風に、オーストラ

リア株式市場でも同セクターに買いが集まり、主要株価指数は期間末にかけて史上最高値圏まで上昇しました。 

 

（為替市況） 

期間中における円／オーストラリアドル相場は、右記の推移となりま

した。 

 

 

（当ファンド） 

当ファンドは、「オーストラリア株式マザーファンド」受益証券を高位に組み入れて運用を行ないました。 

 

（オーストラリア株式マザーファンド） 

期間中、ポートフォリオでは、経済環境やファンダメンタルズ（経済の基礎的条件）、配当利回りなどを勘

案し活発な銘柄入替を行ないました。 

具体的には、市場の期待が高まったことで株価が上昇した銘柄を売却した一方で、相対的に株価が低迷し、

また成長余地が見込まれる銘柄については、段階的な組み入れを実施しました。 

  

投資環境 

当ファンドのポートフォリオ 
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オーストラリア株式ファンド 

 

期間中における基準価額は、6.1％（分配金再投資

ベース）の値上がりとなり、ベンチマークである

「S&P/ASX 200指数（税引後配当込み、円換算ベース）」

の上昇率8.1％を概ね1.9％下回りました。 

ベンチマークとの差異における主な要因は以下の

通りです。 

 

＜プラス要因＞ 

・エネルギー関連の大手企業の保有が、原油価格の

上昇などを背景に、プラス寄与となりました。 

・バリュエーション（価値評価）の割高な銘柄の一

角に消極姿勢で臨んでいたこと。ＰＥＲ（株価収

益率）などで見て過去の水準から乖離している銘

柄の幾つかがアンダーパフォームし、相対的にプ

ラスに働きました。 

 

＜マイナス要因＞ 

・金を生産する大手企業の保有が、金価格に追随し

て株価が下落し、マイナスに働きました。 

 

 

分配金は、基準価額水準、市況動向などを勘案し、以下のとおりといたしました。なお、分配金に充当しな

かった収益につきましては、信託財産内に留保し、運用の基本方針に基づいて運用いたします。 

 

○分配原資の内訳  

 （単位：円、１万口当たり、税込み） 

項 目 
第71期 第72期 

2026年２月17日～ 
2026年５月15日 

2026年５月16日～ 
2026年８月17日 

当期分配金 120  120  

(対基準価額比率) 1.372％ 1.364％ 

 当期の収益 120  99  

 当期の収益以外 －  20  

翌期繰越分配対象額 3,969  4,023   
（注） 対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。 

（注） 当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。 

  

当ファンドのベンチマークとの差異 

分配金 

  
（注） 基準価額の騰落率は分配金（税込み）込みです。 

（注） S&P/ASX 200指数（税引後配当込み、円換算ベース）は当ファン

ドのベンチマークです。 
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オーストラリア株式ファンド 

○今後の運用方針 

（当ファンド） 

引き続き、ファンドの基本方針に則り、原則として「オーストラリア株式マザーファンド」受益証券を高位

に組み入れて運用を行ないます。 

 

（オーストラリア株式マザーファンド） 

オーストラリア株式市場において配当利回りの高い企業への投資魅力が高まりつつあるとみています。税

制変更の見通しや企業の配当余力拡大などが、安定的な配当収入を重視する投資スタイルの追い風になると

考えています。一方で、オーストラリア経済は成長鈍化への懸念や高金利が長期化する可能性、根強いインフ

レ圧力などの課題を抱えています。 

市場全体のバリュエーションは改善しているものの、当戦略では、企業の利益見通しには、なお慎重な見方

をしています。特に銀行、ヘルスケア、不動産、金関連セクターについては注意深くモニタリングしています。

こうした環境下では、持続可能な配当収益と利益成長の両立が期待できる銘柄の選別が重要になると考えて

います。ポートフォリオでは、エネルギー、通信、公益などの高配当銘柄に焦点を当てつつバランスのとれた

舵取りを行なっていきます。今後も企業のファンダメンタルズを重視したボトムアップ調査に基づき、魅力的

な配当収益と中長期的な資本成長の両立をめざして運用を行ないます。 

将来の市場環境の変動などにより、当該運用方針が変更される場合があります。 

 

今後ともご愛顧賜りますよう、よろしくお願い申しあげます。 
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オーストラリア株式ファンド 

○１万口当たりの費用明細 (2026年２月17日～2026年８月17日) 

項 目 
第71期～第72期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 76  0.878  (a)信託報酬＝作成期間の平均基準価額×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） (36)  (0.422)  委託した資金の運用の対価 

 （ 販 売 会 社 ） (35)  (0.411)  運用報告書など各種書類の送付、口座内でのファンドの管理、購入後の情報 
提供などの対価 

 （ 受 託 会 社 ） ( 4)  (0.044)  運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価 

（b） 売 買 委 託 手 数 料 5   0.059   (b)売買委託手数料＝作成期間の売買委託手数料÷作成期間の平均受益権口数 
売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払う手数料 

 （ 株  式 ） ( 4)  (0.051)   

 （ 投 資 信 託 証 券 ） ( 1)  (0.008)   

（c） そ の 他 費 用 10   0.121   (c)その他費用＝作成期間のその他費用÷作成期間の平均受益権口数 

 （ 保 管 費 用 ） ( 9)  (0.102)  保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管及び資金の 
送金・資産の移転等に要する費用 

 （ 監 査 費 用 ） ( 0)  (0.002)  監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用 

 （ 印 刷 費 用 等 ） ( 1)  (0.017)  印刷費用等は、法定開示資料の印刷に係る費用など 

 合 計 91   1.058    

作成期間の平均基準価額は、8,615円です。  

 
（注） 作成期間の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出し

た結果です。 

（注） 各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 

（注） 売買委託手数料およびその他費用は、このファンドが組み入れている親投資信託が支払った金額のうち、当ファンドに対応するものを

含みます。 

（注） 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を作成期間の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ご

とに小数第３位未満は四捨五入してあります。 
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オーストラリア株式ファンド 

（参考情報） 

◯総経費率 

作成期間の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料および

有価証券取引税を除く。）を作成期間の平均受益権口数に作成期間の平均基準価額（１口当たり）

を乗じた数で除した総経費率（年率）は2.00％です。 
 

  
（注） 当ファンドの費用は１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。 

（注） 各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。 

（注） 「その他費用」には保管費用が含まれる場合があります。なお、「その他費用」の内訳は「１万口当たりの費用明細」にてご確認いただ

けますが、期中の費用の総額と年率換算した値は一致しないことがあります。 

（注） 各比率は、年率換算した値です。 

（注） 当ファンドの費用は、親投資信託が支払った費用を含みます。 

（注） 上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。 
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オーストラリア株式ファンド 

○売買及び取引の状況 (2026年２月17日～2026年８月17日) 

 

銘 柄 
第71期～第72期 

設 定 解 約 
口 数 金 額 口 数 金 額 

 千口 千円 千口 千円 
オーストラリア株式マザーファンド 13,212 65,854 48,174 246,128 

 
 
 

○株式売買比率 (2026年２月17日～2026年８月17日) 

 

項 目 
第71期～第72期 

オーストラリア株式マザーファンド 

(a) 当作成期中の株式売買金額 2,437,040千円 
(b) 当作成期中の平均組入株式時価総額 2,548,102千円 

(c) 売買高比率（a）／（b） 0.95   
 
（注） (b)は各月末現在の組入株式時価総額の平均。 

（注） 外国の取引金額は、各月末（決算日の属する月については決算日）の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算した金額の合計です。

 

○利害関係人との取引状況等 (2026年２月17日～2026年８月17日) 

 

 該当事項はございません。 

 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人です。 

 

○第一種金融商品取引業、第二種金融商品取引業又は商品取引受託業務を兼業している委託会社の自己取引状況 (2026年２月17日～2026年８月17日) 

 

 該当事項はございません。また委託会社に売買委託手数料は支払われておりません。  

 

○自社による当ファンドの設定・解約状況 (2026年２月17日～2026年８月17日) 

 

 該当事項はございません。 

 

  

親投資信託受益証券の設定、解約状況 
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オーストラリア株式ファンド 

○組入資産の明細 (2026年８月17日現在) 

 

銘 柄 
第70期末 第72期末 

口 数 口 数 評 価 額 

 千口 千口 千円 

オーストラリア株式マザーファンド 557,699 522,737 2,717,451 
 
（注） 親投資信託の2026年８月17日現在の受益権総口数は、522,737千口です。 

 

○投資信託財産の構成 (2026年８月17日現在) 

項 目 
第72期末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

オーストラリア株式マザーファンド 2,717,451 96.1 

コール・ローン等、その他 110,572 3.9 

投資信託財産総額 2,828,023 100.0 
 
（注） 比率は、投資信託財産総額に対する割合です。 

（注） オーストラリア株式マザーファンドにおいて、当作成期末における外貨建純資産（2,759,627千円）の投資信託財産総額（2,829,797千

円）に対する比率は97.5％です。 

（注） 外貨建資産は、当作成期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。1オーストラリアドル=112.82円。

 

  

親投資信託残高 
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オーストラリア株式ファンド 

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 

項 目 
第71期末 第72期末 

2026年５月15日現在 2026年８月17日現在 

  円 円 

(A) 資産 2,964,075,834   2,828,023,811   

 コール・ローン等 84,763,427   62,703,304   

 オーストラリア株式マザーファンド(評価額) 2,848,478,926   2,717,451,028   

 未収入金 30,831,763   47,867,779   

 未収利息 1,718   1,700   

(B) 負債 54,815,915   53,944,197   

 未払収益分配金 40,479,305   38,357,692   

 未払解約金 1,032,678   1,808,281   

 未払信託報酬 12,390,963   12,682,685   

 その他未払費用 912,969   1,095,539   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 2,909,259,919   2,774,079,614   

 元本 3,373,275,492   3,196,474,389   

 次期繰越損益金 △  464,015,573   △  422,394,775   

(D) 受益権総口数 3,373,275,492口 3,196,474,389口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 8,624円 8,679円 
 

（注） 当ファンドの第71期首元本額は3,288,311,785円、第71～72期中追加設定元本額は258,191,747円、第71～72期中一部解約元本額は

350,029,143円です。 

（注） １口当たり純資産額は、第71期0.8624円、第72期0.8679円です。 

（注） 2026年８月17日現在、純資産総額は元本額を下回っており、その差額は422,394,775円です。 
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オーストラリア株式ファンド 

○損益の状況 

項 目 
第71期 第72期 

2026年２月17日～ 
2026年５月15日 

2026年５月16日～ 
2026年８月17日 

  円 円 

(A) 配当等収益 134,192   146,767   

 受取利息 134,192   146,767   

(B) 有価証券売買損益 122,756,958   68,503,916   

 売買益 126,374,115   69,579,498   

 売買損 △    3,617,157   △    1,075,582   

(C) 信託報酬等 △   12,722,497   △   12,896,200   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 110,168,653   55,754,483   

(E) 前期繰越損益金 486,413,544   515,830,453   

(F) 追加信託差損益金 △1,020,118,465   △  955,622,019   

 (配当等相当額) (    781,865,761)  (    752,904,057)  

 (売買損益相当額) (△1,801,984,226)  (△1,708,526,076)  

(G) 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) △  423,536,268   △  384,037,083   

(H) 収益分配金 △   40,479,305   △   38,357,692   

 次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) △  464,015,573   △  422,394,775   

 追加信託差損益金 △1,020,118,465   △  955,622,019   

 (配当等相当額) (    782,806,289)  (    752,974,273)  

 (売買損益相当額) (△1,802,924,754)  (△1,708,596,292)  

 分配準備積立金 556,102,892   533,227,244   
 

（注） 損益の状況の中で(B)有価証券売買損益は各期末の評価換えによるものを含みます。 

（注） 損益の状況の中で(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて表示しています。 

（注） 損益の状況の中で(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。

（注） 親投資信託の信託財産の運用の指図に係る権限の全部又は一部を委託するために要した費用のうち、2026年２月17日～2026年８月17日

の期間に当ファンドが負担した費用は6,275,587円です。 

（注） 分配金の計算過程（2026年２月17日～2026年８月17日）は以下の通りです。 

項 目 
2026年２月17日～ 
2026年５月15日 

2026年５月16日～ 
2026年８月17日 

a. 配当等収益(経費控除後) 47,499,202円 10,997,077円 

b. 有価証券売買等損益(経費控除後・繰越欠損金補填後) 62,669,451円 44,757,406円 

c. 信託約款に定める収益調整金 782,806,289円 752,974,273円 

d. 信託約款に定める分配準備積立金 486,413,544円 515,830,453円 

e. 分配対象収益(a＋b＋c＋d) 1,379,388,486円 1,324,559,209円 

f. 分配対象収益(１万口当たり) 4,089円 4,143円 

g. 分配金 40,479,305円 38,357,692円 

h. 分配金(１万口当たり) 120円 120円 

 

上記各資産の評価基準及び評価方法、また収益及び費用の計上区分等については、法律及び諸規則に基づき、一般に公正妥当と認められる

企業会計の基準に準拠して評価計上し処理しています。 
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オーストラリア株式ファンド 

○分配金のお知らせ  

 第71期 第72期 

１万口当たり分配金（税込み） 120円 120円 
 
 
 

○お知らせ 

 

 2026年２月17日から2026年８月17日までの期間に実施いたしました約款変更は以下の通りです。 

 

●当ファンドについて、「一般社団法人投資信託協会」の合併に伴ない、その記載を「一般社団法人資産運

用業協会」に変更すべく、2026年４月１日付けにて信託約款の一部に所要の変更を行ないました。（付表、

第８条、第28条の２） 

 

 

 

約款変更について 

当ファンドの主要投資対象先の直近の運用状況について、法令および諸規則に基づき、 

次ページ以降にご報告申しあげます。 



 オーストラリア株式マザーファンド  
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