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2025年９月１日付で、日興アセットマネジメント株式会社から社名変更しました。 

 

 

 
 

 

 
 

 
 

  

 

  

 
 

運用報告書（全体版） 
第187期（決算日 2025年９月３日）第189期（決算日 2025年11月４日）第191期（決算日 2026年１月５日） 

第188期（決算日 2025年10月３日）第190期（決算日 2025年12月３日）第192期（決算日 2026年２月３日） 

受 益 者 の み な さ ま へ 

平素は格別のご愛顧を賜り、厚くお礼申しあげます。 
「日興アッシュモア新興国財産３分法ファンド毎月分配型（インドルピーコース）」は、2026年２月３日
に第192期の決算を行ないましたので、第187期から第192期の運用状況をまとめてご報告申しあげます。 
今後とも一層のお引き立てを賜りますようお願い申しあげます。 

 

当ファンドの仕組みは次の通りです。 

商 品 分 類 追加型投信／海外／資産複合 

信 託 期 間 2010年２月26日から2030年２月１日までです。 

運 用 方 針 

主として、新興国の様々な資産を投資対象とする投資信託証券(投資信託または外国投資信託の受益証券(振替投資信

託受益権を含みます｡)および投資法人または外国投資法人の投資証券をいいます｡)の一部、またはすべてに投資を行

ない、安定した収益の確保と信託財産の成長をめざして運用を行ないます。 

主要運用対象 

｢アッシュモア・エマージング・マーケッツ・トライアセット・ファンド・リミテッド INRクラス」投資証券 

｢マネー・アセット・マザーファンド」受益証券 

上記の投資信託証券を主要投資対象とします。 

組 入 制 限 
投資信託証券、短期社債等、コマーシャル・ペーパーおよび指定金銭信託以外の有価証券への直接投資は行ないません。 

外貨建資産への投資割合には、制限を設けません。 

分 配 方 針 
第１計算期から第４計算期までは収益分配を行ないません。第５計算期以降、毎決算時、原則として安定した分配を

継続的に行なうことをめざします。 
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日興アッシュモア新興国財産３分法ファンド毎月分配型 
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日興アッシュモア新興国財産３分法ファンド毎月分配型（インドルピーコース） 

 
【運用報告書の表記について】 

・ 原則として、各表の数量、金額の単位未満は切捨て、比率は四捨五入で表記しておりますので、表中の個々の数字の合計が合計欄の値と

は一致しないことがあります。ただし、単位未満の数値については小数を表記する場合があります。  

 

○最近30期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 

債   券 
組 入 比 率 

投 資 信 託 
証   券 
組 入 比 率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

 円 円 ％ ％ ％ 百万円 

163期(2023年９月４日) 3,059 20 1.1 － 98.4 2,120 

164期(2023年10月３日) 3,052 20 0.4 － 98.5 2,107 

165期(2023年11月６日) 2,986 20 △1.5 － 98.6 2,057 

166期(2023年12月４日) 2,996 20 1.0 － 99.2 2,024 

167期(2024年１月４日) 2,940 20 △1.2 － 98.4 1,983 

168期(2024年２月５日) 3,043 20 4.2 － 98.5 2,030 

169期(2024年３月４日) 3,102 20 2.6 － 98.6 2,065 

170期(2024年４月３日) 3,162 20 2.6 － 98.4 2,095 

171期(2024年５月７日) 3,202 20 1.9 0.1 98.7 2,105 

172期(2024年６月３日) 3,248 20 2.1 0.1 98.4 2,116 

173期(2024年７月３日) 3,379 20 4.6 0.1 98.6 2,179 

174期(2024年８月５日) 3,068 20 △8.6 0.1 98.6 1,975 

175期(2024年９月３日) 3,112 20 2.1 0.1 98.4 2,005 

176期(2024年10月３日) 3,176 20 2.7 0.1 98.5 2,035 

177期(2024年11月５日) 3,262 20 3.3 0.1 98.4 2,084 

178期(2024年12月３日) 3,145 20 △3.0 0.1 98.3 2,005 

179期(2025年１月６日) 3,217 20 2.9 0.1 98.4 2,049 

180期(2025年２月３日) 3,174 20 △0.7 0.1 98.4 2,019 

181期(2025年３月３日) 3,082 20 △2.3 0.1 98.4 1,947 

182期(2025年４月３日) 3,096 20 1.1 0.1 98.5 1,953 

183期(2025年５月７日) 2,996 20 △2.6 0.1 98.7 1,879 

184期(2025年６月３日) 2,956 20 △0.7 0.1 98.4 1,847 

185期(2025年７月３日) 3,038 20 3.5 0.1 98.5 1,890 

186期(2025年８月４日) 3,082 20 2.1 0.1 98.6 1,907 

187期(2025年９月３日) 3,074 20 0.4 0.1 98.4 1,889 

188期(2025年10月３日) 3,097 20 1.4 0.1 98.4 1,895 

189期(2025年11月４日) 3,240 20 5.3 0.1 98.6 1,968 

190期(2025年12月３日) 3,205 20 △0.5 0.1 98.4 1,942 

191期(2026年１月５日) 3,234 20 1.5 0.1 98.4 1,958 

192期(2026年２月３日) 3,242 20 0.9 0.1 98.5 1,943 
 

（注） 基準価額の騰落率は分配金込み。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「債券組入比率」は実質比率を記載しております。 

（注） ファンドの商品性格に適合する適切なベンチマークおよび参考指数はございません。 
     



品 名：90002_352888_192_03_日興アッシュモア新興国財産３分法ファンド毎月分配型（インドルピーコース）_1094614.docx 

日 時：2026/3/16 16:57:00 

ページ：2 

 

－ 2 － 
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○当作成期中の基準価額と市況等の推移 

決 算 期 年 月 日 
基 準 価 額 債   券 

組 入 比 率 

投 資 信 託 
証   券 
組 入 比 率  騰 落 率 

第187期 

(期  首) 円 ％ ％ ％ 

2025年８月４日 3,082 － 0.1 98.6 

８月末 3,085 0.1 0.1 97.8 

(期  末)     

2025年９月３日 3,094 0.4 0.1 98.4 

第188期 

(期  首)     

2025年９月３日 3,074 － 0.1 98.4 

９月末 3,136 2.0 0.1 97.8 

(期  末)     

2025年10月３日 3,117 1.4 0.1 98.4 

第189期 

(期  首)     

2025年10月３日 3,097 － 0.1 98.4 

10月末 3,271 5.6 0.1 98.0 

(期  末)     

2025年11月４日 3,260 5.3 0.1 98.6 

第190期 

(期  首)     

2025年11月４日 3,240 － 0.1 98.6 

11月末 3,250 0.3 0.1 98.0 

(期  末)     

2025年12月３日 3,225 △0.5 0.1 98.4 

第191期 

(期  首)     

2025年12月３日 3,205 － 0.1 98.4 

12月末 3,241 1.1 0.1 97.6 

(期  末)     

2026年１月５日 3,254 1.5 0.1 98.4 

第192期 

(期  首)     

2026年１月５日 3,234 － 0.1 98.4 

１月末 3,235 0.0 0.1 97.9 

(期  末)     

2026年２月３日 3,262 0.9 0.1 98.5 
 

（注） 期末の基準価額は分配金込み、騰落率は期首比です。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「債券組入比率」は実質比率を記載しております。 
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日興アッシュモア新興国財産３分法ファンド毎月分配型（インドルピーコース） 

○運用経過 (2025年８月５日～2026年２月３日) 

 
 

  

  
（注） 分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォー

マンスを示すものです。 

（注） 分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異な

ります。したがって、お客様の損益の状況を示すものではありません。 

（注） 分配金再投資基準価額は、作成期首（2025年８月４日）の値が基準価額と同一となるように指数化しております。 

（注） 上記騰落率は、小数点以下第２位を四捨五入して表示しております。 

（注） 当ファンドの運用方針に対し、適切に比較できる指数が存在しないため、ベンチマークおよび参考指数を設定しておりません。 

 

○基準価額の主な変動要因 

当ファンドは、主として、新興国の社債、株式、不動産に実質的に投資を行ない、安定した収益の確保と信

託財産の成長をめざして運用を行なっております。また、米ドルなどのＧ７（先進７ヵ国）の国の通貨建ての

資産については、原則として米ドルなどのＧ７の国の通貨売り、インドルピー買いの為替取引を行なっており

ます。当作成期間中における基準価額の主な変動要因は、以下の通りです。 

 

＜値上がり要因＞ 

・投資有価証券からクーポン、配当収入を得たこと。 

・新興国債券が上昇したこと。 

・新興国株式が上昇したこと。 

・日本円が対アメリカドルで下落したこと。 

  

作成期間中の基準価額等の推移 
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＜値下がり要因＞ 

・インドルピーが対アメリカドルで下落したこと。 

 

 

（新興国社債市況） 

新興国社債は期間を通して概ね堅調に推移しました。 

米国では雇用指標に鈍化の兆しが見られたことから米国連邦準備制度理事会（ＦＲＢ）が2025年９月に利下

げを再開しました。トランプ政権による相互関税の導入に伴なうインフレ上昇圧力の顕著な高まりが認めら

れなかったこともあり、ＦＲＢは10月、12月と３会合連続で利下げを決定しました。10月から11月半ばに掛け

て米国政府機関が閉鎖され、経済指標の発表が滞りましたが、金融市場では大きくマイナス材料視されません

でした。米国10年債金利は期間末時点では前期末比で概ね同程度でした。グローバル金融市場は全般的に落ち

着いた値動きとなり、リスク性資産は騰勢を強め、株高、クレジットスプレッド（企業の信用力に応じた国債

との利回り格差）縮小となりました。2026年に入ると ＦＲＢが連続利下げを停止して様子見に転じるとの観

測が高まったこと、および米国の財政悪化リスクおよびインフレ圧力再燃の可能性が意識されたこともあり

米国金利は上昇しました。ＦＲＢは１月の会合で政策金利を据え置きました。新興国社債はスプレッド縮小と

クーポン収入のプラス寄与が牽引役となり上昇しました。 

 

（新興国株式市況） 

新興国株式も概ね新興国社債と同様に堅調でした。新興国株式は先進国株式を上回る上昇を記録しました。

2025年11月には人工知能（ＡＩ）関連銘柄のバリュエーション（価値評価）への懐疑的な見方が広がったこと

から12月に掛けて新興国株式は一時的に調整しましたが、それ以外では調整らしい調整もなく、概ね右肩上が

りの上昇となりました。 

国・地域別では韓国株と台湾株が新興国株式全体の上昇を牽引しました。両国はグローバルな半導体エコシ

ステムに深く組み込まれており、ＡＩ関連需要の構造的な拡大の恩恵を受けています。 

 

（新興国不動産投資信託市況） 

新興国不動産は上昇しました。投資家の中国に対するセンチメントは脆弱なままであり、住宅不動産セク

ターにおいては継続的なストレスが支配的でした。住宅ローン貸出要件の緩和、地方購入規制の緩和、開発業

者への選択的融資支援といった政策支援にもかかわらず、これらの措置は事後対応的であり、需要回復や不動

産開発業者・地方政府のバランスシート悪化を食い止めるには不十分と見なされました。 

 

（国内短期金利市況） 

無担保コール翌日物金利は、期間の初めの0.48％近辺から、2025年12月の日銀金融政策決定会合において追

加利上げが決定されたことなどを受けて、0.73％近辺で期間末を迎えました。 

国庫短期証券（ＴＢ）３ヵ月物金利は、期間の初めの0.40％近辺から、日銀による利上げなどを受けて、

0.73％近辺で期間末を迎えました。 

 

  

投資環境 
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（為替市況） 

期間中における円／インドルピー相場は、右記の推移となりました。 

 

 

（当ファンド） 

当ファンドでは、収益性を追求するため「アッシュモア・エマージング・マーケッツ・トライアセット・ファ

ンド・リミテッド INRクラス」円建投資証券を高位に組み入れ、「マネー・アセット・マザーファンド」受益

証券への投資を抑制しました。 

 

（アッシュモア・エマージング・マーケッツ・トライアセット・ファンド・リミテッド INRクラス） 

新興国の債券、株式、不動産に投資を行ない、インカム収益を確保しながらトータルリターンの最大化をめ

ざしました。 

ポートフォリオにおける各資産の組入比率は、概ね債券を５割～７割、株式を２割～４割、不動産を０～２

割、その他（キャッシュなど）を０～２割としました。 

また、アメリカドルなどのＧ７の国の通貨建ての資産については、原則としてアメリカドルなどのＧ７の国

の通貨売り、インドルピー買いの為替取引を行ないました。 

 

（マネー・アセット・マザーファンド） 

運用の基本方針に従い、国債の購入や現先取引、コールローンや金銭信託などを通じて、元本の安全性を重

視した運用を行ないました。 

 

 

当ファンドの運用方針に対し、適切に比較できる指数が存在しないため、ベンチマークおよび参考指数を設

定しておりません。 

  

当ファンドのポートフォリオ 

当ファンドのベンチマークとの差異 
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分配金は、運用実績や市況動向などを勘案し、以下の通りといたしました。なお、分配金に充当しなかった

収益につきましては、信託財産内に留保し、運用の基本方針に基づいて運用いたします。 

 

○分配原資の内訳  

 （単位：円、１万口当たり、税込み） 

項 目 
第187期 第188期 第189期 第190期 第191期 第192期 

2025年８月５日～ 
2025年９月３日 

2025年９月４日～ 
2025年10月３日 

2025年10月４日～ 
2025年11月４日 

2025年11月５日～ 
2025年12月３日 

2025年12月４日～ 
2026年１月５日 

2026年１月６日～ 
2026年２月３日 

当期分配金 20  20  20  20  20  20  

(対基準価額比率) 0.646％ 0.642％ 0.613％ 0.620％ 0.615％ 0.613％ 

 当期の収益 12  14  14  12  13  13  

 当期の収益以外 7  5  5  7  6  6  

翌期繰越分配対象額 570  564  559  551  544  538   
（注） 対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。 

（注） 当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。 

 

  

分配金 
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○今後の運用方針 

（当ファンド） 

引き続き、「アッシュモア・エマージング・マーケッツ・トライアセット・ファンド・リミテッド INRクラ

ス」円建投資証券を原則として高位に組み入れ、「マネー・アセット・マザーファンド」受益証券への投資を

抑制する方針です。 

 

（アッシュモア・エマージング・マーケッツ・トライアセット・ファンド・リミテッド INRクラス） 

新興国市場に対するポジティブな見方を維持します。 

2026年を見据えると、政策リスクは後退しつつあり、マクロ経済サイクルは長期化しています。特に中国の

デフレ圧力とＡＩによる生産性向上は、世界的なインフレ率の低下傾向を継続させる可能性を示しています。

これにより、ＦＲＢをはじめとする中央銀行は緩和政策を継続する余地が生まれ、ブラジルなど実質金利が依

然として高い国々において経済成長を支えることが期待されます。また、世界的にインフレに関するリスクは

市場コンセンサスよりも下振れ方向に、成長リスクは上振れ方向に傾いていると考えています。2026年にかけ

ては世界経済が過度に過熱することも深刻に冷え込むこともない「ゴルディロックス（適温）」的な状態が続

く可能性が高まっており、新興国市場の先行きを明るいものとしています。 

新興国の債券、株式、不動産に投資を行ない、インカム収益を確保しながらトータルリターンの最大化をめ

ざします。また、アメリカドルなどのＧ７の国の通貨建ての資産については、原則としてアメリカドルなどの

Ｇ７の国の通貨売り、インドルピー買いの為替取引を行ないます。 

将来の市場環境の変動などにより、当該運用方針が変更される場合があります。 

 

（マネー・アセット・マザーファンド） 

引き続き、安定した収益の確保をめざして安定運用を行なう方針です。主要投資対象は、わが国の国債およ

び格付の高い公社債とし、それらの現先取引なども活用する方針です。また、コールローンや金銭信託などに

投資することもあります。 

将来の市場環境の変動などにより、当該運用方針が変更される場合があります。 

 

今後ともご愛顧賜りますよう、よろしくお願い申しあげます。 
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日興アッシュモア新興国財産３分法ファンド毎月分配型（インドルピーコース） 

○１万口当たりの費用明細 (2025年８月５日～2026年２月３日) 

項 目 
第187期～第192期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 17  0.546  (a)信託報酬＝作成期間の平均基準価額×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） ( 4)  (0.132)  委託した資金の運用の対価 

 （ 販 売 会 社 ） (13)  (0.397)  運用報告書など各種書類の送付、口座内でのファンドの管理、購入後の情報 
提供などの対価 

 （ 受 託 会 社 ） ( 1)  (0.017)  運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価 

（b） そ の 他 費 用 1   0.027   (b)その他費用＝作成期間のその他費用÷作成期間の平均受益権口数 

 （ 監 査 費 用 ） ( 0)  (0.002)  監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用 

 （ 印 刷 費 用 等 ） ( 1)  (0.025)  印刷費用等は、法定開示資料の印刷に係る費用など 

 合 計 18   0.573    

作成期間の平均基準価額は、3,203円です。  

 
（注） 作成期間の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出し

た結果です。 

（注） 各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 

（注） その他費用は、このファンドが組み入れている親投資信託が支払った金額のうち、当ファンドに対応するものを含みます。 

（注） 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を作成期間の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ご

とに小数第３位未満は四捨五入してあります。 

（注） この他にファンドが投資対象とする投資先においても信託報酬等が発生する場合もあります。 
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日興アッシュモア新興国財産３分法ファンド毎月分配型（インドルピーコース） 

（参考情報） 

◯総経費率 

作成期間の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料および

有価証券取引税を除く。）を作成期間の平均受益権口数に作成期間の平均基準価額（１口当たり）

を乗じた数で除した総経費率（年率）は2.66％です。 
 

  

  
（注） 当ファンドの費用は１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。 

（注） 各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。 

（注） 「その他費用」には保管費用が含まれる場合があります。なお、「その他費用」の内訳は「１万口当たりの費用明細」にてご確認いただ

けますが、期中の費用の総額と年率換算した値は一致しないことがあります。 

（注） 各比率は、年率換算した値です。 

（注） 投資先ファンドとは、当ファンドが組み入れている投資信託証券（親投資信託を除く。）です。 

（注） 当ファンドの費用は、親投資信託が支払った費用を含み、投資先ファンドが支払った費用を含みません。 

（注） 当ファンドの費用と投資先ファンドの費用は、計上された期間が異なる場合があります。 

（注） 上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。 
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日興アッシュモア新興国財産３分法ファンド毎月分配型（インドルピーコース） 

○売買及び取引の状況 (2025年８月５日～2026年２月３日) 

 

 

銘 柄 
第187期～第192期 

買 付 売 付 
口 数 金 額 口 数 金 額 

国 
内 

 千口 千円 千口 千円  
アッシュモア・エマージング・マーケッツ・トライアセット・ファンド・リミテッド INRクラス － － 227,402 95,508  

 
（注） 金額は受け渡し代金。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2025年８月５日～2026年２月３日) 

 

＜日興アッシュモア新興国財産３分法ファンド毎月分配型（インドルピーコース）＞ 

区       分 

第187期～第192期 

買付額等 
Ａ 

  
売付額等 

Ｃ 

  

うち利害関係人
との取引状況Ｂ 

Ｂ
Ａ

 

うち利害関係人
との取引状況Ｄ 

Ｄ
Ｃ

 

 百万円 百万円 ％ 百万円 百万円 ％ 
投資信託証券 － － － 95 95 100.0 

 
 
 

＜マネー・アセット・マザーファンド＞ 

 該当事項はございません。 
 

利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人であり、当ファンドに係る利害関係人とは三井
住友信託銀行株式会社です。 

 

  

投資信託証券 

利害関係人との取引状況 
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日興アッシュモア新興国財産３分法ファンド毎月分配型（インドルピーコース） 

○第一種金融商品取引業、第二種金融商品取引業又は商品取引受託業務を兼業している委託会社の自己取引状況 (2025年８月５日～2026年２月３日) 

 

 該当事項はございません。また委託会社に売買委託手数料は支払われておりません。 
 

 

○自社による当ファンドの設定・解約状況 (2025年８月５日～2026年２月３日) 

 

 該当事項はございません。 

 

○組入資産の明細 (2026年２月３日現在) 

 

銘 柄 
第186期末 第192期末 

口 数 口 数 評 価 額 比 率 

 千口 千口 千円 ％ 

アッシュモア・エマージング・マーケッツ・トライアセット・ファンド・リミテッド INRクラス 4,668,269 4,440,866 1,914,013 98.5 

合 計 4,668,269 4,440,866 1,914,013 98.5 
 
（注） 比率は、純資産総額に対する評価額の割合です。 

 

 

銘 柄 
第186期末 第192期末 

口 数 口 数 評 価 額 

 千口 千口 千円 

マネー・アセット・マザーファンド 1,853 1,853 1,869 
 
（注） 親投資信託の2026年２月３日現在の受益権総口数は、11,624千口です。 

 

○投資信託財産の構成 (2026年２月３日現在) 

項 目 
第192期末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

投資証券 1,914,013 97.6 

マネー・アセット・マザーファンド 1,869 0.1 

コール・ローン等、その他 44,450 2.3 

投資信託財産総額 1,960,332 100.0 
 
（注） 比率は、投資信託財産総額に対する割合です。   

親投資信託残高 
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日興アッシュモア新興国財産３分法ファンド毎月分配型（インドルピーコース） 

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 

項 目 
第187期末 第188期末 第189期末 第190期末 第191期末 第192期末 

2025年９月３日現在 2025年10月３日現在 2025年11月４日現在 2025年12月３日現在 2026年１月５日現在 2026年２月３日現在 

  円 円 円 円 円 円 

(A) 資産 1,905,704,921   1,912,498,850   1,986,058,252   1,960,161,196   1,976,268,505   1,960,332,553   

 コール・ローン等 38,667,637   46,644,297   43,164,837   40,449,366   31,742,960   44,448,991   

 投資証券(評価額) 1,859,418,907   1,863,987,748   1,941,025,922   1,911,120,073   1,926,901,863   1,914,013,514   

 マネー・アセット・マザーファンド(評価額) 1,865,442   1,866,183   1,866,924   1,867,665   1,868,407   1,869,148   

 未収入金 5,752,420   －   －   6,723,552   6,735,661   －   

 未収配当金 －   －   －   －   9,018,972   －   

 未収利息 515   622   569   540   642   900   

(B) 負債 16,349,232   17,443,315   17,975,903   17,934,238   18,221,559   16,878,088   

 未払収益分配金 12,294,199   12,236,922   12,148,774   12,119,101   12,109,102   11,988,253   

 未払解約金 1,780,665   2,852,245   3,231,408   3,299,052   3,300,477   2,202,783   

 未払信託報酬 1,709,802   1,710,682   1,865,588   1,707,826   1,914,584   1,709,186   

 その他未払費用 564,566   643,466   730,133   808,259   897,396   977,866   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 1,889,355,689   1,895,055,535   1,968,082,349   1,942,226,958   1,958,046,946   1,943,454,465   

 元本 6,147,099,711   6,118,461,467   6,074,387,102   6,059,550,679   6,054,551,139   5,994,126,790   

 次期繰越損益金 △4,257,744,022   △4,223,405,932   △4,106,304,753   △4,117,323,721   △4,096,504,193   △4,050,672,325   

(D) 受益権総口数 6,147,099,711口 6,118,461,467口 6,074,387,102口 6,059,550,679口 6,054,551,139口 5,994,126,790口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 3,074円 3,097円 3,240円 3,205円 3,234円 3,242円 
 

（注） 当ファンドの第187期首元本額は6,190,315,874円、第187～192期中追加設定元本額は92,620,144円、第187～192期中一部解約元本額は

288,809,228円です。 

（注） １口当たり純資産額は、第187期0.3074円、第188期0.3097円、第189期0.3240円、第190期0.3205円、第191期0.3234円、第192期0.3242

円です。 

（注） 2026年２月３日現在、純資産総額は元本額を下回っており、その差額は4,050,672,325円です。 
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日興アッシュモア新興国財産３分法ファンド毎月分配型（インドルピーコース） 

○損益の状況 

項 目 
第187期 第188期 第189期 第190期 第191期 第192期 

2025年８月５日～ 
2025年９月３日 

2025年９月４日～ 
2025年10月３日 

2025年10月４日～ 
2025年11月４日 

2025年11月５日～ 
2025年12月３日 

2025年12月４日～ 
2026年１月５日 

2026年１月６日～ 
2026年２月３日 

  円 円 円 円 円 円 

(A) 配当等収益 9,262,949   9,190,680   9,112,751   9,070,020   9,024,080   8,914,427   

 受取配当金 9,249,226   9,177,410   9,096,566   9,058,106   9,006,559   8,892,689   

 受取利息 13,723   13,270   16,185   11,914   17,521   21,738   

(B) 有価証券売買損益 △       76,828   19,320,987   91,640,819   △   16,205,583   22,510,134   9,805,636   

 売買益 64,811   19,539,669   92,050,061   106,463   22,532,874   10,284,873   

 売買損 △      141,639   △      218,682   △      409,242   △   16,312,046   △       22,740   △      479,237   

(C) 信託報酬等 △    1,795,552   △    1,796,478   △    1,959,156   △    1,793,480   △    2,010,612   △    1,797,383   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 7,390,569   26,715,189   98,794,414   △    8,929,043   29,523,602   16,922,680   

(E) 前期繰越損益金 △1,793,329,971   △1,780,162,165   △1,744,053,434   △1,645,938,517   △1,656,683,914   △1,615,458,581   

(F) 追加信託差損益金 △2,459,510,421   △2,457,722,034   △2,448,896,959   △2,450,337,060   △2,457,234,779   △2,440,148,171   

 (配当等相当額) (    355,354,362)  (    348,900,263)  (    342,788,933)  (    338,747,573)  (    333,632,181)  (    326,680,854)  

 (売買損益相当額) (△2,814,864,783)  (△2,806,622,297)  (△2,791,685,892)  (△2,789,084,633)  (△2,790,866,960)  (△2,766,829,025)  

(G) 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) △4,245,449,823   △4,211,169,010   △4,094,155,979   △4,105,204,620   △4,084,395,091   △4,038,684,072   

(H) 収益分配金 △   12,294,199   △   12,236,922   △   12,148,774   △   12,119,101   △   12,109,102   △   11,988,253   

 次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) △4,257,744,022   △4,223,405,932   △4,106,304,753   △4,117,323,721   △4,096,504,193   △4,050,672,325   

 追加信託差損益金 △2,464,336,890   △2,461,347,127   △2,452,109,736   △2,455,179,299   △2,460,894,810   △2,444,077,457   

 (配当等相当額) (    350,527,893)  (    345,275,170)  (    339,576,156)  (    333,905,334)  (    329,972,150)  (    322,751,568)  

 (売買損益相当額) (△2,814,864,783)  (△2,806,622,297)  (△2,791,685,892)  (△2,789,084,633)  (△2,790,866,960)  (△2,766,829,025)  

 繰越損益金 △1,793,407,132   △1,762,058,805   △1,654,195,017   △1,662,144,422   △1,635,609,383   △1,606,594,868   
 

（注） 損益の状況の中で(B)有価証券売買損益は各期末の評価換えによるものを含みます。 

（注） 損益の状況の中で(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて表示しています。 

（注） 損益の状況の中で(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。

（注） 分配金の計算過程（2025年８月５日～2026年２月３日）は以下の通りです。 

項 目 
2025年８月５日～ 
2025年９月３日 

2025年９月４日～ 
2025年10月３日 

2025年10月４日～ 
2025年11月４日 

2025年11月５日～ 
2025年12月３日 

2025年12月４日～ 
2026年１月５日 

2026年１月６日～ 
2026年２月３日 

a. 配当等収益(経費控除後) 7,467,730円 8,611,829円 8,935,997円 7,276,862円 8,449,071円 8,058,967円 

b. 有価証券売買等損益(経費控除後・繰越欠損金補填後) 0円 0円 0円 0円 0円 0円 

c. 信託約款に定める収益調整金 355,354,362円 348,900,263円 342,788,933円 338,747,573円 333,632,181円 326,680,854円 

d. 信託約款に定める分配準備積立金 0円 0円 0円 0円 0円 0円 

e. 分配対象収益(a＋b＋c＋d) 362,822,092円 357,512,092円 351,724,930円 346,024,435円 342,081,252円 334,739,821円 

f. 分配対象収益(１万口当たり) 590円 584円 579円 571円 564円 558円 

g. 分配金 12,294,199円 12,236,922円 12,148,774円 12,119,101円 12,109,102円 11,988,253円 

h. 分配金(１万口当たり) 20円 20円 20円 20円 20円 20円 

 

上記各資産の評価基準及び評価方法、また収益及び費用の計上区分等については、法律及び諸規則に基づき、一般に公正妥当と認められる

企業会計の基準に準拠して評価計上し処理しています。 
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日興アッシュモア新興国財産３分法ファンド毎月分配型（インドルピーコース） 

○分配金のお知らせ  

 第187期 第188期 第189期 第190期 第191期 第192期 

１万口当たり分配金（税込み） 20円 20円 20円 20円 20円 20円 
 
 
 

○お知らせ 

 

 2025年８月５日から2026年２月３日までの期間に実施いたしました約款変更は以下の通りです。 

 

●当ファンドについて、2025年９月１日付けにて信託約款の一部に所要の変更を行ないました。 

①委託会社である当社がその社名を「日興アセットマネジメント株式会社」から「アモーヴァ・アセット

マネジメント株式会社」に変更いたしました。（第１条、第16条） 

②当社の社名変更に伴ない、電子公告を掲載する当社ホームページのＵＲＬを「www.nikkoam.com/」から

「www.amova-am.com」に変更いたしました。（第48条） 

 

 

 

約款変更について 

当ファンドの主要投資対象先の直近の運用状況について、法令および諸規則に基づき、 

次ページ以降にご報告申しあげます。 



種類・項目
アッシュモア・エマージング・マーケッツ・トライアセット・ファンド・リミテッド INRクラス

ガーンジー籍円建外国投資法人
運用の基本方針
基本方針 信託財産の中長期的な成長をめざします。

主な投資対象 新興国の債券、株式（預託証書を含みます。）および不動産投資信託証券を主要投資対象と
します。あわせて、為替取引などを行ないます。

投資方針
・ 新興国の債券、株式（預託証書を含みます。）および不動産投資信託証券を主要投資対象
とし、インカム収益を確保しながらトータルリターンの最大化をめざします。

・ 米ドルなどのＧ７の国の通貨建ての資産については、原則として米ドルなどのＧ７の国の
通貨売り、インドルピー買いの為替取引を行ないます。

主な投資制限

・ 純資産総額の50％以上を有価証券に投資します。
・ 投資信託証券など（ＥＴＦとＲＥＩＴを除きます。）への投資割合は純資産総額の５％を
超えないものとします。

・ 空売りは行ないません。
・ 純資産総額の10％を超える借入れは行ないません。
・ 同一の者に対する株式等エクスポージャー、債券等エクスポージャーおよびデリバティブ
等エクスポージャーへの比率は、それぞれ純資産総額の10％を超えないものとし、合計で
純資産総額の20％を超えないものとします。

・ 流動性の乏しい証券への投資は、純資産総額の15％を超えないものとします。

収益分配 原則として、毎月20日（休日の場合は翌営業日）に分配を行ないます。なお、投資顧問会社
の判断により収益分配を行なわないことがあります。

ファンドに係る費用
信託報酬など 純資産総額に対して年率1.25％

（国内における消費税等相当額はかかりません。）
申込手数料 ありません。
信託財産留保額 ありません。

その他の費用など 事務管理費用、資産の保管費用、有価証券売買時の売買委託手数料、設立に係る費用、法律
顧問費用、監査費用、信託財産に関する租税など。

その他
投資顧問会社 アッシュモア・インベストメント・アドバイザーズ・リミテッド
信託期間 無期限
決算日 原則として、毎年２月末日
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Bonds

Argentina

   254,689,984  
Bahrain

   213,453,521  
Brazil

   1,051,942,578  
Chile

   303,013,364  
Colombia

   197,830,460  
Costa Rica

   44,061,331  
Dominican Republic

   85,834,133  
Ghana

   83,730,097  
Guatemala

   155,654,472  
Hong Kong

   63,499,856  
Hungary

   87,069,320  
India

   125,938,377  
Indonesia

   225,222,155  

01_90002_アッシュモア・エマージング・マーケッツ・トライアセット・ファンド・リミテッド BRLクラス_1075005.indd   1 2025/08/28   9:56:0801_外投_9pt_1073291.indd   16 2025/09/11   15:15:29

－ 16 －

アッシュモア・エマージング・マーケッツ・トライアセット・ファンド・リミテッド INRクラス

01_外投_9pt_1094614.indd   1601_外投_9pt_1094614.indd   16 2026/03/16   17:14:342026/03/16   17:14:34



 
Bonds (continued)
 
Israel

   474,137,763  
Kazakhstan

   103,587,480  
Mexico

   356,924,132  
Morocco

   196,567,407  
Nigeria

   39,341,763  
Pakistan

   27,332,219  
Papua New Guinea

   46,247,164  
Saudi Arabia

   105,617,261  
South Africa

   332,235,669  
Tanzania

   45,871,759  
United Arab Emirates

   793,913,164  
Vietnam

   101,516,675  

Total bonds    5,515,232,104  
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Equities

Argentina

 10,657,306
Brazil

 147,622,977
China

 594,745,763
India

 287,306,989
Indonesia

 49,941,389
Kuwait

 36,950,979
Mexico

 97,248,506
Saudi Arabia

 70,291,341
South Africa

 59,519,269
South Korea
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Equities (continued)

South Korea (continued)

 204,799,844
Taiwan

 417,662,848
United Arab Emirates

 29,143,021

Total equities  2,005,890,232

 7,521,122,336

Total investments  7,521,122,336

Currency buy Buy amount Currency sell Sell amount
Settlement 

date Counterparty
Unrealised 

 gain/(loss) 
% of net 

assets

Forward foreign exchange contracts

  80,702,417
  (47,101,200)
  (42,920,343)
  46,666,476
  1,075,325
  1,391,064

Unrealised gain on forward foreign exchange contracts (2024 )  129,835,282
Unrealised loss on forward foreign exchange contracts (2024 )  (90,021,543)

Total net unrealised gain on forward foreign exchange contracts (2024 )  39,813,739

Total investments and forward foreign exchange contracts (2024 )  7,560,936,075

Market value  % of net 
assets

Net assets*  8,436,903,152
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Analysis of debt securities by credit ratings

5,515,232,104
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