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■口座残高など、お取引状況についてのお問い合わせ
　お取引のある販売会社へお問い合わせください。
■当運用報告書についてのお問い合わせ
コールセンター　0120-88-2976
受付時間：午前9時～午後5時（土、日、祝・休日を除く）

当ファンドの仕組みは次の通りです。

商品分類 追加型投信／海外／債券

信託期間 2010年10月28日から2025年10月14日まで

運用方針 投資信託証券への投資を通じて、実質的
に米国のハイイールド債に投資すること
により、安定的な収益の確保と信託財産
の中長期的な成長を目指して運用を行い
ます。

主要投資対象 当ファンドは以下の投資信託証券を主要
投資対象とします。

PIMCO U.S.ハイイールド・ストラテ
ジーファンドⅡ－Ｙ（BRL）

PIMCOバミューダU.S.ハイイールド・
ファンド（Ｍ）（米国のハイイールド
債等に投資）

ＳＭＡＭ・マネーインカムファンド
＜適格機関投資家限定＞

マネーインカム・マザーファンド（円
貨建の短期公社債および短期金融商品
に投資）

当ファンドの
運用方法

■米国のハイイールド債中心に投資し、
安定的な収益の確保と信託財産の中長
期的な成長を目指して運用を行いま
す。

■原則として、「米ドル」売り、「ブラ
ジルレアル」買いの為替取引を行いま
す。

■運用指図に関する権限の一部をピムコ
ジャパンリミテッドに委託します。

組入制限 ■外貨建資産への直接投資は行いませ
ん。

分配方針 ■毎月12日（休業日の場合は翌営業日）
に決算を行い、分配を行います。

■分配対象額は、経費控除後の繰越分を
含めた利子、配当等収益と売買益（評
価損益を含みます。）等の全額としま
す。

■分配金額は、委託会社が基準価額水
準、市況動向等を勘案して決定しま
す。

※委託会社の判断により分配を行わない
場合もあるため、将来の分配金の支払
いおよびその金額について保証するも
のではありません。

三井住友・
米国ハイ・イールド債券・
ブラジルレアルファンド

【運用報告書（全体版）】

第28作成期（2024年４月13日から2024年10月15日まで）

第 163 期/第 164 期/第 165 期
決算日2024年５月13日　決算日2024年６月12日　決算日2024年７月12日

第 166 期/第 167 期/第 168 期
決算日2024年８月13日　決算日2024年９月12日　決算日2024年10月15日

受益者の皆さまへ

平素は格別のお引立てに預かり、厚くお礼申し上

げます。

当ファンドは投資信託証券への投資を通じて、実

質的に米国のハイイールド債に投資することによ

り、安定的な収益の確保と信託財産の中長期的な

成長を目指して運用を行います。当作成期につい

ても、運用方針に沿った運用を行いました。

今後ともご愛顧のほどお願い申し上げます。
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三井住友・米国ハイ・イールド債券・ブラジルレアルファンド

原則として、各表の数量および金額の単位未満は切捨て、比率は四捨五入で表記しています。ただし、単位

未満の数値については小数を表記する場合があります。

最近30期の運用実績

決 算 期
基 準 価 額 投 資 信 託

証 券 組 入
比 率

純 資 産
総 額（分配落） 税 込

分 配 金
期 中
騰 落 率

円 円 ％ ％ 百万円
139期（2022年５月12日） 2,370 5 △6.9 98.7 2,617

140期（2022年６月13日） 2,512 5 6.2 99.0 2,734

141期（2022年７月12日） 2,363 5 △5.7 99.3 2,528

142期（2022年８月12日） 2,507 5 6.3 98.9 2,644

143期（2022年９月12日） 2,637 5 5.4 99.0 2,759

144期（2022年10月12日） 2,569 5 △2.4 99.1 2,635

145期（2022年11月14日） 2,505 5 △2.3 98.8 2,523

146期（2022年12月12日） 2,538 5 1.5 98.7 2,533

147期（2023年１月12日） 2,521 5 △0.5 99.1 2,484

148期（2023年２月13日） 2,476 5 △1.6 98.8 2,426

149期（2023年３月13日） 2,556 5 3.4 98.8 2,493

150期（2023年４月12日） 2,674 5 4.8 98.7 2,566

151期（2023年５月12日） 2,720 5 1.9 98.8 2,567

152期（2023年６月12日） 2,903 5 6.9 98.8 2,662

153期（2023年７月12日） 2,934 5 1.2 99.3 2,649

154期（2023年８月14日） 3,071 5 4.8 99.0 2,726

155期（2023年９月12日） 3,089 5 0.7 98.8 2,706

156期（2023年10月12日） 3,044 5 △1.3 98.9 2,653

157期（2023年11月13日） 3,222 5 6.0 99.1 2,778

158期（2023年12月12日） 3,186 5 △1.0 99.2 2,705

159期（2024年１月12日） 3,300 5 3.7 99.1 2,762

160期（2024年２月13日） 3,346 5 1.5 98.8 2,765

161期（2024年３月12日） 3,301 5 △1.2 98.8 2,685

162期（2024年４月12日） 3,357 5 1.8 99.1 2,698

163期（2024年５月13日） 3,407 5 1.6 99.1 2,689

164期（2024年６月12日） 3,332 5 △2.1 99.3 2,611

165期（2024年７月12日） 3,357 5 0.9 99.1 2,577

166期（2024年８月13日） 3,129 5 △6.6 98.8 2,357

167期（2024年９月12日） 2,950 5 △5.6 98.8 2,196

168期（2024年10月15日） 3,173 5 7.7 98.5 2,315

※基準価額の騰落率は分配金込み。

※当ファンドの運用方針に対し適切に比較できる指数がないため、ベンチマークおよび参考指数はありません。
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三井住友・米国ハイ・イールド債券・ブラジルレアルファンド

当作成期中の基準価額と市況等の推移

決 算 期 年 月 日
基 準 価 額 投 資 信 託

証 券 組 入
比 率騰 落 率

第163期

（期　首） 円 ％ ％
2024年４月12日 3,357 － 99.1

４月末 3,424 2.0 99.1

（期　末）
2024年５月13日 3,412 1.6 99.1

第164期

（期　首）
2024年５月13日 3,407 － 99.1

５月末 3,390 △0.5 99.1

（期　末）
2024年６月12日 3,337 △2.1 99.3

第165期

（期　首）
2024年６月12日 3,332 － 99.3

６月末 3,312 △0.6 99.0

（期　末）
2024年７月12日 3,362 0.9 99.1

第166期

（期　首）
2024年７月12日 3,357 － 99.1

７月末 3,174 △5.5 98.5

（期　末）
2024年８月13日 3,134 △6.6 98.8

第167期

（期　首）
2024年８月13日 3,129 － 98.8

８月末 3,039 △2.9 99.2

（期　末）
2024年９月12日 2,955 △5.6 98.8

第168期

（期　首）
2024年９月12日 2,950 － 98.8

９月末 3,131 6.1 99.4

（期　末）
2024年10月15日 3,178 7.7 98.5

※期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比です。
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三井住友・米国ハイ・イールド債券・ブラジルレアルファンド

１ 運用経過
基準価額等の推移について（2024年４月13日から2024年10月15日まで）

基準価額等の推移

※分配金再投資基準価額は、作成期首の値が基準価額と同一となるように指数化しています。
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純資産総額（百万円）: 右軸

基準価額（円）: 左軸

分配金再投資基準価額（円）: 左軸

作成期首 3,357円

作成期末 3,173円
（当作成期既払分配金30円（税引前））

騰 落 率 －4.6％
（分配金再投資ベース）

分配金再投資基準価額について
　分配金再投資基準価額は分配金（税引前）を分配時
に再投資したと仮定して計算したもので、ファンド
運用の実質的なパフォーマンスを示します。

※分配金を再投資するかどうかについては、受益者の皆さまがご
利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額な
どによって課税条件も異なります。したがって、受益者の皆さ
まの損益の状況を示すものではありません。（以下、同じ）

※当ファンドの運用方針に対し適切に比較できる指数がないため、ベンチマークおよび参考指数はありません。
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三井住友・米国ハイ・イールド債券・ブラジルレアルファンド

基準価額の主な変動要因（2024年４月13日から2024年10月15日まで）

　当ファンドは、投資信託証券への投資を通じて、主として米国のハイ・イールド債券に投資し
ました。実質的に組み入れる外貨建資産については、「米ドル」売り、「ブラジルレアル」買いの為
替取引を行いました。
　なお、運用指図に関する権限の一部をピムコジャパンリミテッドに委託しています。

上昇要因
●金利収入を得たこと
●株式市場が堅調に推移するなど投資家心理が改善し、米国ハイ・イールド債券のスプ

レッド（国債に対する上乗せ金利）が縮小したこと
●利下げ期待の高まりなどから、米国国債の利回りが低下したこと

下落要因
●ブラジルレアルが対円で下落したこと
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三井住友・米国ハイ・イールド債券・ブラジルレアルファンド

投資環境について（2024年４月13日から2024年10月15日まで）

米国ハイ・イールド債券市場は、上昇しました。為替市場では、ブラジルレアルは対円
で下落しました。

米国ハイ・イールド債券市場

　期前半は、インフレの鎮静化などを背景
に早期の利下げ観測が強まったことを受け、
株式市場が堅調に推移するなど投資家心理
が改善し、スプレッドは縮小しました。
　期後半は、軟調な経済指標が相次ぎ、米
国の景気後退懸念が意識されたことで一時
的にスプレッドが拡大する局面が見られた
ものの、再び早期の利下げ観測が強まった
ことから株式市場が上昇に転じスプレッド
は縮小しました。実際に９月には利下げが
行われました。
　期を通じて見ると、債券からの金利収入
に加え、米国国債利回りの低下やスプレッ
ドの縮小がプラス要因となり、米国ハイ・
イールド債券市場は上昇しました。
　セクター別では銀行などの金融や小売セ
クターなどが市場平均を上回るパフォーマ
ンスとなりました。一方、自動車やヘルス
ケアセクターなどが市場平均を下回るパ
フォーマンスとなりました。

為替市場

　ブラジルでは、豪雨災害を背景としたイ
ンフレや財政支出の拡大などによる財政赤
字の拡大懸念からレアル安が進行しました。
その後、期末にかけてはインフレ懸念を背
景に中央銀行が再利上げに踏み切ったこと
などがレアル高要因となりました。
　期を通じて見るとブラジルレアル安・円
高となりました。
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三井住友・米国ハイ・イールド債券・ブラジルレアルファンド

ポートフォリオについて（2024年４月13日から2024年10月15日まで）

当ファンド

　当ファンドは「PIMCO U.S.ハイイール
ド・ストラテジーファンドⅡ－Ｙ（BRL）」お
よび「ＳＭＡＭ・マネーインカムファンド
＜適格機関投資家限定＞」を主要投資対象と
し、「PIMCO U.S.ハイイールド・ストラテ
ジーファンドⅡ－Ｙ（BRL）」の組入れを高位
に保ちました。

PIMCO U.S.ハイイールド・ストラテジー
ファンドⅡ－Ｙ（BRL）

　米国の景気後退のリスクに留意し、慎重
な姿勢を維持しながらも、投資妙味のある
業種・銘柄の選別を行いました。具体的に
は、旅行などのコト消費への消費スタイル

の変化から恩恵を受けるホテルなどへの投
資比率を高めとした一方、大規模な設備投
資が必要であり、商品市況の変動から影響
を受けやすい金属・鉱業などへの投資比率
を低く抑えました。
　上記の結果、サポートサービスセクター
や自動車セクターなどにおける銘柄選択が
マイナスとなった一方、その他金融セク
ターにおける銘柄選択などがプラスとなり
ました。

ＳＭＡＭ・マネーインカムファンド
＜適格機関投資家限定＞

　主として、円貨建ての短期公社債および
短期金融商品に投資し、安定した収益の確
保を目指した運用を行いました。

ベンチマークとの差異について（2024年４月13日から2024年10月15日まで）

　ベンチマークおよび参考指数を設けていませんので、この項目に記載する事項はありません。
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三井住友・米国ハイ・イールド債券・ブラジルレアルファンド

分配金について（2024年４月13日から2024年10月15日まで）

　期間の１万口当たりの分配金（税引前）は、基準価額水準等を勘案し、以下の通りといたしまし
た。
　なお、留保益につきましては、運用の基本方針に基づき運用いたします。

（単位：円、１万口当たり、税引前）

項　目 第163期 第164期 第165期 第166期 第167期 第168期

当期分配金 5 5 5 5 5 5
（対基準価額比率） （0.15％） （0.15％） （0.15％） （0.16％） （0.17％） （0.16％）

当期の収益 5 1 5 1 1 5
当期の収益以外 － 3 － 3 3 －

翌期繰越分配対象額 2,866 2,862 2,863 2,859 2,856 2,858
※単位未満を切り捨てているため、「当期の収益」と「当期の収益以外」の合計が「当期分配金」と一致しない場合があります。
※「対基準価額比率」は、「当期分配金」（税引前）の期末基準価額（分配金（税引前）込み）に対する比率で、当ファンドの収

益率とは異なります。

２ 今後の運用方針
当ファンド

　引き続き、「PIMCO U.S.ハイイールド・
ストラテジーファンドⅡ－Ｙ（BRL）」および

「ＳＭＡＭ・マネーインカムファンド＜適格
機関投資家限定＞」を主要投資対象とし、安
定的な収益の確保と信託財産の中長期的な
成長を目指して運用を行います。

PIMCO U.S.ハイイールド・ストラテジー
ファンドⅡ－Ｙ（BRL）

　米国については、インフレが沈静化し、

経済成長率と雇用の伸びが鈍化するなか、
ＦＲＢ（米連邦準備制度理事会）は９月に利
下げを実施しました。米国における個人消
費は引き続き底堅く、投資の伸びも加速し
ていると思われることから、ＰＩＭＣＯで
は米国が景気後退入りする可能性は低いと
考えています。一方、景気は緩やかな減速
が続くとみられ、当面はＦＯＭＣ（米連邦公
開市場委員会）が開催される度に0.25％の利
下げが実施されると予想しています。労働
市場の一段の悪化が確認されれば利下げ
ペースが速まる可能性もあります。
　米国ハイ・イールド債券については、デ
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三井住友・米国ハイ・イールド債券・ブラジルレアルファンド

フォルト（債務不履行）率は緩やかな上昇傾
向にあるものの、依然として過去平均を下
回る低い水準で推移しています。スプレッ
ド水準が長期的な平均に比べて縮小してい
るなかで、インフレの再加速や地政学リス
クの高まりなどにより投資家心理が悪化す
る場合には注意が必要であると考えます。
しかし、ハイ・イールド企業の多くは2020
年から2021年の低金利環境下で借換えを行
い十分な手元流動性を確保していることか
ら、一部の脆弱な企業を除いてファンダメ
ンタルズ（基礎的条件）の健全性は維持され
るとみています。上述の見通しの下、当戦
略は慎重な姿勢を維持しながらも、投資妙
味のある業種・銘柄の選別を行う方針です。
具体的には、長期的な技術進歩などの恩恵
を享受でき、かつキャッシュフローが安定
している、一部のテクノロジーセクター銘

柄などへの投資比率を高めとします。一方、
大規模な設備投資が必要であり、商品市況
の変動から影響を受けやすい金属・鉱業な
どへの投資比率を低く抑える方針です。
　為替市場については、ブラジルの景気が
堅調であることや９月より再び利上げに転
じたことなどがブラジルレアルにとってプ
ラス材料となっています。一方で、引き続
き政府による財政拡大への懸念がブラジル
レアルの下押し材料になるとみています。

ＳＭＡＭ・マネーインカムファンド
＜適格機関投資家限定＞

　引き続き、主として、円貨建ての短期公
社債および短期金融商品に投資し、安定し
た収益の確保を目指した運用を行います。

３ お知らせ
約款変更について

　該当事項はございません。
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三井住友・米国ハイ・イールド債券・ブラジルレアルファンド

１万口当たりの費用明細（2024年４月13日から2024年10月15日まで）

項　目 金額 比率 項目の概要

（a） 信 託 報 酬 29円 0.905％ 信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率×（経過日数／年日数）
期中の平均基準価額は3,240円です。

投信会社:ファンド運用の指図等の対価
販売会社:交付運用報告書等各種資料の送付、口座内でのファンドの

管理、購入後の情報提供等の対価
受託会社:ファンド財産の保管および管理、投信会社からの指図の実

行等の対価

（投 信 会 社） （16） （0.492）

（販 売 会 社） （13） （0.391）

（受 託 会 社） （1） （0.022）

（b） 売買委託手数料 － － 売買委託手数料＝期中の売買委託手数料／期中の平均受益権口数
売買委託手数料:有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払う手数料（株 式） （－） （－）

（先物・オプション） （－） （－）

（投資信託証券） （－） （－）

（c） 有価証券取引税 － － 有価証券取引税＝期中の有価証券取引税／期中の平均受益権口数
有価証券取引税:有価証券の取引の都度発生する取引に関する税金（株 式） （－） （－）

（公 社 債） （－） （－）

（投資信託証券） （－） （－）

（d） そ の 他 費 用 0 0.002 その他費用＝期中のその他費用／期中の平均受益権口数
保管費用:海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管および

資金の送回金・資産の移転等に要する費用
監査費用:監査法人に支払うファンドの監査費用
そ の 他:信託事務の処理等に要するその他費用

（保 管 費 用） （－） （－）

（監 査 費 用） （0） （0.002）

（そ の 他） （－） （－）

合 計 29 0.907

※期中の費用（消費税のかかるものは消費税を含む）は、追加・解約によって受益権口数に変動があるため、簡便法によ
り算出しています。

※比率欄は１万口当たりのそれぞれの費用金額を期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。
※各項目毎に円未満は四捨五入しています。
※各項目の費用は、当ファンドが組み入れている投資信託証券が支払った費用を含みません。
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三井住友・米国ハイ・イールド債券・ブラジルレアルファンド

※ １の各費用は、前掲「１万口当たりの費用明細」において用いた簡便法により算出したもので、各比率
は、年率換算した値（小数点以下第２位未満を四捨五入）です。「１万口当たりの費用明細」の各比率と
は、値が異なる場合があります。

※ ２の投資先ファンド（当ファンドが組み入れている外国投資信託証券）の費用は、シェアクラスの経費
率です。運用管理費用と運用管理費用以外の費用を、目論見書に記載している料率にもとづき区別し
ています。投資先ファンドへの平均投資比率を勘案して、実質的な費用を計算しています。ただし、
投資先ファンドでの運用管理費用は、当ファンドの運用委託報酬の中から負担しているため、開示す
べき運用管理費用はありません。

※ ２の投資先ファンド（当ファンドが組み入れている国内投資信託証券（マザーファンドを除く））の費用
は、「１万口当たりの費用明細」をもとに、投資先ファンドへの平均投資比率を勘案して、実質的な費
用を計算しています。

※ １と ２の費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。ま
た、計上された期間が異なる場合があります。

※上記の前提条件で算出している参考値であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。

当作成期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証
券取引税を除く。）を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当たり）を乗じた数で除した比率
に、投資先ファンドの経費率を加えた総経費率（年率）は1.78％です。

参考情報 総経費率（年率換算）

総経費率（１＋２） 1.78％
１ 当ファンドの費用の比率 1.78％

２
投資先ファンドの運用管理費用の比率 0.00％
投資先ファンドの運用管理費用以外の比率 0.00％

運用管理費用
0.00％

運用管理費用以外
0.00％

運用管理費用
（投信会社） 0.97％

運用管理費用
（受託会社） 0.04％

その他費用
0.00％

運用管理費用
（販売会社） 0.77％

総経費率
1.78％

投資先ファンドの費用 0.00％2 当ファンドの費用 1.78％１
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三井住友・米国ハイ・イールド債券・ブラジルレアルファンド

利害関係人との取引状況等（2024年４月13日から2024年10月15日まで）

当作成期中における利害関係人との取引等はありません。
※利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人です。

当作成期中の売買及び取引の状況（2024年４月13日から2024年10月15日まで）

投資信託証券

当 作 成 期

買 付 売 付

口 数 買 付 額 口 数 売 付 額

国内
口 千円 口 千円

PIMCO U.S.ハイイールド・ストラテジーファンドⅡ－Ｙ（BRL） － － 133,284 266,983

※金額は受渡し代金。

※国内には、円建ての外国籍投資信託証券を含みます。

第一種金融商品取引業、第二種金融商品取引業又は商品取引受託業務を兼業している委託会社の自己取引状況
（2024年４月13日から2024年10月15日まで）

該当事項はございません。また委託会社に売買委託手数料は支払われておりません。

組入れ資産の明細（2024年10月15日現在）

ファンド・オブ・ファンズが組入れた邦貨建ファンドの明細

フ ァ ン ド 名
作 成 期 首 作 成 期 末

口 数 口 数 評 価 額 組 入 比 率

口 口 千円 ％
PIMCO U.S.ハイイールド・ストラテジーファンドⅡ－Ｙ（BRL） 1,288,574 1,155,290 2,278,231 98.4

SMAM・マネーインカムファンド＜適格機関投資家限定＞ 1,987,874 1,987,874 1,995 0.1

合 計 3,276,448 3,143,164 2,280,227 98.5

※組入比率は、純資産総額に対する評価額の比率。
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三井住友・米国ハイ・イールド債券・ブラジルレアルファンド

投資信託財産の構成� （2024年10月15日現在）

項 目
作 成 期 末

評 価 額 比 率

千円 ％
投 資 信 託 受 益 証 券 2,280,227 97.8

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 51,360 2.2

投 資 信 託 財 産 総 額 2,331,587 100.0

資産、負債、元本及び基準価額の状況
(2024年５月13日)(2024年６月12日)(2024年７月12日)(2024年８月13日)(2024年９月12日)(2024年10月15日)

項 目 第 163 期 末 第 164 期 末 第 165 期 末 第 166 期 末 第 167 期 末 第 168 期 末

(A) 資 産 2,703,757,395円 2,619,739,568円 2,593,865,976円 2,371,329,969円 2,215,374,090円 2,331,587,932円

コール・ローン等 39,022,994 26,408,175 38,748,034 41,833,320 46,162,733 32,361,375

投資信託受益証券(評価額) 2,664,734,401 2,593,331,393 2,555,117,942 2,329,496,649 2,169,211,357 2,280,227,705

未 収 入 金 － － － － － 18,998,852

(B) 負 債 14,505,331 8,085,272 16,349,581 14,066,132 18,904,331 16,502,071

未払収益分配金 3,946,235 3,919,252 3,839,210 3,766,894 3,722,211 3,647,970

未 払 解 約 金 6,496,802 234,740 8,712,868 6,513,505 11,782,123 9,128,345

未 払 信 託 報 酬 4,051,060 3,920,406 3,786,997 3,775,259 3,390,595 3,715,452

その他未払費用 11,234 10,874 10,506 10,474 9,402 10,304

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 2,689,252,064 2,611,654,296 2,577,516,395 2,357,263,837 2,196,469,759 2,315,085,861

元 本 7,892,471,551 7,838,504,132 7,678,420,710 7,533,788,706 7,444,422,673 7,295,941,921

次期繰越損益金 △5,203,219,487 △5,226,849,836 △5,100,904,315 △5,176,524,869 △5,247,952,914 △4,980,856,060

(D) 受 益 権 総 口 数 7,892,471,551口 7,838,504,132口 7,678,420,710口 7,533,788,706口 7,444,422,673口 7,295,941,921口

１万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 3,407円 3,332円 3,357円 3,129円 2,950円 3,173円

※当作成期における作成期首元本額8,038,752,341円、作成期中追加設定元本額29,931,625円、作成期中一部解約元本額772,742,045円です。

※上記表中の次期繰越損益金がマイナス表示の場合は、当該金額が投資信託財産の計算に関する規則第55条の６第10号に規定する額（元本

の欠損）となります。

※上記表中の受益権総口数および１万口当たり基準価額が、投資信託財産の計算に関する規則第55条の６第７号および第11号に規定する受

益権の総数および計算口数当たりの純資産の額となります。
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損益の状況
自2024年４月13日
至2024年５月13日

自2024年５月14日
至2024年６月12日

自2024年６月13日
至2024年７月12日

自2024年７月13日
至2024年８月13日

自2024年８月14日
至2024年９月12日

自2024年９月13日
至2024年10月15日

項 目 第 163 期 第 164 期 第 165 期 第 166 期 第 167 期 第 168 期
(A) 配 当 等 収 益 5,050,560円 5,025,156円 4,905,077円 4,823,473円 4,766,238円 4,654,748円

受 取 配 当 金 5,048,627 5,023,619 4,903,339 4,818,845 4,761,111 4,648,810
受 取 利 息 1,933 1,537 1,738 4,628 5,127 5,938

(B) 有価証券売買損益 42,905,017 △   56,435,542 21,776,905 △  169,012,975 △  130,542,053 164,980,386
売 買 益 43,380,657 202,557 22,389,119 3,718,240 739,694 168,004,976
売 買 損 △      475,640 △   56,638,099 △      612,214 △  172,731,215 △  131,281,747 △    3,024,590

(C) 信 託 報 酬 等 △    4,062,294 △    3,931,280 △    3,797,503 △    3,785,733 △    3,399,997 △    3,725,756
(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 43,893,283 △   55,341,666 22,884,479 △  167,975,235 △  129,175,812 165,909,378
(E) 前 期 繰 越 損 益 金 △2,129,069,448 △2,073,110,258 △2,087,241,457 △2,027,710,883 △2,171,941,603 △2,257,832,187
(F) 追加信託差損益金 △3,114,097,087 △3,094,478,660 △3,032,708,127 △2,977,071,857 △2,943,113,288 △2,885,285,281

(配当等相当額) (　1,471,788,101) (　1,462,356,100) (　1,433,013,163) (　1,406,536,929) (　1,390,306,654) (　1,362,871,833)
(売買損益相当額) (△4,585,885,188) (△4,556,834,760) (△4,465,721,290) (△4,383,608,786) (△4,333,419,942) (△4,248,157,114)

(G) 合 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) △5,199,273,252 △5,222,930,584 △5,097,065,105 △5,172,757,975 △5,244,230,703 △4,977,208,090
(H) 収 益 分 配 金 △    3,946,235 △    3,919,252 △    3,839,210 △    3,766,894 △    3,722,211 △    3,647,970

次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) △5,203,219,487 △5,226,849,836 △5,100,904,315 △5,176,524,869 △5,247,952,914 △4,980,856,060
追加信託差損益金 △3,114,097,087 △3,094,478,660 △3,032,708,127 △2,977,071,857 △2,943,113,288 △2,885,285,281
(配当等相当額) (　1,471,788,101) (　1,462,356,100) (　1,433,013,163) (　1,406,536,929) (　1,390,306,654) (　1,362,871,833)
(売買損益相当額) (△4,585,885,188) (△4,556,834,760) (△4,465,721,290) (△4,383,608,786) (△4,333,419,942) (△4,248,157,114)
分配準備積立金 790,339,706 781,537,840 765,584,705 748,057,784 736,457,258 722,496,689
繰 越 損 益 金 △2,879,462,106 △2,913,909,016 △2,833,780,893 △2,947,510,796 △3,041,296,884 △2,818,067,468

※有価証券売買損益は各期末の評価換えによるものを含みます。

※株式投信の信託報酬等には消費税等相当額が含まれており、公社債投信には内訳の一部に消費税等相当額が含まれています。

※追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。

※投資信託財産の運用の指図に係る権限の全部または一部を委託するために要する費用として、信託報酬の中から支弁している額は

8,772,987円です。

※分配金の計算過程は以下の通りです。

第 163 期 第 164 期 第 165 期 第 166 期 第 167 期 第 168 期
(a) 経費控除後の配当等収益 4,622,800円 1,093,876円 4,207,096円 1,037,740円 1,366,241円 4,552,662円
(b) 経費控除後の有価証券売買等損益 0 0 0 0 0 0
(c) 収益調整金 1,471,788,101 1,462,356,100 1,433,013,163 1,406,536,929 1,390,306,654 1,362,871,833
(d) 分配準備積立金 789,663,141 784,363,216 765,216,819 750,786,938 738,813,228 721,591,997
(e) 当期分配対象額(ａ＋ｂ＋ｃ＋ｄ) 2,266,074,042 2,247,813,192 2,202,437,078 2,158,361,607 2,130,486,123 2,089,016,492

１万口当たり当期分配対象額 2,871.18 2,867.66 2,868.35 2,864.91 2,861.86 2,863.26
(f) 分配金 3,946,235 3,919,252 3,839,210 3,766,894 3,722,211 3,647,970

１万口当たり分配金 5 5 5 5 5 5

分配金のお知らせ

１万口当たり分配金（税引前）
第163期 第164期 第165期 第166期 第167期 第168期

5円 5円 5円 5円 5円 5円
※分配金は、分配後の基準価額が個別元本と同額または上回る場合は全額「普通分配金」となり課税されます。分配後の基準価額が個別元

本を下回る場合は下回る部分が「元本払戻金（特別分配金）」となり非課税、残りの部分が「普通分配金」となります。

上記のほか、投資信託財産の計算に関する規則第58条第１項各号に該当する事項はありません。
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組入れ投資信託証券の内容
投資信託証券の概要

ファンド名 PIMCO U.S.ハイイールド・ストラテジーファンドⅡ－Ｙ（BRL）

形態 バミューダ籍契約型投資信託（円建て）

主要投資対象 「PIMCOバミューダU.S.ハイイールド・ファンド（Ｍ）」受益証券

運用の基本方針

●「PIMCOバミューダU.S.ハイイールド・ファンド（Ｍ）」受益証券を主要投資対象とし、トータ

ルリターンの最大化を目指します。

●米ドル建資産については、原則として米ドル売り、ブラジルレアル買いの為替取引を行います。

主な投資制限

●同一発行体の債券（国債、政府機関債、国際機関債等を除く）への実質投資割合は、総資産額の

３％以内とします。

●デリバティブおよび外国為替予約取引の利用は、原則としてヘッジ目的および資産の効率的な運

用に資することを目的とします。

●低流動性資産への実質投資割合は、ファンドの純資産総額の15％以内とします。

分配方針 毎月、原則として利子収入および売買益から分配を行う方針です。

運用管理費用 ありません。

その他の費用

ファンドの取引関連費用、法的費用、会計・監査および税務上の費用ならびにその他の費用を負担

します。これらは、ファンドの運営状況等により変動するものであり、事前に料率、上限額等を示

すことができません。

申込手数料 ありません。

投資顧問会社 パシフィック・インベストメント・マネジメント・カンパニー・エルエルシー

購入の可否 日本において一般投資者は購入できません。

　以下には、「PIMCO U.S.ハイイールド・ストラテジーファンドⅡ－Ｙ（BRL）」をシェアクラスとして含む

「PIMCO U.S.ハイイールド・ストラテジーファンドⅡ」と、「PIMCO U.S.ハイイールド・ストラテジーファ

ンドⅡ」が主要投資対象とする「PIMCOバミューダU.S.ハイイールド・ファンド（Ｍ）」の情報を、委託会社

において抜粋、要約して翻訳したものを記載しています。
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三井住友・米国ハイ・イールド債券・ブラジルレアルファンド

損益計算書（2023年10月31日に終了した期間）

(1) PIMCO U.S.ハイイールド・ストラテジーファンドⅡ

(単位：千米ドル)

投資収益

受取利息 676

雑収入 632

総収益 1,308

費用

支払利息 49

総費用 49

投資純損益 1,259

実現純損益

有価証券に対する投資 (2)

関連ファンドに対する投資 2,651

OTC金融デリバティブ商品 15,428

外国為替 22

実現純損益 18,099

未実現損益の純変動額

有価証券に対する投資 1

関連ファンドに対する投資 5,849

OTC金融デリバティブ商品 (3,725)

外貨建て資産および負債 20

未実現損益の純変動額 2,145

純損益 20,244

運用の結果による純資産の純増減額 21,503
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三井住友・米国ハイ・イールド債券・ブラジルレアルファンド

(2) PIMCO バミューダ U.S.ハイイールド・ファンド（Ｍ）

(単位：千米ドル)

投資収益

外国税控除後の受取利息 17,192

雑収入 49

総収益 17,241

費用

支払利息 54

総費用 54

投資純損益 17,187

実現純損益

有価証券に対する投資 (8,255)

関連ファンドに対する投資 0

証券取引所または中央清算機関を介した金融デリバティブ商品 1,251

OTC金融デリバティブ商品 (97)

外国通貨 (5)

実現純損益 (7,106)

未実現損益の純変動額

有価証券に対する投資 7,984

関連ファンドに対する投資 0

証券取引所または中央清算機関を介した金融デリバティブ商品 (630)

OTC金融デリバティブ商品 (46)

外貨建資産および負債 99

未実現損益の純変動額 7,407

純損益 301

運用の結果による純資産の純増減額 17,488
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三井住友・米国ハイ・イールド債券・ブラジルレアルファンド

投資明細表（2023年10月31日現在）

(1) PIMCO U.S.ハイイールド・ストラテジーファンドⅡ
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三井住友・米国ハイ・イールド債券・ブラジルレアルファンド

(2) PIMCO バミューダ U.S.ハイイールド・ファンド（Ｍ）
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三井住友・米国ハイ・イールド債券・ブラジルレアルファンド
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三井住友・米国ハイ・イールド債券・ブラジルレアルファンド
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三井住友・米国ハイ・イールド債券・ブラジルレアルファンド
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〒105-6426 東京都港区虎ノ門1-17-1
https://www.smd-am.co.jp

■当運用報告書についてのお問い合わせ
コールセンター　0120-88-2976
受付時間：午前9時～午後5時（土、日、祝・休日を除く）

当ファンドの仕組みは次の通りです。

商品分類 追加型投信／国内／資産複合

信託期間 無期限（設定日：2008年３月31日）

運用方針 マザーファンドへの投資を通じて、円貨
建の短期公社債および短期金融商品に投
資し、安定した収益の確保を目指しま
す。

主要投資対象 当ファンドは以下のマザーファンドを主
要投資対象とします。

マネーインカム・マザーファンド

円貨建の短期公社債および短期金融商
品

当ファンドの
運用方法

マザーファンドへの投資を通じて、実質
的に以下の運用を行います。
■主として、円貨建の短期公社債および
短期金融商品に投資し、安定した収益
の確保を目指します。

組入制限 当ファンド

■株式への実質投資割合は、信託財産の
純資産総額の10％以下とします。

■外貨建資産への投資は行いません。

マネーインカム・マザーファンド

■株式への投資割合は、信託財産の純資
産総額の10％以下とします。

■外貨建資産への投資は行いません。

分配方針 ■年１回（毎年４月13日。休業日の場合
は翌営業日）決算を行い、以下の方針
に基づき分配を行います。

■分配対象額は、経費控除後の利子、配
当等収益と売買益（評価損益を含みま
す。）等の範囲内とします。

■分配金額は、委託会社が基準価額水
準、市況動向等を勘案して決定しま
す。ただし、分配対象額が少額の場合
等には、委託会社の判断により分配を
行わないことがあります。

ＳＭＡＭ・
マネーインカム

ファンド
＜適格機関投資家限定＞

【運用報告書（全体版）】

（2023年４月14日から2024年４月15日まで）

第 16 期

決算日 2024年４月15日

受益者の皆さまへ

平素は格別のお引立てに預かり、厚くお礼申し上

げます。

当ファンドはマザーファンドへの投資を通じて、

円貨建の短期公社債および短期金融商品に投資

し、安定した収益の確保を目指します。当期につ

いても、運用方針に沿った運用を行いました。

今後ともご愛顧のほどお願い申し上げます。
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ＳＭＡＭ・マネーインカムファンド＜適格機関投資家限定＞

当期中の基準価額と市況等の推移

年 月 日
基 準 価 額 （参 考 指 数）

無 担 保 コ ー ル 翌 日 物 公 社 債
組 入 比 率

騰 落 率 騰 落 率

（期　　　首） 円 ％ ％ ％
2023年４月13日 10,041 － 100.69 － 76.0

４月末 10,041 0.0 100.69 △0.0 70.9
５月末 10,041 0.0 100.69 △0.0 71.7
６月末 10,040 △0.0 100.68 △0.0 76.7
７月末 10,039 △0.0 100.68 △0.0 72.4
８月末 10,040 △0.0 100.67 △0.0 75.3
９月末 10,039 △0.0 100.67 △0.0 74.7
10月末 10,039 △0.0 100.67 △0.0 69.6
11月末 10,040 △0.0 100.66 △0.0 75.5
12月末 10,040 △0.0 100.66 △0.0 72.5

2024年１月末 10,040 △0.0 100.66 △0.0 78.4
２月末 10,038 △0.0 100.66 △0.0 76.8
３月末 10,039 △0.0 100.66 △0.0 66.3

（期　　　末）
2024年４月15日 10,038 △0.0 100.67 △0.0 68.0

※騰落率は期首比です。

※当ファンドは親投資信託を組み入れますので、比率は実質比率を記載しています。

原則として、各表の数量および金額の単位未満は切捨て、比率は四捨五入で表記しています。ただし、単位

未満の数値については小数を表記する場合があります。

最近５期の運用実績

決 算 期
基 準 価 額 （参 考 指 数）

無担保コール翌日物 公 社 債
組 入 比 率

純 資 産
総 額

（分配落） 税 込
分 配 金

期 中
騰 落 率

期 中
騰 落 率

円 円 ％ ％ ％ 百万円
12期（2020年４月13日） 10,058 0 △0.1 100.80 △0.0 70.2 789
13期（2021年４月13日） 10,049 0 △0.1 100.76 △0.0 76.3 898
14期（2022年４月13日） 10,044 0 △0.0 100.73 △0.0 76.7 864
15期（2023年４月13日） 10,041 0 △0.0 100.69 △0.0 76.0 803
16期（2024年４月15日） 10,038 0 △0.0 100.67 △0.0 68.0 757

※基準価額の騰落率は分配金込み。

※当ファンドは親投資信託を組み入れますので、比率は実質比率を記載しています。

※無担保コール翌日物は、設定時を100として日々の無担保コール翌日物で運用したと仮定した当社計算値です。

※参考指数は市場の動きを示す目的で記載しており、当ファンドが当該参考指数を意識して運用しているわけではありません。
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ＳＭＡＭ・マネーインカムファンド＜適格機関投資家限定＞

１ 運用経過
基準価額等の推移について（2023年４月14日から2024年４月15日まで）

基準価額等の推移

※分配金再投資基準価額および参考指数は、期首の値が基準価額と同一となるように指数化しています。

10,025

10,030

10,035

10,040

10,045

10,050

10,055

0

500

1,000

期首 '23/5 6 7 8 9 10 11 12 '24/1 2 3 期末

分配金再投資基準価額（円）: 左軸
基準価額（円）: 左軸

参考指数 : 左軸

純資産総額（百万円）: 右軸

期　　首 10,041円

期　　末 10,038円
（既払分配金0円（税引前））

騰 落 率 －0.0％
（分配金再投資ベース）

分配金再投資基準価額について
　分配金再投資基準価額は分配金（税引前）を分配時
に再投資したと仮定して計算したもので、ファンド
運用の実質的なパフォーマンスを示します。

※分配金を再投資するかどうかについては、受益者の皆さまがご
利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額な
どによって課税条件も異なります。したがって、受益者の皆さ
まの損益の状況を示すものではありません。（以下、同じ）

※当ファンドの参考指数は、無担保コール翌日物です。
※無担保コール翌日物は、日々の無担保コール翌日物で運用したと仮定した当社計算値です。
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ＳＭＡＭ・マネーインカムファンド＜適格機関投資家限定＞

基準価額の主な変動要因（2023年４月14日から2024年４月15日まで）

　当ファンドは、マザーファンドへの投資を通じて、円建ての公社債および短期金融商品などへ
投資しました。

下落要因
●2024年３月中旬まで日銀によるマイナス金利政策が継続され、主要投資対象である短
期公社債や短期金融商品のマイナス利回りが続いたこと
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ＳＭＡＭ・マネーインカムファンド＜適格機関投資家限定＞

投資環境について（2023年４月14日から2024年４月15日まで）

短期金利は上昇しました。

　世界的に高水準のインフレが続いたことや、欧米中央銀行による利上げの継続を背景に円安が
進行したことから、国内でも物価上昇率が高止まりし、ＣＰＩコア（生鮮食品除く消費者物価指
数）は前年比＋２％以上での推移となりました。この間、日銀は市場機能への配慮や物価上振れ
リスクへの対応として、長期金利（10年国債利回り）の許容変動幅の事実上の上限引き上げを行
うなど、イールドカーブ・コントロール（長短金利操作）の運用を柔軟化しました。さらに、３月
に開催された日銀金融政策決定会合では、日銀当座預金付利金利を0.1％に引き上げることで、
無担保コール（金融機関同士のごく短期の資金の貸借）翌日物金利を０～0.1％程度で推移するよ
う促すことを決定したほか、イールドカーブ・コントロール政策を撤廃しました。
　国庫短期証券３ヵ月物利回りは、年末越え運用ニーズが高まった10月に一時的に大きく低下
する局面もありましたが、３月中旬までは概ねレンジ推移となりました。その後、日銀がマイナ
ス金利政策を解除したことから、期末にかけて利回りは小幅なプラス圏へ上昇しました。

ポートフォリオについて（2023年４月14日から2024年４月15日まで）

当ファンド

　期を通じて、「マネーインカム・マザーファンド」を高位に組み入れました。

マネーインカム・マザーファンド

　残存０年から１年３ヵ月までの円建て公社債および短期金融商品で構築したポートフォリオを
維持しました。また、マイナス利回りの影響を抑制することに配慮しながら、短期公社債の組入
れを行いました。
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ＳＭＡＭ・マネーインカムファンド＜適格機関投資家限定＞

※基準価額は分配金再投資ベース

-0.0 -0.0

（％）

-0.3

-0.2

-0.1

0.0

基準価額 参考指数

ベンチマークとの差異について（2023年４月14日から2024年４月15日まで）

基準価額と参考指数の騰落率対比
　当ファンドは運用の指標となるベンチマー
クはありませんが、参考指数として無担保
コール翌日物を設けています。
　記載のグラフは、基準価額と参考指数の騰
落率の対比です。

分配金について（2023年４月14日から2024年４月15日まで）

※単位未満を切り捨てているため、「当期の収益」と「当期の収益以外」の合計が「当期分配金」と一致しない場合がありま
す。
※「対基準価額比率」は、「当期分配金」（税引前）の期末基準価額（分配金（税引前）込み）に対する比率で、当ファンドの収
益率とは異なります。

（単位：円、１万口当たり、税引前）

項　目 第16期

当期分配金 0
（対基準価額比率） （0.00％）

当期の収益 －
当期の収益以外 －

翌期繰越分配対象額 1,502

　期間の１万口当たりの分配金（税引前）は、
分配可能額および基準価額水準等を勘案し、
左記の通りといたしました。
　なお、留保益につきましては、運用の基本
方針に基づき運用いたします。
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ＳＭＡＭ・マネーインカムファンド＜適格機関投資家限定＞

２ 今後の運用方針
当ファンド

　引き続き、「マネーインカム・マザーファンド」を高位に組み入れて運用を行います。

マネーインカム・マザーファンド

　国内景気は足踏みしているものの、先行きはインフレ鈍化や賃金上昇が内需のサポートとなり、
緩やかな回復基調に戻る見通しです。ＣＰＩコアの前年比伸び率は、政策効果によって＋２％台
に低下しており、先行きも輸入物価を起点とするコストプッシュ圧力の弱まりにより緩やかに減
速基調が続く見通しです。日銀はマイナス金利を解除しましたが、さらなる利上げへの警戒がく
すぶっていることから、短期金利へは上昇圧力がかかりやすいものと想定します。
　引き続き、残存０年から１年３ヵ月までの円建ての公社債および短期金融商品で構築したポー
トフォリオを維持し、利子等の安定した収益の確保を目指して運用を行います。

３ お知らせ
約款変更について

　該当事項はございません。

運用担当者に係る事項について（2023年４月１日現在）

運用担当部署の概要
　運用部、ファンドマネージャー数：111名、平均運用経験年数：15年（兼務者含む）
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ＳＭＡＭ・マネーインカムファンド＜適格機関投資家限定＞

１万口当たりの費用明細（2023年４月14日から2024年４月15日まで）

項　目 金額 比率 項目の概要

（a） 信 託 報 酬 3円 0.034％ 信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率×（経過日数／年日数）
期中の平均基準価額は10,040円です。
投信会社:ファンド運用の指図等の対価
販売会社:交付運用報告書等各種資料の送付、口座内でのファンドの

管理、購入後の情報提供等の対価
受託会社:ファンド財産の保管および管理、投信会社からの指図の実

行等の対価

（投 信 会 社） （1） （0.013）

（販 売 会 社） （2） （0.017）

（受 託 会 社） （0） （0.003）

（b） 売買委託手数料 － － 売買委託手数料＝期中の売買委託手数料／期中の平均受益権口数
売買委託手数料:有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払う手数料（株 式） （－） （－）

（先物・オプション） （－） （－）

（投資信託証券） （－） （－）

（c） 有価証券取引税 － － 有価証券取引税＝期中の有価証券取引税／期中の平均受益権口数
有価証券取引税:有価証券の取引の都度発生する取引に関する税金（株 式） （－） （－）

（公 社 債） （－） （－）

（投資信託証券） （－） （－）

（d） そ の 他 費 用 0 0.001 その他費用＝期中のその他費用／期中の平均受益権口数
保管費用:海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管および

資金の送回金・資産の移転等に要する費用
監査費用:監査法人に支払うファンドの監査費用
そ の 他:信託事務の処理等に要するその他費用

（保 管 費 用） （－） （－）

（監 査 費 用） （－） （－）

（そ の 他） （0） （0.001）

合 計 3 0.034

※期中の費用（消費税のかかるものは消費税を含む）は、追加・解約によって受益権口数に変動があるため、簡便法によ
り算出しています。
※比率欄は１万口当たりのそれぞれの費用金額を期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。
※各項目毎に円未満は四捨五入しています。
※売買委託手数料、有価証券取引税およびその他費用は、当ファンドが組み入れているマザーファンドが支払った金額
のうち、当ファンドに対応するものを含みます。
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ＳＭＡＭ・マネーインカムファンド＜適格機関投資家限定＞

当期中の売買及び取引の状況（2023年４月14日から2024年４月15日まで）

親投資信託受益証券の設定、解約状況

設 定 解 約

口 数 金 額 口 数 金 額

千口 千円 千口 千円
マネーインカム・マザーファンド 38,699 38,990 83,814 84,429

利害関係人との取引状況等（2023年４月14日から2024年４月15日まで）

利害関係人との取引状況

ＳＭＡＭ・マネーインカムファンド＜適格機関投資家限定＞

　当期中における利害関係人との取引等はありません。

マネーインカム・マザーファンド

区 分 買付額等
Ａ

売付額等
Ｃうち利害関係人

との取引状況Ｂ
Ｂ
Ａ

うち利害関係人
との取引状況Ｄ

Ｄ
Ｃ

百万円 百万円 ％ 百万円 百万円 ％
公 社 債 2,328 953 41.0 － － －

※平均保有割合　36.9％

※平均保有割合とは、親投資信託の残存口数の合計に対する当該ベビーファンドの親投資信託所有口数の割合。

利害関係人とは、投資信託および投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人であり、当期における当ファンドに係る利害

関係人とは、ＳＭＢＣ日興証券株式会社です。
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ＳＭＡＭ・マネーインカムファンド＜適格機関投資家限定＞

組入れ資産の明細（2024年４月15日現在）

親投資信託残高

種 類
期 首（前期末） 期 末

口 数 口 数 評 価 額

千口 千口 千円
マネーインカム・マザーファンド 797,231 752,116 757,606

※マネーインカム・マザーファンドの期末の受益権総口数は1,858,052,855口です。

第一種金融商品取引業、第二種金融商品取引業又は商品取引受託業務を兼業している委託会社の自己取引状況
（2023年４月14日から2024年４月15日まで）

該当事項はございません。また委託会社に売買委託手数料は支払われておりません。

投資信託財産の構成� （2024年４月15日現在）

項 目
期 末

評 価 額 比 率

千円 ％
マ ネ ー イ ン カ ム ・ マ ザ ー フ ァ ン ド 757,606 99.6

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 3,010 0.4

投 資 信 託 財 産 総 額 760,617 100.0
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ＳＭＡＭ・マネーインカムファンド＜適格機関投資家限定＞

資産、負債、元本及び基準価額の状況
（2024年４月15日現在）

項 目 期 末

(A) 資 産 760,617,636円

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 950

マ ネ ー イ ン カ ム ・
マザーファンド(評価額) 757,606,687

未 収 入 金 3,009,999

(B) 負 債 3,021,862

未 払 解 約 金 3,009,999

未 払 信 託 報 酬 11,863

(C) 純 資 産 総 額(Ａ－Ｂ) 757,595,774

元 本 754,706,094

次 期 繰 越 損 益 金 2,889,680

(D) 受 益 権 総 口 数 754,706,094口

１万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 10,038円

※当期における期首元本額799,972,585円、期中追加設定元本額

39,695,193円、期中一部解約元本額84,961,684円です。

※上記表中の次期繰越損益金がマイナス表示の場合は、当該金額

が投資信託財産の計算に関する規則第55条の６第10号に規定す

る額（元本の欠損）となります。

※上記表中の受益権総口数および１万口当たり基準価額が、投資

信託財産の計算に関する規則第55条の６第７号および第11号に

規定する受益権の総数および計算口数当たりの純資産の額とな

ります。

損益の状況
（自2023年４月14日　至2024年４月15日）

項 目 当 期

(A) 有 価 証 券 売 買 損 益 △   227,650円
売 買 益 13,229
売 買 損 △   240,879

(B) 信 託 報 酬 等 △    11,863
(C) 当 期 損 益 金(Ａ＋Ｂ) △   239,513
(D) 前 期 繰 越 損 益 金 △ 1,735,844
(E) 追 加 信 託 差 損 益 金 4,865,037

(配 当 等 相 当 額) (　73,611,831)
(売 買 損 益 相 当 額) (△68,746,794)

(F) 合 計(Ｃ＋Ｄ＋Ｅ) 2,889,680
次 期 繰 越 損 益 金(Ｆ) 2,889,680
追 加 信 託 差 損 益 金 4,865,037
(配 当 等 相 当 額) (　73,621,194)
(売 買 損 益 相 当 額) (△68,756,157)
分 配 準 備 積 立 金 39,789,757
繰 越 損 益 金 △41,765,114

※有価証券売買損益は期末の評価換えによるものを含みます。

※株式投信の信託報酬等には消費税等相当額が含まれており、公

社債投信には内訳の一部に消費税等相当額が含まれています。

※追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設定

をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。

※分配金の計算過程は以下の通りです。

当 期

(a) 経費控除後の配当等収益 3,638,138円

(b) 経費控除後の有価証券売買等損益 0

(c) 収益調整金 73,621,194

(d) 分配準備積立金 36,151,619

(e) 当期分配対象額(ａ＋ｂ＋ｃ＋ｄ) 113,410,951

１万口当たり当期分配対象額 1,502.72

(f) 分配金 0

１万口当たり分配金 0

上記のほか、投資信託財産の計算に関する規則第58条第１項各号に該当する事項はありません。

分配金のお知らせ

１万口当たり分配金（税引前）
当 期

0円
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マネーインカム・マザーファンド
第16期（2023年４月14日から2024年４月15日まで）

信託期間 無期限（設定日：2008年３月31日）

運用方針 主として、円貨建の短期公社債および短期金融商品に投資し、安定した収益の確保を目指します。

原則として、各表の数量および金額の単位未満は切捨て、比率は四捨五入で表記しています。ただし、単位

未満の数値については小数を表記する場合があります。

最近５期の運用実績

決 算 期
基 準 価 額 （参 考 指 数）

無 担 保 コ ー ル 翌 日 物 公 社 債
組 入 比 率

純 資 産
総 額期 中

騰 落 率
期 中
騰 落 率

円 ％ ％ ％ 百万円
12期（2020年４月13日） 10,093 △0.1 100.80 △0.0 70.2 2,641
13期（2021年４月13日） 10,084 △0.1 100.76 △0.0 76.3 2,276
14期（2022年４月13日） 10,079 △0.0 100.73 △0.0 76.7 1,950
15期（2023年４月13日） 10,076 △0.0 100.69 △0.0 76.0 2,004
16期（2024年４月15日） 10,073 △0.0 100.67 △0.0 68.0 1,871

※無担保コール翌日物は、設定時を100として日々の無担保コール翌日物で運用したと仮定した当社計算値です。

※参考指数は市場の動きを示す目的で記載しており、当ファンドが当該参考指数を意識して運用しているわけではありません。

当期中の基準価額と市況等の推移

年 月 日
基 準 価 額 （参 考 指 数）

無 担 保 コ ー ル 翌 日 物 公 社 債
組 入 比 率

騰 落 率 騰 落 率
（期　　　首） 円 ％ ％ ％
2023年４月13日 10,076 － 100.69 － 76.0

４月末 10,076 0.0 100.69 △0.0 70.9
５月末 10,076 0.0 100.69 △0.0 71.7
６月末 10,075 △0.0 100.68 △0.0 76.7
７月末 10,074 △0.0 100.68 △0.0 72.4
８月末 10,074 △0.0 100.67 △0.0 75.3
９月末 10,074 △0.0 100.67 △0.0 74.7
10月末 10,073 △0.0 100.67 △0.0 69.6
11月末 10,074 △0.0 100.66 △0.0 75.5
12月末 10,075 △0.0 100.66 △0.0 72.5

2024年１月末 10,075 △0.0 100.66 △0.0 78.4
２月末 10,073 △0.0 100.66 △0.0 76.8
３月末 10,074 △0.0 100.66 △0.0 66.3

（期　　　末）
2024年４月15日 10,073 △0.0 100.67 △0.0 68.0

※騰落率は期首比です。
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マネーインカム・マザーファンド

１ 運用経過

基準価額等の推移について（2023年４月14日から2024年４月15日まで）

基準価額等の推移

期 首 10,076円

期 末 10,073円

騰 落 率 －0.0％

※参考指数は、期首の値が基準価額と同一となるように指数化しています。

※当ファンドの参考指数は、無担保コール翌日物です。
※無担保コール翌日物は、日々の無担保コール翌日物で運用したと仮定した当社計算値です。
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純資産総額（百万円）：右軸

参考指数：左軸

基準価額（円）：左軸

基準価額の主な変動要因（2023年４月14日から2024年４月15日まで）

　当ファンドは、円建ての公社債および短期金融商品などへ投資しました。

下落要因
・2024年３月中旬まで日銀によるマイナス金利政策が継続され、主要投資対象であ
る短期公社債や短期金融商品のマイナス利回りが続いたこと
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マネーインカム・マザーファンド

投資環境について（2023年４月14日から2024年４月15日まで）

短期金利は上昇しました。

　世界的に高水準のインフレが続いたことや、欧米中央銀行による利上げの継続を背景に円安が
進行したことから、国内でも物価上昇率が高止まりし、ＣＰＩコア（生鮮食品除く消費者物価指
数）は前年比＋２％以上での推移となりました。この間、日銀は市場機能への配慮や物価上振れ
リスクへの対応として、長期金利（10年国債利回り）の許容変動幅の事実上の上限引き上げを行
うなど、イールドカーブ・コントロール（長短金利操作）の運用を柔軟化しました。さらに、３
月に開催された日銀金融政策決定会合では、日銀当座預金付利金利を0.1％に引き上げることで、
無担保コール（金融機関同士のごく短期の資金の貸借）翌日物金利を０～0.1％程度で推移する
よう促すことを決定したほか、イールドカーブ・コントロール政策を撤廃しました。
　国庫短期証券３ヵ月物利回りは、年末越え運用ニーズが高まった10月に一時的に大きく低下す
る局面もありましたが、３月中旬までは概ねレンジ推移となりました。その後、日銀がマイナス
金利政策を解除したことから、期末にかけて利回りは小幅なプラス圏へ上昇しました。

ポートフォリオについて（2023年４月14日から2024年４月15日まで）

　残存０年から１年３ヵ月までの円建て公社債および短期金融商品で構築したポートフォリオを
維持しました。また、マイナス利回りの影響を抑制することに配慮しながら、短期公社債の組入
れを行いました。

ベンチマークとの差異について（2023年４月14日から2024年４月15日まで）

基準価額と参考指数の騰落率対比

　当ファンドは運用の指標となるベンチマー
クはありませんが、参考指数として無担保
コール翌日物を設けています。
　記載のグラフは、基準価額と参考指数の騰
落率の対比です。
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マネーインカム・マザーファンド

２ 今後の運用方針

　国内景気は足踏みしているものの、先行きはインフレ鈍化や賃金上昇が内需のサポートとなり、

緩やかな回復基調に戻る見通しです。ＣＰＩコアの前年比伸び率は、政策効果によって＋２％台

に低下しており、先行きも輸入物価を起点とするコストプッシュ圧力の弱まりにより緩やかに減

速基調が続く見通しです。日銀はマイナス金利を解除しましたが、さらなる利上げへの警戒がく

すぶっていることから、短期金利へは上昇圧力がかかりやすいものと想定します。

　引き続き、残存０年から１年３ヵ月までの円建ての公社債および短期金融商品で構築したポー

トフォリオを維持し、利子等の安定した収益の確保を目指して運用を行います。

１万口当たりの費用明細（2023年４月14日から2024年４月15日まで）

項 目 金 額 比 率 項 目 の 概 要
(a) そ の 他 費 用 0円 0.001％ その他費用＝期中のその他費用／期中の平均受益権口数

そ の 他：信託事務の処理等に要するその他費用（そ の 他） (0) (0.001)
合 計 0 0.001

期中の平均基準価額は10,075円です。

※期中の費用（消費税のかかるものは消費税を含む）は、追加・解約によって受益権口数に変動があるため、簡便法により算出しています。

※比率欄は１万口当たりのそれぞれの費用金額を期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。

※各項目毎に円未満は四捨五入しています。

当期中の売買及び取引の状況（2023年４月14日から2024年４月15日まで）

公社債

買 付 額 売 付 額

国 内

千円 千円

国 債 証 券 271,161 －
(  273,000)

特 殊 債 券 2,057,228 －
(2,295,000)

※金額は受渡し代金。（経過利子分は含まれておりません。）

※（　）内は償還等による減少分で、上段の数字には含まれておりません。

利害関係人との取引状況等（2023年４月14日から2024年４月15日まで）

利害関係人との取引状況

区 分 買付額等
Ａ

売付額等
Ｃうち利害関係人

との取引状況Ｂ
Ｂ
Ａ

うち利害関係人
との取引状況Ｄ

Ｄ
Ｃ

百万円 百万円 ％ 百万円 百万円 ％
公 社 債 2,328 953 41.0 － － －

利害関係人とは、投資信託および投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人であり、当期における当ファンドに係る利害

関係人とは、ＳＭＢＣ日興証券株式会社です。
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組入れ資産の明細（2024年４月15日現在）

公社債

Ａ　債券種類別開示

国内（邦貨建）公社債

区 分

期 末

額 面 金 額 評 価 額 組 入 比 率 うちＢＢ格以下
組 入 比 率

残 存 期 間 別 組 入 比 率

５ 年 以 上 ２ 年 以 上 ２ 年 未 満

千円 千円 ％ ％ ％ ％ ％

国 債 証 券 270,000 270,503 14.5 － － － 14.5
(       －) (       －) (  －) (－) (－) (－) (  －)

特殊債券（除く金融債券） 1,000,000 1,001,717 53.5 － － － 53.5
(1,000,000) (1,001,717) (53.5) (－) (－) (－) (53.5)

合 計 1,270,000 1,272,220 68.0 － － － 68.0
(1,000,000) (1,001,717) (53.5) (－) (－) (－) (53.5)

※（　）内は非上場債で内書きです。

※組入比率は、純資産総額に対する評価額の割合。

Ｂ　個別銘柄開示

国内（邦貨建）公社債

種 類 銘 柄
期 末

利 率 額 面 金 額 評 価 額 償還年月日

％ 千円 千円

国 債 証 券
335　10年国債 0.5000 120,000 120,249 2024/09/20

337　10年国債 0.3000 150,000 150,253 2024/12/20

小 計 － 270,000 270,503 －

特殊債券（除く金融債券）

215　政保道路機構 0.6690 200,000 200,098 2024/04/30

60政保地方公共団 0.6600 100,000 100,113 2024/05/21

218　政保道路機構 0.6600 100,000 100,149 2024/05/31

220　政保道路機構 0.6440 200,000 200,449 2024/06/28

222　政保道路機構 0.6010 100,000 100,250 2024/07/31

225　政保道路機構 0.5560 100,000 100,233 2024/08/30

64政保地方公共団 0.5440 100,000 100,211 2024/09/13

31　政保日本政策 0.5440 100,000 100,211 2024/09/13

小 計 － 1,000,000 1,001,717 －

合 計 － 1,270,000 1,272,220 －

第一種金融商品取引業、第二種金融商品取引業又は商品取引受託業務を兼業している委託会社の自己取引状況
（2023年４月14日から2024年４月15日まで）

該当事項はございません。また委託会社に売買委託手数料は支払われておりません。
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資産、負債、元本及び基準価額の状況
（2024年４月15日現在）

項 目 期 末
(A) 資 産 1,875,805,766円

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 602,272,094
公 社 債(評価額) 1,272,220,600
未 収 利 息 1,297,039
前 払 費 用 16,033

(B) 負 債 4,099,999
未 払 解 約 金 4,099,999

(C) 純 資 産 総 額(Ａ－Ｂ) 1,871,705,767
元 本 1,858,052,855
次 期 繰 越 損 益 金 13,652,912

(D) 受 益 権 総 口 数 1,858,052,855口
１万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 10,073円

※当期における期首元本額1,989,263,317円、期中追加設定元本額

1,108,055,562円、期中一部解約元本額1,239,266,024円です。

※上記表中の次期繰越損益金がマイナス表示の場合は、当該金額

が投資信託財産の計算に関する規則第55条の６第10号に規定す

る額（元本の欠損）となります。

※期末における元本の内訳は以下の通りです。

ＳＭＡＭ・グローバルバランスファンド（機動的資産配分型） 25,629,854円

三井住友・ＤＣターゲットイヤーファンド2020（４資産タイプ） 96,450,922円

三井住友・ＤＣターゲットイヤーファンド2025（４資産タイプ） 259,215,540円

三井住友・ＤＣターゲットイヤーファンド2030（４資産タイプ） 201,333,396円

三井住友・ＤＣターゲットイヤーファンド2035（４資産タイプ） 59,215,119円

三井住友・ＤＣターゲットイヤーファンド2040（４資産タイプ） 44,151,579円

三井住友・ＤＣターゲットイヤーファンド2045（４資産タイプ） 70,837,458円

米国小型ハイクオリティファンド（毎月決算型） 99,128円

米国小型ハイクオリティファンド（資産成長型） 297,384円

ＳＭＡＭ・マネーインカムファンド＜適格機関投資家限定＞ 752,116,239円

ＳＭＡＭ・ＦＧマネーファンドＶＡ＜適格機関投資家限定＞ 348,706,236円

※上記表中の受益権総口数および１万口当たり基準価額が、投資

信託財産の計算に関する規則第55条の６第７号および第11号に

規定する受益権の総数および計算口数当たりの純資産の額とな

ります。

損益の状況
（自2023年４月14日　至2024年４月15日）

項 目 当 期
(A) 配 当 等 収 益 9,998,876円

受 取 利 息 10,242,127
支 払 利 息 △   243,251

(B) 有 価 証 券 売 買 損 益 △10,689,577
売 買 損 △10,689,577

(C) そ の 他 費 用 等 △    18,050
(D) 当 期 損 益 金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) △   708,751
(E) 前 期 繰 越 損 益 金 15,064,643
(F) 解 約 差 損 益 金 △ 9,119,629
(G) 追 加 信 託 差 損 益 金 8,416,649
(H) 合 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ＋Ｇ) 13,652,912

次 期 繰 越 損 益 金(Ｈ) 13,652,912

※有価証券売買損益は期末の評価換えによるものを含みます。

※追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設定

をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。

※解約差損益金とあるのは、中途解約の際、元本から解約価額を

差し引いた差額分をいいます。

お知らせ
＜約款変更について＞
　該当事項はございません。

投資信託財産の構成� （2024年４月15日現在）

項 目
期 末

評 価 額 比 率

千円 ％
公 社 債 1,272,220 67.8
コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 603,585 32.2
投 資 信 託 財 産 総 額 1,875,805 100.0
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