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  運用報告書（全体版） 

インド債券オープン 
（毎月決算型） 

 

 
 

第163期（決算日：2025年３月10日） 

第164期（決算日：2025年４月10日） 

第165期（決算日：2025年５月12日） 

第166期（決算日：2025年６月10日） 

第167期（決算日：2025年７月10日） 

第168期（決算日：2025年８月12日） 
 

 
 
 

 
受益者のみなさまへ 

 

平素は格別のご愛顧を賜り厚く御礼申し上げます。 

さて、お手持ちの「インド債券オープン（毎月決算

型）」は、去る８月12日に第168期の決算を行いました

ので、法令に基づいて第163期～第168期の運用状況

をまとめてご報告申し上げます。 

今後とも引き続きお引き立て賜りますようお願い

申し上げます。 

 

商品分類 追加型投信／海外／債券 

信託期間 2027年２月10日まで（2011年８月19日設定） 

運用方針 
ファミリーファンド方式により、安定したイ
ンカムゲインの確保と信託財産の成長を目指
して運用を行います。 

主要運用対象 

ベ ビ ー 
ファンド 

インド債券オープン マザー
ファンド受益証券 

マ ザ ー 
ファンド 

インドの公社債＊、および国際機
関債 
＊社債については、インドの企業が

実質的に100％出資する企業（所
在地はインドに限りません。）が
発行する社債を含みます。 

運用方法 
インドの公社債、および国際機関債を主要投資
対象とし、債券からの安定したインカムゲイン
の確保および信託財産の成長を目指します。 

主な組入制限 

ベ ビ ー 
ファンド 

・マザーファンドへの投資割合
は、制限を設けません。 

・社債への実質投資割合は、取得
時において、当ファンドの純資
産総額の60％以内とします。 

・同一企業が発行する社債への実
質投資割合は、当ファンドの純
資産総額の10％以内とします。 

・外貨建資産への実質投資割合
は、制限を設けません。 

マ ザ ー 
ファンド 

・社債への投資割合は、取得時に
おいて、当マザーファンドの純
資産総額の60％以内とします。 

・同一企業が発行する社債への
投資割合は、当マザーファンド
の純資産総額の10％以内とし
ます。 

・外貨建資産への投資割合は、制
限を設けません。 

分配方針 

毎月10日（休業日の場合は翌営業日）に決算
を行い、収益分配方針に基づいて分配を行い
ます。分配対象額の範囲は、経費控除後の配
当等収益と売買益（評価益を含みます。）等の
全額とします。基準価額水準、市況動向、残存
信託期間等を勘案して、分配金額を決定しま
す。原則として、配当等収益や分配対象額の
水準等を考慮し、安定した分配を継続するこ
とをめざします。（ただし、分配対象収益が少
額の場合には分配を行わない場合もありま
す。また、基準価額水準、運用状況等によって
は安定した分配とならないことがあります。） 

 

当ファンドの仕組みは次の通りです。 

◇MUZ-148084-0000-20250812◇ 
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インド債券オープン（毎月決算型）

本資料の表記にあたって  

・原則として、各表の数量、金額の単位未満は切捨て、比率は四捨五入で表記しておりますので、表中の個々の数字の合
計が合計欄の値とは一致しないことがあります。ただし、単位未満の数値については小数を表記する場合があります。 

・－印は組入れまたは売買がないことを示しています。 

 

○最近30期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 

（ 参 考 指 数 ） 
J.P. Morgan GBI-EM Broad India 債   券 

組 入 比 率 
債   券 
先 物 比 率 

純 資 産 
総 額 

(分配落) 
税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

（円換算） 
期 中 
騰 落 率 

 円 円 ％  ％ ％ ％ 百万円 
139期(2023年３月10日) 8,134 35 3.2 24,643 3.6 95.0 － 13,466 
140期(2023年４月10日) 8,059 35 △0.5 24,483 △0.6 95.4 － 13,296 
141期(2023年５月10日) 8,251 35 2.8 25,313 3.4 95.4 － 13,617 
142期(2023年６月12日) 8,457 35 2.9 26,098 3.1 93.6 － 14,242 
143期(2023年７月10日) 8,579 35 1.9 26,628 2.0 96.0 － 14,497 
144期(2023年８月10日) 8,612 35 0.8 26,932 1.1 96.5 － 14,830 
145期(2023年９月11日) 8,746 35 2.0 27,563 2.3 95.6 － 15,111 
146期(2023年10月10日) 8,747 35 0.4 27,690 0.5 96.5 － 14,898 
147期(2023年11月10日) 8,932 35 2.5 28,500 2.9 96.1 － 15,154 
148期(2023年12月11日) 8,573 35 △3.6 27,439 △3.7 96.6 － 14,636 
149期(2024年１月10日) 8,635 35 1.1 27,709 1.0 96.4 － 14,750 
150期(2024年２月13日) 8,982 35 4.4 29,089 5.0 96.4 － 15,272 
151期(2024年３月11日) 8,856 35 △1.0 28,846 △0.8 95.8 － 15,289 
152期(2024年４月10日) 9,100 35 3.2 29,835 3.4 96.1 － 15,616 
153期(2024年５月10日) 9,282 35 2.4 30,654 2.7 96.1 － 15,911 
154期(2024年６月10日) 9,393 35 1.6 31,163 1.7 92.8 － 16,005 
155期(2024年７月10日) 9,687 35 3.5 32,280 3.6 96.9 － 16,733 
156期(2024年８月13日) 8,861 35 △8.2 29,662 △8.1 97.0 － 15,536 
157期(2024年９月10日) 8,702 35 △1.4 29,224 △1.5 96.3 － 15,168 
158期(2024年10月10日) 9,066 35 4.6 30,774 5.3 96.5 － 15,660 
159期(2024年11月11日) 9,186 35 1.7 31,319 1.8 96.0 － 15,612 
160期(2024年12月10日) 9,036 35 △1.3 31,048 △0.9 95.8 － 15,119 
161期(2025年１月10日) 9,276 35 3.0 32,177 3.6 96.8 － 15,386 
162期(2025年２月10日) 8,763 35 △5.2 30,509 △5.2 96.6 － 14,398 
163期(2025年３月10日) 8,556 35 △2.0 29,937 △1.9 94.5 － 13,936 
164期(2025年４月10日) 8,655 35 1.6 30,864 3.1 95.8 － 13,822 
165期(2025年５月12日) 8,743 35 1.4 31,362 1.6 95.5 － 13,965 
166期(2025年６月10日) 8,664 35 △0.5 31,283 △0.3 95.2 － 13,720 
167期(2025年７月10日) 8,694 35 0.8 31,384 0.3 96.4 － 13,688 
168期(2025年８月12日) 8,633 35 △0.3 31,132 △0.8 95.9 － 13,496  

（注） 基準価額の騰落率は分配金込み。 
（注） 基準価額動向の理解に資するため、参考指数を掲載しておりますが、当ファンドのベンチマークではありません。 
（注） J.P. Morgan GBI-EM Broad India（円換算）は、J.P. Morgan GBI-EM Broad India（インド・ルピー建て、ヘッジなし）（出所：J.P.Morgan）

の基準日前営業日の指数を基準日のわが国の対顧客電信売買相場の仲値により三菱ＵＦＪアセットマネジメントが円換算したうえ当
ファンドの設定日を10,000として指数化したものです。 

 情報は、信頼性があると信じられる情報源から取得したものですが、J.P. Morganはその完全性・正確性を保証するものではありませ
ん。本指数は許諾を受けて使用しています。J.P. Morganからの書面による事前承認なしに本指数を複製・使用・頒布することは認めら
れていません。Copyright 2015, J.P. Morgan Chase & Co. All rights reserved. 

（注） 外国の指数は、基準価額への反映に合わせて前営業日の値を使用しております。 
（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「債券組入比率」、「債券先物比率」は実質比率を記載しております。 
（注） 「債券先物比率」は買建比率－売建比率。 
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インド債券オープン（毎月決算型）

○当作成期中の基準価額と市況等の推移 

決 算 期 年 月 日 
基 準 価 額 

（ 参 考 指 数 ） 
J.P. Morgan GBI-EM Broad India 債   券 

組 入 比 率 
債   券 
先 物 比 率 

 騰 落 率 （円換算） 騰 落 率 

第163期 

(期  首) 円 ％  ％ ％ ％ 

2025年２月10日 8,763 － 30,509 － 96.6 － 

２月末 8,689 △0.8 30,248 △0.9 95.8 － 

(期  末)       

2025年３月10日 8,591 △2.0 29,937 △1.9 94.5 － 

第164期 

(期  首)       

2025年３月10日 8,556 － 29,937 － 94.5 － 

３月末 8,937 4.5 31,451 5.1 95.3 － 

(期  末)       

2025年４月10日 8,690 1.6 30,864 3.1 95.8 － 

第165期 

(期  首)       

2025年４月10日 8,655 － 30,864 － 95.8 － 

４月末 8,625 △0.3 30,689 △0.6 94.7 － 

(期  末)       

2025年５月12日 8,778 1.4 31,362 1.6 95.5 － 

第166期 

(期  首)       

2025年５月12日 8,743 － 31,362 － 95.5 － 

５月末 8,724 △0.2 31,401 0.1 95.1 － 

(期  末)       

2025年６月10日 8,699 △0.5 31,283 △0.3 95.2 － 

第167期 

(期  首)       

2025年６月10日 8,664 － 31,283 － 95.2 － 

６月末 8,665 0.0 31,089 △0.6 95.3 － 

(期  末)       

2025年７月10日 8,729 0.8 31,384 0.3 96.4 － 

第168期 

(期  首)       

2025年７月10日 8,694 － 31,384 － 96.4 － 

７月末 8,733 0.4 31,450 0.2 95.7 － 

(期  末)       

2025年８月12日 8,668 △0.3 31,132 △0.8 95.9 － 
 

（注） 期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「債券組入比率」、「債券先物比率」は実質比率を記載しております。 

（注） 「債券先物比率」は買建比率－売建比率。 
          

 

 



1

インド債券オープン（毎月決算型）

運用経過
第163期～第168期：2025年２月11日～2025年８月12日

当作成期中の基準価額等の推移について

基準価額等の推移
（円）

7,000

8,000

9,000

10,000

11,000

（百万円）

0

20,000

40,000

60,000

80,000
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純資産総額：右目盛

基準価額：左目盛

分配金再投資基準価額：左目盛
参考指数：左目盛

第163期首 8,763円
第168期末 8,633円
既払分配金 210円
騰 落 率 0.9％

（分配金再投資ベース）

※分配金再投資基準価額は、分配金が支払われた場合、収益分配金
（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、
ファンドの運用の実質的なパフォーマンスを示すものです。
※実際のファンドにおいては、分配金を再投資するかどうかについ
ては、受益者のみなさまがご利用のコースにより異なります。ま
た、ファンドの購入価額により課税条件も異なります。従って、
各個人の受益者のみなさまの損益の状況を示すものではない点に
ご留意ください。

インド債券オープン（毎月決算型）
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インド債券オープン（毎月決算型）

基準価額は期間の初めに比べ0.9％（分配金再投資ベース）の上
昇となりました。

基準価額の動き

基準価額の主な変動要因

債券利子収入を享受したことやインド国債の利回りが低下したこ
となどが基準価額の上昇要因となりました。

上昇要因

インド・ルピーが対円で下落したことなどが基準価額の下落要因
となりました。

下落要因

インド債券オープン（毎月決算型）
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インド債券オープン（毎月決算型）

第163期～第168期：2025年２月11日～2025年８月12日

投資環境について

債券市況
インド５年国債利回りは低下しました。
期間の初めから2025年６月上旬にかけて
は、インドの消費者物価指数（ＣＰＩ）
の落ち着きを背景に、インド準備銀行
（ＲＢＩ）が政策金利を6.25％から
5.5％に引き下げたことなどから、利回り
は低下しました。６月中旬以降は、ＲＢ
Ｉが金融政策の姿勢を緩和的から中立に
変更したことから、金融緩和が継続され
るとの期待が剥落し、利回りは上昇しま
した。期間を通じてみると、インド５年
国債利回りは低下しました。

為替市況
インド・ルピーは対円で下落しました。
期間の初めから2025年４月中旬にかけて
は、米国長期金利の高止まりや米国の相
互関税賦課によるグローバル経済の減速
懸念の高まりを背景としたリスクセンチ
メントの悪化などから、インド・ルピー
は対円で下落しました。４月下旬以降は、
米中通商交渉の進展期待や米国景気の堅
調さが意識されたことなどからリスクセ
ンチメントが改善しましたが、日本長期
金利とインド長期金利の較差縮小から、
インド・ルピーは対円でおおむね横ばい
となりました。期間を通じてみると、イ
ンド・ルピーは対円で下落しました。

インド債券オープン（毎月決算型）

― 5 ―

02_コメント-費用-TER_10pt_1073561.indd   502_コメント-費用-TER_10pt_1073561.indd   5 2025/09/18   16:19:222025/09/18   16:19:22



7

インド債券オープン（毎月決算型）

当該投資信託のポートフォリオについて

インド債券オープン（毎月決算型）
インド債券オープン　マザーファンド受
益証券を主要投資対象とし、組入比率を
高位に保ちました。

インド債券オープン　マザーファンド
インドの公社債、および国際機関債を主
要投資対象とし、これらの債券を高位に
組み入れて運用を行いました。また、社
債については、インベスコ・アセット・
マネジメント・プライベート・リミテッ
ド（インド）のアドバイスを受け、運用
を行いました。
※社債については、インドの企業が実質的に100％
出資する企業（所在地はインドに限りません。）
が発行する社債を含みます。

インド・ルピー建債券のほか、米ドル建
債券にも投資しました。また、米ドル建
債券への投資にあたっては、実質的にイ
ンド・ルピー建となるように直物為替先
渡取引（ＮＤＦ）等を行いました。
※直物為替先渡取引とは、一種の外国為替先渡取引
であり、決済時に元本の受け渡しを行わずに、取
引時に決定した取引レートと決済レートの差およ
び元本により計算した額を、米ドル等に換算して、
受け渡しを行う取引です。

インドの外国人投資家に対する投資枠を
利用して、利回りが相対的に高いイン
ド・ルピー建債券を積極的に組み入れて
います。
外貨建資産について、対円での為替ヘッ
ジは行いませんでした。
デュレーションについては、期間の初め
は6.7程度とし、期間末においては5.7程
度としました。
※デュレーションとは、「金利変動に対する債券価
格の変動性」を示すもので、債券はデュレーショ
ンが大きいほど、金利変動に対する価格の変動が
大きくなる傾向があります。

インド債券オープン（毎月決算型）
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インド債券オープン（毎月決算型）

第163期～第168期：2025/２/11～2025/８/12

当該投資信託のベンチマークとの差異について

※ファンドの騰落率は分配金込みで計算しています。

当ファンドは運用の目標となるベンチマークを設けておりません。上記のグラフは当ファンド
（ベビーファンド）の基準価額と参考指数の騰落率との対比です。
参考指数はJ.P. Morgan GBI-EM Broad India（円換算）です。

（％）

－3.0
－2.0
－1.0
0.0
1.0
2.0
3.0
4.0

第163期
2025/２/10 ～
2025/３/10

第164期
2025/３/10 ～
2025/４/10

第165期
2025/４/10 ～
2025/５/12

第166期
2025/５/12 ～
2025/６/10

第167期
2025/６/10 ～
2025/７/10

第168期
2025/７/10 ～
2025/８/12

ファンド
参考指数

基準価額と参考指数の対比（騰落率）

インド債券オープン（毎月決算型）
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インド債券オープン（毎月決算型）

分配金について
収益分配金につきましては、基準価額水準、市況動向、残存信託期間等を勘案し、次表の通りと
させていただきました。収益分配に充てなかった利益（留保益）につきましては、信託財産中に
留保し、運用の基本方針に基づいて運用します。

今後の運用方針（作成対象期間末での見解です。）

インド債券オープン（毎月決算型）
引き続き、インド債券オープン　マザー
ファンド受益証券の組入比率を高位に保
ち運用を行っていく方針です。

インド債券オープン　マザーファンド
引き続き、インドの公社債、および国際
機関債を主要投資対象として運用を行い、
これらの債券を高位に保ちます。

インドの外国人投資家に対する投資枠を
活用した運用を継続します。
インド・ルピー建以外の債券に投資した
場合には、原則として、実質的にイン
ド・ルピー建となるように直物為替先渡
取引（ＮＤＦ）等を行います。
外貨建資産については、原則として対円
での為替ヘッジを行わない方針です。

分配原資の内訳 （単位：円、１万口当たり、税込み）

項　目
第163期

2025年２月11日～
2025年３月10日

第164期
2025年３月11日～
2025年４月10日

第165期
2025年４月11日～
2025年５月12日

第166期
2025年５月13日～
2025年６月10日

第167期
2025年６月11日～
2025年７月10日

第168期
2025年７月11日～
2025年８月12日

当期分配金
（対基準価額比率）

35
（0.407％）

35
（0.403％）

35
（0.399％）

35
（0.402％）

35
（0.401％）

35
（0.404％）

当期の収益 27 35 35 28 35 33

当期の収益以外 7 － － 6 － 1

翌期繰越分配対象額 1,309 1,314 1,317 1,312 1,314 1,313

（注）対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基
準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファ
ンドの収益率とは異なります。

（注）当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨て
で算出しているため合計が当期分配金と一致しな
い場合があります。

インド債券オープン（毎月決算型）
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インド債券オープン（毎月決算型）

2025年２月11日～2025年８月12日

１万口当たりの費用明細

項目
第163期～第168期

項目の概要
金額（円） 比率（％）

(ａ)信 託 報 酬 72 0.828 (ａ)信託報酬＝作成期中の平均基準価額×信託報酬率×（作成期中の日数÷年間日数）

( 投 信 会 社 ) (37) (0.419) ファンドの運用・調査、受託会社への運用指図、基準価額の算出、目論見書等の作成等の対価
( 販 売 会 社 ) (34) (0.386) 交付運用報告書等各種書類の送付、顧客口座の管理、購入後の情報提供等の対価
( 受 託 会 社 ) (2) (0.022) ファンドの財産の保管および管理、委託会社からの運用指図の実行等の対価

(ｂ)そ の 他 費 用 4 0.047 (ｂ)その他費用＝作成期中のその他費用÷作成期中の平均受益権口数

( 保 管 費 用 ) (4) (0.043) 有価証券等を海外で保管する場合、海外の保管機関に支払われる費用
( 監 査 費 用 ) (0) (0.002) ファンドの決算時等に監査法人から監査を受けるための費用
( そ の 他 ) (0) (0.002) 信託事務の処理等に要するその他諸費用

合　　計 76 0.875

作成期中の平均基準価額は、8,714円です。

（注）作成期間の費用（消費税等のかかるものは消費税
等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変
動があるため、簡便法により算出した結果です。

（注）各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してありま
す。

（注）その他費用は、このファンドが組み入れている親
投資信託が支払った金額のうち、当ファンドに対
応するものを含みます。

（注）各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円
未満の端数を含む）を作成期間の平均基準価額で
除して100を乗じたもので、項目ごとに小数第３
位未満は四捨五入してあります。

インド債券オープン（毎月決算型）
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インド債券オープン（毎月決算型）

（参考情報）
■総経費率
当作成対象期間の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数
料及び有価証券取引税を除く。）を作成期中の平均受益権口数に作成期中の平均基準価額（１
口当たり）を乗じた数で除した総経費率（年率）は1.74％です。

総経費率
1.74％

運用管理費用（投信会社）
0.84％

運用管理費用（販売会社）
0.77％

運用管理費用（受託会社）
0.04％

その他費用
0.09％

（注）費用は、１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。
（注）各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料及び有価証券取引税を含みません。
（注）各比率は、年率換算した値です。
（注）前記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比

率とは異なります。

インド債券オープン（毎月決算型）
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インド債券オープン（毎月決算型）

○売買及び取引の状況 (2025年２月11日～2025年８月12日) 

 

銘 柄 
第163期～第168期 

設 定 解 約 
口 数 金 額 口 数 金 額 

 千口 千円 千口 千円 
インド債券オープン マザーファンド 62,632 179,253 462,619 1,322,249 

 
 
 

○利害関係人との取引状況等 (2025年２月11日～2025年８月12日) 

 

＜インド債券オープン（毎月決算型）＞ 

 該当事項はございません。 

 

＜インド債券オープン マザーファンド＞ 

区       分 

第163期～第168期 

買付額等 
Ａ 

  
売付額等 

Ｃ 

  

うち利害関係人
との取引状況Ｂ 

Ｂ
Ａ

 

うち利害関係人
との取引状況Ｄ 

Ｄ
Ｃ

 

 百万円 百万円 ％ 百万円 百万円 ％ 
為替直物取引 2,408 29 1.2 4,188 363 8.7 

平均保有割合 55.9%       
 
※平均保有割合とは、親投資信託の残存口数の合計に対する当該ベビーファンドの親投資信託所有口数の割合。 
 

利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人であり、当ファンドに係る利害関係人とは三菱
ＵＦＪ信託銀行、モルガン・スタンレーＭＵＦＧ証券です。 

 

○組入資産の明細 (2025年８月12日現在) 

 

銘 柄 
第162期末 第168期末 

口 数 口 数 評 価 額 

 千口 千口 千円 

インド債券オープン マザーファンド 5,056,665 4,656,678 13,455,938 
 
 
 

 

  

親投資信託受益証券の設定、解約状況 

利害関係人との取引状況 

親投資信託残高 
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インド債券オープン（毎月決算型）

○投資信託財産の構成 (2025年８月12日現在) 

項 目 
第168期末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

インド債券オープン マザーファンド 13,455,938 99.1 

コール・ローン等、その他 128,951 0.9 

投資信託財産総額 13,584,889 100.0 
 

（注） インド債券オープン マザーファンドにおいて、作成期末における外貨建純資産（23,727,138千円）の投資信託財産総額（24,364,239

千円）に対する比率は97.4％です。 

（注） 外貨建資産は、作成期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。なお、作成期末における邦貨換算

レートは以下の通りです。 

１アメリカドル＝148.46円 １インドルピー＝1.70円   

 

○特定資産の価格等の調査 (2025年２月11日～2025年８月12日) 

＜インド債券オープン マザーファンド＞ 

特 定 資 産 の 種 類 件  数 

直物為替先渡取引 18 

 

当作成期に、インド債券オープン（毎月決算型）の主要投資対象であるインド債券オープン マザーファン

ドにおいて行った取引のうち、「投資信託及び投資法人に関する法律」第11条に基づき価格等の調査が必要と

された資産の取引については、PwC Japan有限責任監査法人へその調査を委託し、調査報告書を受領しました。

当該取引については、取引相手方の名称、通貨の種類、売買別、想定元本、満期日、その他当該取引の内容に

関することについて調査を依頼しました。 
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インド債券オープン（毎月決算型）

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 

項 目 
第163期末 第164期末 第165期末 第166期末 第167期末 第168期末 

2025年３月10日現在 2025年４月10日現在 2025年５月12日現在 2025年６月10日現在 2025年７月10日現在 2025年８月12日現在 

  円 円 円 円 円 円 

(A) 資産 14,031,505,920   13,932,550,472   14,085,021,236   13,898,827,096   13,767,471,571   13,584,889,126   

 コール・ローン等 115,272,218   117,024,126   115,827,631   111,825,132   113,046,885   112,525,311   

 インド債券オープン マザーファンド(評価額) 13,894,350,111   13,781,015,937   13,924,025,604   13,678,983,868   13,647,247,103   13,455,938,817   

 未収入金 21,882,107   34,508,903   45,166,510   108,016,657   7,176,128   16,423,550   

 未収利息 1,484   1,506   1,491   1,439   1,455   1,448   

(B) 負債 95,132,738   110,270,307   119,107,897   178,573,689   78,945,222   88,447,511   

 未払収益分配金 57,006,258   55,898,946   55,906,386   55,424,157   55,105,882   54,718,283   

 未払解約金 19,925,184   34,400,819   43,100,766   104,866,177   5,308,731   13,154,775   

 未払信託報酬 18,152,898   19,917,439   20,047,295   18,234,739   18,481,337   20,519,744   

 その他未払費用 48,398   53,103   53,450   48,616   49,272   54,709   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 13,936,373,182   13,822,280,165   13,965,913,339   13,720,253,407   13,688,526,349   13,496,441,615   

 元本 16,287,502,435   15,971,127,499   15,973,253,213   15,835,473,624   15,744,537,989   15,633,795,427   

 次期繰越損益金 △ 2,351,129,253   △ 2,148,847,334   △ 2,007,339,874   △ 2,115,220,217   △ 2,056,011,640   △ 2,137,353,812   

(D) 受益権総口数 16,287,502,435口 15,971,127,499口 15,973,253,213口 15,835,473,624口 15,744,537,989口 15,633,795,427口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 8,556円 8,655円 8,743円 8,664円 8,694円 8,633円 
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インド債券オープン（毎月決算型）

○損益の状況 

項 目 
第163期 第164期 第165期 第166期 第167期 第168期 

2025年２月11日～ 
2025年３月10日 

2025年３月11日～ 
2025年４月10日 

2025年４月11日～ 
2025年５月12日 

2025年５月13日～ 
2025年６月10日 

2025年６月11日～ 
2025年７月10日 

2025年７月11日～ 
2025年８月12日 

  円 円 円 円 円 円 

(A) 配当等収益 20,524   21,304   22,025   19,993   19,814   23,177   

 受取利息 20,524   21,304   22,025   19,993   19,814   23,177   

(B) 有価証券売買損益 △  260,981,258   231,477,590   218,297,905   △   52,181,231   120,413,129   △   21,983,730   

 売買益 886,782   240,443,425   220,630,152   865,229   122,411,890   495,141   

 売買損 △  261,868,040   △    8,965,835   △    2,332,247   △   53,046,460   △    1,998,761   △   22,478,871   

(C) 信託報酬等 △   18,201,296   △   19,970,542   △   20,100,745   △   18,283,355   △   18,530,609   △   20,574,453   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) △  279,162,030   211,528,352   198,219,185   △   70,444,593   101,902,334   △   42,535,006   

(E) 前期繰越損益金 △   12,778,631   △  340,874,568   △  183,967,544   △   40,517,575   △  164,847,024   △  115,975,445   

(F) 追加信託差損益金 △2,002,182,334   △1,963,602,172   △1,965,685,129   △1,948,833,892   △1,937,961,068   △1,924,125,078   

 (配当等相当額) (    657,212,888)  (    647,036,687)  (    655,700,387)  (    657,736,979)  (    656,622,360)  (    660,916,299)  

 (売買損益相当額) (△2,659,395,222)  (△2,610,638,859)  (△2,621,385,516)  (△2,606,570,871)  (△2,594,583,428)  (△2,585,041,377)  

(G) 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) △2,294,122,995   △2,092,948,388   △1,951,433,488   △2,059,796,060   △2,000,905,758   △2,082,635,529   

(H) 収益分配金 △   57,006,258   △   55,898,946   △   55,906,386   △   55,424,157   △   55,105,882   △   54,718,283   

 次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) △2,351,129,253   △2,148,847,334   △2,007,339,874   △2,115,220,217   △2,056,011,640   △2,137,353,812   

 追加信託差損益金 △2,002,182,334   △1,963,602,172   △1,965,685,129   △1,948,833,892   △1,937,961,068   △1,924,125,078   

 (配当等相当額) (    657,263,630)  (    647,120,137)  (    655,934,772)  (    657,933,923)  (    656,703,317)  (    661,206,758)  

 (売買損益相当額) (△2,659,445,964)  (△2,610,722,309)  (△2,621,619,901)  (△2,606,767,815)  (△2,594,664,385)  (△2,585,331,836)  

 分配準備積立金 1,476,078,087   1,451,588,232   1,448,951,618   1,419,732,135   1,413,077,108   1,391,697,839   

 繰越損益金 △1,825,025,006   △1,636,833,394   △1,490,606,363   △1,586,118,460   △1,531,127,680   △1,604,926,573   
 

（注） (B)有価証券売買損益は各期末の評価換えによるものを含みます。 

（注） (C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて表示しています。 

（注） (F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。 

 

＜注記事項＞ 

①作成期首（前作成期末）元本額 16,431,862,156円 

作成期中追加設定元本額 353,696,830円 

作成期中一部解約元本額 1,151,763,559円 

また、１口当たり純資産額は、作成期末0.8633円です。 

②純資産総額が元本額を下回っており、その差額は2,137,353,812円です。 

③分配金の計算過程 

項 目 
2025年２月11日～ 
2025年３月10日 

2025年３月11日～ 
2025年４月10日 

2025年４月11日～ 
2025年５月12日 

2025年５月13日～ 
2025年６月10日 

2025年６月11日～ 
2025年７月10日 

2025年７月11日～ 
2025年８月12日 

費用控除後の配当等収益額 45,118,060円 61,927,303円 61,352,808円 45,599,531円 58,775,432円 51,602,497円 

費用控除後・繰越欠損金補填後の有価証券売買等損益額 －円 －円 －円 －円 －円 －円 

収益調整金額 657,263,630円 647,120,137円 655,934,772円 657,933,923円 656,703,317円 661,206,758円 

分配準備積立金額 1,487,966,285円 1,445,559,875円 1,443,505,196円 1,429,556,761円 1,409,407,558円 1,394,813,625円 

当ファンドの分配対象収益額 2,190,347,975円 2,154,607,315円 2,160,792,776円 2,133,090,215円 2,124,886,307円 2,107,622,880円 

１万口当たり収益分配対象額 1,344円 1,349円 1,352円 1,347円 1,349円 1,348円 

１万口当たり分配金額 35円 35円 35円 35円 35円 35円 

収益分配金金額 57,006,258円 55,898,946円 55,906,386円 55,424,157円 55,105,882円 54,718,283円 
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インド債券オープン（毎月決算型）

○分配金のお知らせ  

 第163期 第164期 第165期 第166期 第167期 第168期 

１万口当たり分配金（税込み） 35円 35円 35円 35円 35円 35円 
 
・ 分配金は、分配後の基準価額と個々の受益者の個別元本との差により、課税扱いとなる「普通分配金」と、非課税扱いとなる「元本払戻金

（特別分配金）」に分かれます。 

・ 分配後の基準価額が個別元本と同額または上回る場合は、全額が普通分配金となります。分配後の基準価額が個別元本を下回る場合には、

下回る部分の額が元本払戻金（特別分配金）となり、残りの額が普通分配金となります。 

・ 元本払戻金（特別分配金）が発生した場合は、分配金発生時に個々の受益者の個別元本から当該元本払戻金（特別分配金）を控除した額

が、その後の個々の受益者の個別元本となります。 

 

＊三菱ＵＦＪアセットマネジメントでは本資料のほかに当ファンドに関する情報等の開示を行っている場合があります。詳しくは、取り扱

い販売会社にお問い合わせいただくか、当社ホームページ（https://www.am.mufg.jp/）をご覧ください。 

 
［ お 知 ら せ ］ 

①投資信託及び投資法人に関する法律第14条の改正に伴い、記載変更を行い、信託約款に所要の変更を行いました。 

（2025年４月１日） 

②2025年２月に作成の交付運用報告書記載の「代表的な資産クラスの騰落率の平均値」について誤りがございました。 

誤記載の内容および訂正内容については、下記の通りです。 

 

記 

＜誤記載の箇所＞ 

交付運用報告書の「ファンドと代表的な資産クラスとの騰落率の比較」のグラフのうち、「新興国債」の騰落率の「平均値」（2020年２月

末～2025年１月末） 

＜訂正内容＞ 

正：6.7 

誤：6.6 
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