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2025年９月１日付で、日興アセットマネジメント株式会社から社名変更しました。 

 

 

 
 

 

 
 

 
 

  

 

  

 
 

  

当ファンドは、2026年８月10日に信託期間が終了し、償還を迎える予定です。 

 

  

運用報告書（全体版） 
第169期（決算日 2025年９月10日）第171期（決算日 2025年11月10日）第173期（決算日 2026年１月13日） 

第170期（決算日 2025年10月10日）第172期（決算日 2025年12月10日）第174期（決算日 2026年２月10日） 

受 益 者 の み な さ ま へ 

平素は格別のご愛顧を賜り、厚くお礼申しあげます。 
「エマージング・プラス・円戦略コース」は、2026年２月10日に第174期の決算を行ないましたので、
第169期から第174期の運用状況をまとめてご報告申しあげます。 
今後とも一層のお引き立てを賜りますようお願い申しあげます。 

 

当ファンドの仕組みは次の通りです。 

商 品 分 類 追加型投信／海外／資産複合 

信 託 期 間 2011年８月31日から2026年８月10日までです。 

運 用 方 針 

主として、新興国の様々な資産を主要投資対象とする投資信託証券（投資信託または外国投資信託の受益証券（振替

投資信託受益権を含みます｡）および投資法人または外国投資法人の投資証券をいいます｡）の一部、またはすべてに

投資を行ない、安定した収益の確保と信託財産の成長をめざして運用を行ないます。 

主要運用対象 

｢アッシュモア・エマージング・マーケッツ・ハイイールドプラス・ファンド・リミテッド 日本円クラス」投資証券 

｢マネー・アカウント・マザーファンド」受益証券 

上記の投資信託証券を主要投資対象とします。 

組 入 制 限 
投資信託証券、短期社債等、コマーシャル・ペーパーおよび指定金銭信託以外の有価証券への直接投資は行ないません。 

外貨建資産への投資割合には、制限を設けません。 

分 配 方 針 
第１計算期は収益分配を行ないません。第２計算期以降、毎決算時、原則として安定した分配を継続的に行なうこと

をめざします。 

お 知 ら せ 

＜641570＞ 

エマージング・プラス・円戦略コース 
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エマージング・プラス・円戦略コース 

 
【運用報告書の表記について】 

・ 原則として、各表の数量、金額の単位未満は切捨て、比率は四捨五入で表記しておりますので、表中の個々の数字の合計が合計欄の値と

は一致しないことがあります。ただし、単位未満の数値については小数を表記する場合があります。  

 

○最近30期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 

債   券 
組 入 比 率 

投 資 信 託 
証   券 
組 入 比 率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

 円 円 ％ ％ ％ 百万円 
145期(2023年９月11日) 3,937 10 △0.5 － 98.2 697 

146期(2023年10月10日) 3,819 10 △2.7 － 98.4 674 
147期(2023年11月10日) 3,799 10 △0.3 － 98.2 662 
148期(2023年12月11日) 3,831 10 1.1 － 98.2 669 
149期(2024年１月10日) 3,866 10 1.2 － 98.5 664 
150期(2024年２月13日) 3,869 10 0.3 － 98.4 662 
151期(2024年３月11日) 3,879 10 0.5 － 98.4 659 
152期(2024年４月10日) 3,939 10 1.8 － 98.5 667 
153期(2024年５月10日) 3,965 10 0.9 0.1 98.5 663 
154期(2024年６月10日) 3,954 10 △0.0 0.1 98.4 654 
155期(2024年７月10日) 4,025 10 2.0 0.1 98.4 664 
156期(2024年８月13日) 3,922 10 △2.3 0.1 98.6 636 
157期(2024年９月10日) 3,951 10 1.0 0.1 98.2 637 
158期(2024年10月10日) 4,070 10 3.3 0.1 98.4 633 
159期(2024年11月11日) 4,057 10 △0.1 0.1 98.6 629 
160期(2024年12月10日) 4,041 10 △0.1 0.1 97.6 626 
161期(2025年１月10日) 3,964 10 △1.7 0.1 98.4 604 
162期(2025年２月10日) 3,994 10 1.0 0.1 98.4 602 
163期(2025年３月10日) 4,025 10 1.0 0.1 98.3 598 
164期(2025年４月10日) 3,816 10 △4.9 0.1 98.4 567 
165期(2025年５月12日) 3,934 10 3.4 0.1 98.6 583 
166期(2025年６月10日) 3,969 10 1.1 0.1 98.5 583 
167期(2025年７月10日) 3,998 10 1.0 0.1 98.2 574 
168期(2025年８月12日) 4,033 10 1.1 0.1 98.3 575 

169期(2025年９月10日) 4,042 10 0.5 0.1 98.4 556 
170期(2025年10月10日) 4,092 10 1.5 0.1 98.3 557 
171期(2025年11月10日) 4,078 10 △0.1 0.1 98.2 548 
172期(2025年12月10日) 4,065 10 △0.1 0.1 98.5 544 
173期(2026年１月13日) 4,112 10 1.4 0.1 98.3 550 
174期(2026年２月10日) 4,136 10 0.8 0.1 98.4 547 

 
（注） 基準価額の騰落率は分配金込み。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「債券組入比率」は実質比率を記載しております。 

（注） ファンドの商品性格に適合する適切なベンチマークおよび参考指数はございません。 
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○当作成期中の基準価額と市況等の推移 

決 算 期 年 月 日 
基 準 価 額 債   券 

組 入 比 率 

投 資 信 託 
証   券 
組 入 比 率  騰 落 率 

第169期 

(期  首) 円 ％ ％ ％ 

2025年８月12日 4,033 － 0.1 98.3 

８月末 4,031 △0.0 0.1 98.4 

(期  末)     

2025年９月10日 4,052 0.5 0.1 98.4 

第170期 

(期  首)     

2025年９月10日 4,042 － 0.1 98.4 

９月末 4,078 0.9 0.1 98.4 

(期  末)     

2025年10月10日 4,102 1.5 0.1 98.3 

第171期 

(期  首)     

2025年10月10日 4,092 － 0.1 98.3 

10月末 4,112 0.5 0.1 98.4 

(期  末)     

2025年11月10日 4,088 △0.1 0.1 98.2 

第172期 

(期  首)     

2025年11月10日 4,078 － 0.1 98.2 

11月末 4,069 △0.2 0.1 98.4 

(期  末)     

2025年12月10日 4,075 △0.1 0.1 98.5 

第173期 

(期  首)     

2025年12月10日 4,065 － 0.1 98.5 

12月末 4,085 0.5 0.1 98.5 

(期  末)     

2026年１月13日 4,122 1.4 0.1 98.3 

第174期 

(期  首)     

2026年１月13日 4,112 － 0.1 98.3 

１月末 4,145 0.8 0.1 98.4 

(期  末)     

2026年２月10日 4,146 0.8 0.1 98.4 
 

（注） 期末の基準価額は分配金込み、騰落率は期首比です。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「債券組入比率」は実質比率を記載しております。 
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○運用経過 (2025年８月13日～2026年２月10日) 

 
 

  

  
（注） 分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォー

マンスを示すものです。 

（注） 分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異な

ります。したがって、お客様の損益の状況を示すものではありません。 

（注） 分配金再投資基準価額は、作成期首（2025年８月12日）の値が基準価額と同一となるように指数化しております。 

（注） 上記騰落率は、小数点以下第２位を四捨五入して表示しております。 

（注） 当ファンドの運用方針に対し、適切に比較できる指数が存在しないため、ベンチマークおよび参考指数を設定しておりません。 

 

○基準価額の主な変動要因 

当ファンドは、主として、新興国のハイ・イールド社債、高配当株式、不動産に実質的に投資を行ない、安

定した収益の確保と信託財産の成長をめざして運用を行なっております。また、主要通貨部分について、為替

ヘッジを行なうことにより為替変動リスクの低減を図っております。当作成期間中における基準価額の主な

変動要因は、以下の通りです。 

 

＜値上がり要因＞ 

・投資有価証券からクーポン、配当収入を得たこと。 

・新興国債券が上昇したこと。 

・新興国株式が上昇したこと。 

  

作成期間中の基準価額等の推移 
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（新興国社債市況） 

新興国社債は期間を通して概ね堅調に推移しました。 

米国では雇用指標に鈍化の兆しが見られたことから米国連邦準備制度理事会（ＦＲＢ）は2025年９月に利下

げを再開しました。トランプ政権による相互関税の導入に伴なうインフレ上昇圧力の顕著な高まりが認めら

れなかったこともあり、ＦＲＢは10月、12月と３会合連続で利下げを決定しました。10月から11月半ばにかけ

て米国政府機関が閉鎖され、経済指標の発表が滞りましたが、金融市場では大きくマイナス材料視されません

でした。米国10年債金利は期間末時点では前期間末比で概ね同程度でした。グローバル金融市場は全般的に落

ち着いた値動きとなり、リスク性資産は騰勢を強め、株高、クレジットスプレッド（企業の信用力に応じた国

債との利回り格差）縮小となりました。2026年に入るとＦＲＢが連続利下げを停止して様子見に転じるとの観

測が高まったこと、米国の財政悪化リスクおよびインフレ圧力再燃の可能性が意識されたこともあり米国金

利は上昇しました。ＦＲＢは１月の会合で政策金利を据え置きました。新興国社債はスプレッド縮小とクーポ

ン収入のプラス寄与がけん引役となり上昇しました。 

 

（新興国株式市況） 

新興国株式も概ね新興国社債と同様に堅調でした。新興国株式は先進国株式を上回る上昇を記録しました。

2025年11月には人工知能（ＡＩ）関連銘柄のバリュエーション（価値評価）への懐疑的な見方が広がったこと

から12月にかけて新興国株式は一時的に調整しましたが、それ以外では調整らしい調整もなく、概ね右肩上が

りの上昇となりました。 

国・地域別では韓国株式と台湾株式が新興国株式全体の上昇を牽引しました。両国はグローバルな半導体エ

コシステムに深く組み込まれており、ＡＩ関連需要の構造的な拡大の恩恵を受けています。 

 

（新興国不動産投資信託市況） 

新興国不動産は上昇しました。投資家の中国に対するセンチメントは脆弱なままであり、住宅不動産セク

ターにおいては継続的なストレスが支配的でした。住宅ローン貸出要件の緩和、地方購入規制の緩和、開発業

者への選択的融資支援といった政策支援にもかかわらず、これらの措置は事後対応的であり、需要回復や不動

産開発業者・地方政府のバランスシート悪化を食い止めるには不十分と見なされました。 

 

（国内短期金利市況） 

無担保コール翌日物金利は、期間の初めの0.48％近辺から、2025年12月の日銀金融政策決定会合において追

加利上げが決定されたことなどを受けて、0.73％近辺で期間末を迎えました。 

国庫短期証券（ＴＢ）３ヵ月物金利は、期間の初めの0.29％近辺から、日銀による利上げなどを受けて、

0.74％近辺で期間末を迎えました。 

  

投資環境 
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（当ファンド） 

当ファンドでは、収益性を追求するため「アッシュモア・エマージング・マーケッツ・ハイイールドプラス・

ファンド・リミテッド 日本円クラス」円建投資証券を高位に組み入れ、「マネー・アカウント・マザーファン

ド」受益証券への投資を抑制しました。 

 

（アッシュモア・エマージング・マーケッツ・ハイイールドプラス・ファンド・リミテッド 日本円クラス） 

新興国の債券、株式、不動産に投資を行ない、インカム収益を確保しながらトータルリターンの最大化をめ

ざしました。 

ポートフォリオにおける各資産の組入比率は、概ね債券を５割～７割、株式を１割～３割、不動産を１割～

２割、その他（キャッシュなど）を０割～２割としました。また、各資産のうち、主要通貨部分について、主

要通貨売り／円買いの為替ヘッジの為替取引を行ないました。 

 

（マネー・アカウント・マザーファンド） 

運用の基本方針に従い、国債の購入や現先取引、コールローンや金銭信託などを通じて、元本の安全性を重

視した運用を行ないました。 

 

 

当ファンドの運用方針に対し、適切に比較できる指数が存在しないため、ベンチマークおよび参考指数を設

定しておりません。 

 

 

分配金は、運用実績や市況動向などを勘案し、以下の通りといたしました。なお、分配金に充当しなかった

収益につきましては、信託財産内に留保し、運用の基本方針に基づいて運用いたします。 

 

○分配原資の内訳  

 （単位：円、１万口当たり、税込み） 

項 目 
第169期 第170期 第171期 第172期 第173期 第174期 

2025年８月13日～ 
2025年９月10日 

2025年９月11日～ 
2025年10月10日 

2025年10月11日～ 
2025年11月10日 

2025年11月11日～ 
2025年12月10日 

2025年12月11日～ 
2026年１月13日 

2026年１月14日～ 
2026年２月10日 

当期分配金 10  10  10  10  10  10  

(対基準価額比率) 0.247％ 0.244％ 0.245％ 0.245％ 0.243％ 0.241％ 

 当期の収益 10  10  10  10  10  10  

 当期の収益以外 －  －  －  －  －  －  

翌期繰越分配対象額 305  313  319  325  333  340   
（注） 対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。 

（注） 当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。  

当ファンドのポートフォリオ 

当ファンドのベンチマークとの差異 

分配金 
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○今後の運用方針 

（当ファンド） 

引き続き、「アッシュモア・エマージング・マーケッツ・ハイイールドプラス・ファンド・リミテッド 日本

円クラス」円建投資証券を原則として高位に組み入れ、「マネー・アカウント・マザーファンド」受益証券へ

の投資を抑制する方針です。 

 

（アッシュモア・エマージング・マーケッツ・ハイイールドプラス・ファンド・リミテッド 日本円クラス） 

新興国市場に対するポジティブな見方を維持します。 

2026年を見据えると、政策リスクは後退しつつあり、マクロ経済サイクルは長期化しています。特に中国の

デフレ圧力とＡＩによる生産性向上は、世界的なインフレ率の低下傾向を継続させる可能性を示しています。

これにより、ＦＲＢをはじめとする中央銀行は緩和政策を継続する余地が生まれ、ブラジルなど実質金利が依

然として高い国々において経済成長を支えることが期待されます。また、世界的にインフレに関するリスクは

市場コンセンサスよりも下振れ方向に、成長リスクは上振れ方向に傾いていると考えています。2026年にかけ

ては世界経済が過度に加熱することも深刻に冷え込むこともない「ゴルディロックス（適温）」的な状態が続

く可能性が高まっており、新興国市場の先行きを明るいものとしています。 

新興国の債券、株式、不動産に投資を行ない、インカム収益を確保しながらトータルリターンの最大化をめ

ざします。また、各資産のうち、主要通貨部分について、主要通貨売り／円買いの為替ヘッジの為替取引を行

ないます。 

将来の市場環境の変動などにより、当該運用方針が変更される場合があります。 

 

（マネー・アカウント・マザーファンド） 

引き続き、安定した収益の確保をめざして安定運用を行なう方針です。主要投資対象は、原則として、わが

国の国債および格付の高い公社債とし、それらの現先取引なども活用する方針です。また、コールローンや金

銭信託などに投資することもあります。 

将来の市場環境の変動などにより、当該運用方針が変更される場合があります。 

 

今後ともご愛顧賜りますよう、よろしくお願い申しあげます。 
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○１万口当たりの費用明細 (2025年８月13日～2026年２月10日) 

項 目 
第169期～第174期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 17  0.417  (a)信託報酬＝作成期間の平均基準価額×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） ( 6)  (0.137)  委託した資金の運用の対価 

 （ 販 売 会 社 ） (11)  (0.263)  運用報告書など各種書類の送付、口座内でのファンドの管理、購入後の情報 
提供などの対価 

 （ 受 託 会 社 ） ( 1)  (0.016)  運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価 

（b） そ の 他 費 用 2   0.050   (b)その他費用＝作成期間のその他費用÷作成期間の平均受益権口数 

 （ 監 査 費 用 ） ( 0)  (0.002)  監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用 

 （ 印 刷 費 用 等 ） ( 2)  (0.048)  印刷費用等は、法定開示資料の印刷に係る費用など 

 合 計 19   0.467    

作成期間の平均基準価額は、4,086円です。  

 
（注） 作成期間の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出し

た結果です。 

（注） 各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 

（注） その他費用は、このファンドが組み入れている親投資信託が支払った金額のうち、当ファンドに対応するものを含みます。 

（注） 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を作成期間の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ご

とに小数第３位未満は四捨五入してあります。 

（注） この他にファンドが投資対象とする投資先においても信託報酬等が発生する場合もあります。 
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（参考情報） 

◯総経費率 

作成期間の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料および

有価証券取引税を除く。）を作成期間の平均受益権口数に作成期間の平均基準価額（１口当たり）

を乗じた数で除した総経費率（年率）は2.66％です。 
 

  

  
（注） 当ファンドの費用は１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。 

（注） 各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。 

（注） 「その他費用」には保管費用が含まれる場合があります。なお、「その他費用」の内訳は「１万口当たりの費用明細」にてご確認いただ

けますが、期中の費用の総額と年率換算した値は一致しないことがあります。 

（注） 各比率は、年率換算した値です。 

（注） 投資先ファンドとは、当ファンドが組み入れている投資信託証券（親投資信託を除く。）です。 

（注） 当ファンドの費用は、親投資信託が支払った費用を含み、投資先ファンドが支払った費用を含みません。 

（注） 当ファンドの費用と投資先ファンドの費用は、計上された期間が異なる場合があります。 

（注） 上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。 
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○売買及び取引の状況 (2025年８月13日～2026年２月10日) 

 

 

銘 柄 
第169期～第174期 

買 付 売 付 
口 数 金 額 口 数 金 額 

国 
内 

 千口 千円 千口 千円  
アッシュモア・エマージング・マーケッツ・ハイイールドプラス・ファンド・リミテッド 日本円クラス － － 85,567 35,935  

 
（注） 金額は受け渡し代金。 

 

 

銘 柄 
第169期～第174期 

設 定 解 約 
口 数 金 額 口 数 金 額 

 千口 千円 千口 千円 
マネー・アカウント・マザーファンド － － 30 30 

 
 
 

○利害関係人との取引状況等 (2025年８月13日～2026年２月10日) 

 

＜エマージング・プラス・円戦略コース＞ 

区       分 

第169期～第174期 

買付額等 
Ａ 

  
売付額等 

Ｃ 

  

うち利害関係人
との取引状況Ｂ 

Ｂ
Ａ

 

うち利害関係人
との取引状況Ｄ 

Ｄ
Ｃ

 

 百万円 百万円 ％ 百万円 百万円 ％ 
投資信託証券 － － － 35 35 100.0 

 
 
 

＜マネー・アカウント・マザーファンド＞ 

 該当事項はございません。 

 

利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人であり、当ファンドに係る利害関係人とは三井
住友信託銀行株式会社です。 

 

  

投資信託証券 

親投資信託受益証券の設定、解約状況 

利害関係人との取引状況 
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○第一種金融商品取引業、第二種金融商品取引業又は商品取引受託業務を兼業している委託会社の自己取引状況 (2025年８月13日～2026年２月10日) 

 

 該当事項はございません。また委託会社に売買委託手数料は支払われておりません。 
 

 

○自社による当ファンドの設定・解約状況 (2025年８月13日～2026年２月10日) 

 

 該当事項はございません。 

 

○組入資産の明細 (2026年２月10日現在) 

 

銘 柄 
第168期末 第174期末 

口 数 口 数 評 価 額 比 率 

 千口 千口 千円 ％ 

アッシュモア・エマージング・マーケッツ・ハイイールドプラス・ファンド・リミテッド 日本円クラス 1,358,431 1,272,863 539,057 98.4 

合 計 1,358,431 1,272,863 539,057 98.4 
 
（注） 比率は、純資産総額に対する評価額の割合です。 

 

 

銘 柄 
第168期末 第174期末 

口 数 口 数 評 価 額 

 千口 千口 千円 

マネー・アカウント・マザーファンド 572 542 546 
 
（注） 親投資信託の2026年２月10日現在の受益権総口数は、433,546千口です。 

 

  

親投資信託残高 
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○投資信託財産の構成 (2026年２月10日現在) 

項 目 
第174期末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

投資証券 539,057 97.4 

マネー・アカウント・マザーファンド 546 0.1 

コール・ローン等、その他 14,121 2.5 

投資信託財産総額 553,724 100.0 
 

（注） 比率は、投資信託財産総額に対する割合です。 

 

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 

項 目 
第169期末 第170期末 第171期末 第172期末 第173期末 第174期末 

2025年９月10日現在 2025年10月10日現在 2025年11月10日現在 2025年12月10日現在 2026年１月13日現在 2026年２月10日現在 

  円 円 円 円 円 円 

(A) 資産 557,907,736   559,607,193   550,168,287   547,862,532   552,696,541   553,724,865   

 コール・ローン等 9,984,516   11,089,617   8,635,483   11,337,361   10,649,514   14,120,505   

 投資証券(評価額) 547,369,833   547,963,954   538,412,182   535,972,441   541,493,959   539,057,836   

 マネー・アカウント・マザーファンド(評価額) 553,254   553,474   552,359   552,579   552,853   546,238   

 未収配当金 －   －   2,568,148   －   －   －   

 未収利息 133   148   115   151   215   286   

(B) 負債 1,793,845   2,034,651   1,872,127   3,659,564   1,990,131   6,017,337   

 未払収益分配金 1,375,878   1,362,677   1,344,663   1,338,619   1,339,170   1,324,307   

 未払解約金 －   200,340   －   1,768,402   －   4,073,887   

 未払信託報酬 373,329   383,140   393,876   376,057   425,559   353,681   

 その他未払費用 44,638   88,494   133,588   176,486   225,402   265,462   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 556,113,891   557,572,542   548,296,160   544,202,968   550,706,410   547,707,528   

 元本 1,375,878,550   1,362,677,454   1,344,663,259   1,338,619,507   1,339,170,876   1,324,307,201   

 次期繰越損益金 △  819,764,659   △  805,104,912   △  796,367,099   △  794,416,539   △  788,464,466   △  776,599,673   

(D) 受益権総口数 1,375,878,550口 1,362,677,454口 1,344,663,259口 1,338,619,507口 1,339,170,876口 1,324,307,201口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 4,042円 4,092円 4,078円 4,065円 4,112円 4,136円 
 

（注） 当ファンドの第169期首元本額は1,426,508,362円、第169～174期中追加設定元本額は3,320,531円、第169～174期中一部解約元本額は

105,521,692円です。 

（注） １口当たり純資産額は、第169期0.4042円、第170期0.4092円、第171期0.4078円、第172期0.4065円、第173期0.4112円、第174期0.4136

円です。 

（注） 2026年２月10日現在、純資産総額は元本額を下回っており、その差額は776,599,673円です。 
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○損益の状況 

項 目 
第169期 第170期 第171期 第172期 第173期 第174期 

2025年８月13日～ 
2025年９月10日 

2025年９月11日～ 
2025年10月10日 

2025年10月11日～ 
2025年11月10日 

2025年11月11日～ 
2025年12月10日 

2025年12月11日～ 
2026年１月13日 

2026年１月14日～ 
2026年２月10日 

  円 円 円 円 円 円 

(A) 配当等収益 2,627,993   2,603,717   2,572,289   2,564,615   2,573,132   2,548,811   

 受取配当金 2,623,830   2,599,885   2,568,148   2,560,931   2,568,148   2,543,615   

 受取利息 4,163   3,832   4,141   3,684   4,984   5,196   

(B) 有価証券売買損益 395,336   5,982,620   △  2,691,614   △  2,433,596   5,521,792   2,285,472   

 売買益 475,283   6,032,202   23,107   10,187   5,521,792   2,313,444   

 売買損 △     79,947   △     49,582   △  2,714,721   △  2,443,783   －   △     27,972   

(C) 信託報酬等 △    417,967   △    428,951   △    440,977   △    421,020   △    476,443   △    395,970   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 2,605,362   8,157,386   △    560,302   △    290,001   7,618,481   4,438,313   

(E) 前期繰越損益金 △639,302,697   △631,697,948   △616,395,729   △615,270,968   △616,899,588   △603,597,011   

(F) 追加信託差損益金 △181,691,446   △180,201,673   △178,066,405   △177,516,951   △177,844,189   △176,116,668   

 (配当等相当額) (   10,182,183)  (   10,097,123)  (    9,976,523)  (    9,945,051)  (    9,962,977)  (    9,866,382)  

 (売買損益相当額) (△191,873,629)  (△190,298,796)  (△188,042,928)  (△187,462,002)  (△187,807,166)  (△185,983,050)  

(G) 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) △818,388,781   △803,742,235   △795,022,436   △793,077,920   △787,125,296   △775,275,366   

(H) 収益分配金 △  1,375,878   △  1,362,677   △  1,344,663   △  1,338,619   △  1,339,170   △  1,324,307   

 次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) △819,764,659   △805,104,912   △796,367,099   △794,416,539   △788,464,466   △776,599,673   

 追加信託差損益金 △181,691,446   △180,201,673   △178,066,405   △177,516,951   △177,844,189   △176,116,668   

 (配当等相当額) (   10,182,183)  (   10,097,123)  (    9,976,523)  (    9,945,051)  (    9,962,977)  (    9,866,382)  

 (売買損益相当額) (△191,873,629)  (△190,298,796)  (△188,042,928)  (△187,462,002)  (△187,807,166)  (△185,983,050)  

 分配準備積立金 31,800,864   32,594,179   32,937,198   33,580,891   34,663,555   35,280,725   

 繰越損益金 △669,874,077   △657,497,418   △651,237,892   △650,480,479   △645,283,832   △635,763,730   
 

（注） 損益の状況の中で(B)有価証券売買損益は各期末の評価換えによるものを含みます。 

（注） 損益の状況の中で(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて表示しています。 

（注） 損益の状況の中で(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。

（注） 分配金の計算過程（2025年８月13日～2026年２月10日）は以下の通りです。 

項 目 
2025年８月13日～ 
2025年９月10日 

2025年９月11日～ 
2025年10月10日 

2025年10月11日～ 
2025年11月10日 

2025年11月11日～ 
2025年12月10日 

2025年12月11日～ 
2026年１月13日 

2026年１月14日～ 
2026年２月10日 

a. 配当等収益(経費控除後) 2,264,758円 2,473,727円 2,131,423円 2,143,707円 2,421,834円 2,340,172円 

b. 有価証券売買等損益(経費控除後・繰越欠損金補填後) 0円 0円 0円 0円 0円 0円 

c. 信託約款に定める収益調整金 10,182,183円 10,097,123円 9,976,523円 9,945,051円 9,962,977円 9,866,382円 

d. 信託約款に定める分配準備積立金 30,911,984円 31,483,129円 32,150,438円 32,775,803円 33,580,891円 34,264,860円 

e. 分配対象収益(a＋b＋c＋d) 43,358,925円 44,053,979円 44,258,384円 44,864,561円 45,965,702円 46,471,414円 

f. 分配対象収益(１万口当たり) 315円 323円 329円 335円 343円 350円 

g. 分配金 1,375,878円 1,362,677円 1,344,663円 1,338,619円 1,339,170円 1,324,307円 

h. 分配金(１万口当たり) 10円 10円 10円 10円 10円 10円 

 

上記各資産の評価基準及び評価方法、また収益及び費用の計上区分等については、法律及び諸規則に基づき、一般に公正妥当と認められる

企業会計の基準に準拠して評価計上し処理しています。 
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○分配金のお知らせ  

 第169期 第170期 第171期 第172期 第173期 第174期 

１万口当たり分配金（税込み） 10円 10円 10円 10円 10円 10円 
 
 
 

○お知らせ 

 

 2025年８月13日から2026年２月10日までの期間に実施いたしました約款変更は以下の通りです。 

 

●当ファンドについて、2025年９月１日付けにて信託約款の一部に所要の変更を行ないました。 

①委託会社である当社がその社名を「日興アセットマネジメント株式会社」から「アモーヴァ・アセット

マネジメント株式会社」に変更いたしました。（第１条、第16条） 

②当社の社名変更に伴ない、電子公告を掲載する当社ホームページのＵＲＬを「www.nikkoam.com/」から

「www.amova-am.com」に変更いたしました。（第48条） 

 

 

 

 

約款変更について 

当ファンドの主要投資対象先の直近の運用状況について、法令および諸規則に基づき、 

次ページ以降にご報告申しあげます。 
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Bonds (continued)

India

 76,521,615
Indonesia

 80,028,235
Israel

 277,515,817

 78,751,965
Morocco

 62,558,683
Pakistan

 28,576,739

 36,423,449
South Africa

 209,319,323

 511,953,110

 2,333,549,156

Brazil
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Brazil (continued)

 36,510,468
China

 157,137,411
India

 48,377,052
Indonesia

 20,041,908
Kuwait

 10,152,486

 16,123,729
Peru

 8,153,970

 17,052,708
South Africa

 2,305,411
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South Korea

 44,413,478
Taiwan

 105,034,012

 4,725,447

 470,028,080

 2,803,577,236

Total investments  2,803,577,236
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  16,696,665
  810,126
  454,863
  4,462,443
  (1,126,847)
  2,287,719
  (3,584,004)
  (54,986)

  (4,494,320)

  (1,115,704)
  (1,843,284)
 50,520
  (6,172,766)
  (524,972)
 (1,223)
  6,173,920

Unrealised (2024 )  30,936,256
Unrealised (2024 )  (18,918,106)

Total net unrealised (2024 )  12,018,150

(2024 )  2,815,595,386

Market value  
JPY

% of net 
assets

Net assets*  3,195,583,849

s**
Market value    

JPY

2,333,549,156
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