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  運用報告書（全体版） 

欧州ハイイールド債券ファンド
（為替ヘッジなし） 

 

愛称：ユーロ・スピリッツ 

 
 

第155期（決算日：2025年５月13日） 

第156期（決算日：2025年６月13日） 

第157期（決算日：2025年７月14日） 

第158期（決算日：2025年８月13日） 

第159期（決算日：2025年９月16日） 

第160期（決算日：2025年10月14日） 
 

  

 

受益者のみなさまへ 
 

平素は格別のご愛顧を賜り厚く御礼申し上げます。 

ここに謹んで運用経過等をご報告申し上げます。 

今後とも一層のお引き立てを賜りますよう、よろし

くお願い申し上げます。 

 

商品分類 追加型投信／海外／債券 

信託期間 2026年７月13日まで（2012年６月15日設定） 

運用方針 

主として円建ての外国投資信託であるユー
ロ・ハイイールド・ボンド・ファンドＥＵＲ
シェアクラスの投資信託証券への投資を通じ
て、ユーロ建てのハイイールド債券等に実質
的な投資を行い、利子収益の確保および値上
がり益の獲得をめざします。なお、証券投資
信託であるマネー・マーケット・マザーファ
ンドの投資信託証券への投資も行います。円
建ての外国投資信託への投資は高位を維持す
ることを基本とします。投資信託証券への運
用の指図に関する権限は、ＵＢＳアセット・
マネジメント株式会社に委託します。実質的
な組入外貨建資産については、原則として為
替ヘッジを行いません。 

主要運用対象 

欧州ハイイールド 
債券ファン ド 
（為替ヘッジなし） 

ユーロ・ハイイールド・ボンド・
ファンドＥＵＲシェアクラスお
よびマネー・マーケット・マザー
ファンドの投資信託証券を主要
投資対象とします。 

ユ ー ロ ・ 
ハイイールド・ 
ボンド・ファンド 
ＥＵＲシェアクラス 

ユーロ建てのハイイールド債券
およびその派生商品等を主要投
資対象とします。 

マ ネ ー ・ 
マーケット・ 
マザーファンド 

わが国の公社債等を主要投資対
象とします。 
外貨建資産への投資は行いません。 

主な組入制限 
投資信託証券への投資割合に制限を設けません。 
外貨建資産への直接投資は行いません。 

分配方針 

経費等控除後の配当等収益および売買益（評
価益を含みます。）等の全額を分配対象額と
し、分配金額は、基準価額水準、市況動向等を
勘案して委託会社が決定します。原則として、
配当等収益や分配対象額の水準等を考慮し、
安定した分配を継続することをめざします。
ただし、分配対象収益が少額の場合には分配
を行わないことがあります。なお、第２計算
期末までの間は、収益の分配は行いません。 

 
 

当ファンドの仕組みは次の通りです。 

◇MUZ-251416-0000-20251014◇ 
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欧州ハイイールド債券ファンド（為替ヘッジなし）

本資料の表記にあたって  

・原則として、各表の数量、金額の単位未満は切捨て、比率は四捨五入で表記しておりますので、表中の個々の数字の合
計が合計欄の値とは一致しないことがあります。ただし、単位未満の数値については小数を表記する場合があります。 

・－印は組入れまたは売買がないことを示しています。 

 

○最近30期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 

債   券 
組 入 比 率 

債   券 
先 物 比 率 

投 資 信 託 
証   券 
組 入 比 率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

 円 円 ％ ％ ％ ％ 百万円 
131期(2023年５月15日) 9,545 35 1.2 － － 99.0 3,509 
132期(2023年６月13日) 9,840 35 3.5 － － 99.2 3,525 
133期(2023年７月13日) 10,009 35 2.1 － － 99.0 3,514 
134期(2023年８月14日) 10,408 35 4.3 － － 99.1 3,579 
135期(2023年９月13日) 10,355 35 △0.2 － － 99.2 3,521 
136期(2023年10月13日) 10,306 35 △0.1 － － 99.4 3,492 
137期(2023年11月13日) 10,564 35 2.8 － － 99.2 3,562 
138期(2023年12月13日) 10,531 35 0.0 － － 99.2 3,481 
139期(2024年１月15日) 10,854 35 3.4 － － 99.1 3,535 
140期(2024年２月13日) 11,011 35 1.8 － － 99.4 3,552 
141期(2024年３月13日) 11,149 35 1.6 － － 99.0 3,578 
142期(2024年４月15日) 11,102 35 △0.1 － － 99.0 3,552 
143期(2024年５月13日) 11,481 35 3.7 － － 99.1 3,635 
144期(2024年６月13日) 11,617 35 1.5 － － 99.3 3,659 
145期(2024年７月16日) 11,881 35 2.6 － － 99.3 3,731 
146期(2024年８月13日) 11,091 35 △6.4 － － 99.0 3,446 
147期(2024年９月13日) 11,003 35 △0.5 － － 99.5 3,384 
148期(2024年10月15日) 11,510 35 4.9 － － 99.1 3,528 
149期(2024年11月13日) 11,615 35 1.2 － － 99.0 3,536 
150期(2024年12月13日) 11,407 35 △1.5 － － 99.3 3,430 
151期(2025年１月14日) 11,467 35 0.8 － － 99.3 3,397 
152期(2025年２月13日) 11,467 35 0.3 － － 99.5 3,358 
153期(2025年３月13日) 11,524 35 0.8 － － 99.0 3,365 
154期(2025年４月14日) 11,324 35 △1.4 － － 99.3 3,288 

155期(2025年５月13日) 11,692 35 3.6 － － 99.1 3,399 
156期(2025年６月13日) 11,912 35 2.2 － － 99.3 3,470 
157期(2025年７月14日) 12,332 35 3.8 － － 99.1 3,593 
158期(2025年８月13日) 12,442 35 1.2 － － 99.3 3,611 
159期(2025年９月16日) 12,459 35 0.4 － － 99.0 3,577 
160期(2025年10月14日) 12,643 35 1.8 － － 99.0 3,617 

 
（注） 当ファンドの基準価額は、投資対象とする投資信託証券については、前営業日の基準価額を基に計算しております。 

（注） 基準価額の騰落率は分配金込み。 

（注） 当ファンドの値動きを表す適切な指数が存在しないため、ベンチマーク等はありません。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「債券組入比率」、「債券先物比率」は実質比率を記載しております。 

（注） 「債券先物比率」は買建比率－売建比率。 
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欧州ハイイールド債券ファンド（為替ヘッジなし）

○当作成期中の基準価額と市況等の推移 

決 算 期 年 月 日 
基 準 価 額 債   券 

組 入 比 率 
債   券 
先 物 比 率 

投 資 信 託 
証   券 
組 入 比 率  騰 落 率 

第155期 

(期  首) 円 ％ ％ ％ ％ 

2025年４月14日 11,324 － － － 99.3 

４月末 11,519 1.7 － － 99.2 

(期  末)      

2025年５月13日 11,727 3.6 － － 99.1 

第156期 

(期  首)      

2025年５月13日 11,692 － － － 99.1 

５月末 11,689 △0.0 － － 98.9 

(期  末)      

2025年６月13日 11,947 2.2 － － 99.3 

第157期 

(期  首)      

2025年６月13日 11,912 － － － 99.3 

６月末 12,126 1.8 － － 99.4 

(期  末)      

2025年７月14日 12,367 3.8 － － 99.1 

第158期 

(期  首)      

2025年７月14日 12,332 － － － 99.1 

７月末 12,294 △0.3 － － 99.2 

(期  末)      

2025年８月13日 12,477 1.2 － － 99.3 

第159期 

(期  首)      

2025年８月13日 12,442 － － － 99.3 

８月末 12,347 △0.8 － － 99.2 

(期  末)      

2025年９月16日 12,494 0.4 － － 99.0 

第160期 

(期  首)      

2025年９月16日 12,459 － － － 99.0 

９月末 12,577 0.9 － － 99.1 

(期  末)      

2025年10月14日 12,678 1.8 － － 99.0 
 

（注） 当ファンドの基準価額は、投資対象とする投資信託証券については、前営業日の基準価額を基に計算しております。 

（注） 期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「債券組入比率」、「債券先物比率」は実質比率を記載しております。 

（注） 「債券先物比率」は買建比率－売建比率。 
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欧州ハイイールド債券ファンド（為替ヘッジなし）

 運用経過 
第155期～第160期：2025年４月15日～2025年10月14日 

当作成期中の基準価額等の推移について 
 
基準価額等の推移 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

※分配金再投資基準価額は、分配金が支払われた場合、収益分配金
（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、
ファンドの運用の実質的なパフォーマンスを示すものです。 

※実際のファンドにおいては、分配金を再投資するかどうかについ
ては、受益者のみなさまがご利用のコースにより異なります。ま
た、ファンドの購入価額により課税条件も異なります。従って、
各個人の受益者のみなさまの損益の状況を示すものではない点に
ご留意ください。 

第155期首 11,324円 
第160期末 12,643円 
既払分配金 210円 
騰 落 率 13.6％ 

（分配金再投資ベース） 

 

欧州ハイイールド債券ファンド（為替ヘッジなし）
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欧州ハイイールド債券ファンド（為替ヘッジなし）

 
 
 
 
 
 
 
基準価額の主な変動要因 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  

基準価額は期間の初めに比べ13.6％（分配金再投資ベース）の
上昇となりました。 

基準価額の動き 

スプレッド（国債に対する上乗せ金利）が縮小したこと等を背
景に欧州ハイイールド債券市況が上昇したこと。 

上昇要因 

欧州ハイイールド債券ファンド（為替ヘッジなし）
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欧州ハイイールド債券ファンド（為替ヘッジなし）

 
投資環境について 

 
債券市況の推移（当作成期首を100として指数化） 
  
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

債券市況 
期間を通じて見ると、欧州ハイイールド
債券市況は上昇しました。 
期間を通じてドイツの長期金利が上昇し
たこと等はマイナスとなったものの、中
東情勢が悪化するとの懸念が薄れたこと
や欧州株価が堅調に推移したこと等を背
景に投資家心理が改善し、スプレッド
（国債に対する上乗せ金利）が縮小した
ことがプラスとなり、欧州ハイイールド
債券市況は上昇しました。 

 
（注）現地日付ベースで記載しております。 
（注）ＩＣＥ ＢofＡ 欧州ハイ・イールド・コンストレインド指数とは、ICE Data Indices, LLCが算出する、ユーロボ

ンド市場もしくはユーロ圏の国内で発行されたユーロ建てのハイイールド債券の値動きを表す指数です。同指数
は、ICE Data Indices, LLC、ICE Dataまたはその第三者の財産であり、三菱ＵＦＪアセットマネジメントは許
諾に基づき使用しています。ICE Dataおよびその第三者は、使用に関して一切の責任を負いません。 

 
為替市況 
期間を通じて見ると、ユーロは対円で上
昇しました。 
中東情勢が悪化するとの懸念が薄れたこ
とや欧州株価が堅調に推移したこと等を
背景に投資家心理が改善したことから、
ユーロは対円で上昇しました。 

国内短期金融市場 
無担保コール翌日物金利は、プラス圏で
の推移となりました。 

第155期～第160期：2025年４月15日～2025年10月14日

欧州ハイイールド債券ファンド（為替ヘッジなし）
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欧州ハイイールド債券ファンド（為替ヘッジなし）

 
当該投資信託のポートフォリオについて 

 
欧州ハイイールド債券ファンド（為
替ヘッジなし） 
円建て外国投資信託であるユーロ・ハイ
イールド・ボンド・ファンドＥＵＲシェ
アクラスを高位に組み入れるとともに、
マネー・マーケット・マザーファンド投
資信託証券を一部組み入れた運用を行い
ました。 
 
ユーロ・ハイイールド・ボンド・フ
ァンドＥＵＲシェアクラス 
ユーロ建てのハイイールド債券等を高位
に組み入れました。 

セクター配分においては、期間を通じて
セクター見通しの観点から不動産セクタ
ーや銀行セクター等の組入比率を市場対
比で概ね高めとし、通信セクターや公益
セクター等の組入比率を市場対比で概ね
低めとしました。格付別では、期間を通
じてＢＢ格相当の組入比率を市場対比低
めとした一方、Ｂ格の組入比率を市場対
比高めとしました。 
 
マネー・マーケット・マザーファンド 
コール・ローン等短期金融商品を活用し、
利子等収益の確保を図りました。 

 
 

欧州ハイイールド債券ファンド（為替ヘッジなし）
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欧州ハイイールド債券ファンド（為替ヘッジなし）

 
当該投資信託のベンチマークとの差異について 

 
当ファンドの値動きを表す適切な指数が存在しないため、ベンチマーク等はありません。 
従って、ベンチマークおよび参考指数との対比は表記できません。 
 
分配金について 

 
収益分配金につきましては、基準価額水準、市況動向、分配対象額の水準等を勘案し、次表の通
りとさせていただきました。収益分配に充てなかった利益（留保益）につきましては、信託財産
中に留保し、運用の基本方針に基づいて運用します。 
 
分配原資の内訳 （単位：円、１万口当たり、税込み） 
 

項 目  
第155期 

2025年４月15日～ 
2025年５月13日 

 
第156期 

2025年５月14日～ 
2025年６月13日 

 
第157期 

2025年６月14日～ 
2025年７月14日 

 
第158期 

2025年７月15日～ 
2025年８月13日 

 
第159期 

2025年８月14日～ 
2025年９月16日 

 
第160期 

2025年９月17日～ 
2025年10月14日 

 当期分配金 （対基準価額比率）  35 
（0.298％）  

35 
（0.293％）  

35 
（0.283％）  

35 
（0.281％）  

35 
（0.280％）  

35 
（0.276％） 

  当期の収益  35  35  35  35  35  35 

  当期の収益以外  －  －  －  －  －  － 

 翌期繰越分配対象額  6,692  6,705  6,867  6,991  7,115  7,245 

 
（注）対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基

準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファ
ンドの収益率とは異なります。 

（注）当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨て
で算出しているため合計が当期分配金と一致しな
い場合があります。 
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欧州ハイイールド債券ファンド（為替ヘッジなし）

 今後の運用方針（作成対象期間末での見解です。） 
 
欧州ハイイールド債券ファンド（為
替ヘッジなし） 
円建て外国投資信託への投資を通じて、
ユーロ建てのハイイールド債券等を高位
に組み入れた運用を行います。また、一
部、マネー・マーケット・マザーファン
ド投資信託証券の組み入れを維持し、毎
月の分配をめざしていく方針です。 
 
ユーロ・ハイイールド・ボンド・フ
ァンドＥＵＲシェアクラス 
欧米政府の動向や各中央銀行の金融政策

スタンスに注視していきます。こうした
環境下、引き続き、専任クレジットアナ
リストによるボトムアップ分析を最大限
に活用し、業種・個別銘柄選択を慎重に
行う方針です。 
 
マネー・マーケット・マザーファンド 
日銀による金融市場調節方針の下、短期
金利は安定した推移を想定しています。
以上の見通しにより、コール・ローン等
への投資を通じて、安定した収益の確保
をめざした運用を行う方針です。 

 
 

欧州ハイイールド債券ファンド（為替ヘッジなし）
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欧州ハイイールド債券ファンド（為替ヘッジなし）

 
１万口当たりの費用明細 

 
項目 

 第155期～第160期  
項目の概要 

 金額（円）  比率（％）  

(ａ)信 託 報 酬  74  0.612  (ａ)信託報酬＝作成期中の平均基準価額×信託報酬率×（作成期中の日数÷年間日数） 

 ( 投 信 会 社 )  (31)  (0.259)  ファンドの運用・調査、受託会社への運用指図、基準価額の算出、目論見書等の作成等の対価 
 ( 販 売 会 社 )  (40)  (0.331)  交付運用報告書等各種書類の送付、顧客口座の管理、購入後の情報提供等の対価 
 ( 受 託 会 社 )  (3)  (0.022)  ファンドの財産の保管および管理、委託会社からの運用指図の実行等の対価 

(ｂ)そ の 他 費 用  0  0.002  (ｂ)その他費用＝作成期中のその他費用÷作成期中の平均受益権口数 

 ( 監 査 費 用 )  (0)  (0.002)  ファンドの決算時等に監査法人から監査を受けるための費用 

合  計  74  0.614   

作成期中の平均基準価額は、12,099円です。   
 
（注）作成期間の費用（消費税等のかかるものは消費税

等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変
動があるため、簡便法により算出した結果です。 

（注）各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してありま
す。 

（注）その他費用は、このファンドが組み入れている親
投資信託が支払った金額のうち、当ファンドに対
応するものを含みます。 

（注）各項目の費用は、このファンドが組み入れている
投資信託証券（マザーファンドを除く。）が支払
った費用を含みません。 

（注）当該投資信託証券の直近の計算期末時点における
「１万口当たりの費用明細」が取得できるものに
ついては「組入れ上位ファンドの概要」に表示す
ることとしております。 

（注）各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円
未満の端数を含む）を作成期間の平均基準価額で
除して100を乗じたもので、項目ごとに小数第３
位未満は四捨五入してあります。 

2025年４月15日～2025年10月14日

欧州ハイイールド債券ファンド（為替ヘッジなし）
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欧州ハイイールド債券ファンド（為替ヘッジなし）

 
■総経費率 
 
当作成対象期間の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数
料及び有価証券取引税を除く。）を作成期中の平均受益権口数に作成期中の平均基準価額（１
口当たり）を乗じた数で除した総経費率（年率）は2.06％です。 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

総経費率（①＋②＋③） （％）  2.06 

①当ファンドの費用の比率 （％）  1.22 

②投資先ファンドの運用管理費用の比率 （％）  0.58 

③投資先ファンドの運用管理費用以外の比率 （％）  0.26 

 

 
 

 

（注）①の費用は、１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。 
（注）各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料及び有価証券取引税を含みません。 
（注）各比率は、年率換算した値です。 
（注）投資先ファンドとは、このファンドが組入れている投資信託証券（マザーファンドを除く。）です｡ 
（注）①の費用は、マザーファンドが支払った費用を含み、投資先ファンドが支払った費用を含みません｡ 
（注）①の費用と②③の費用は、計上された期間が異なる場合があります。 
（注）入手し得る情報において含まれていない費用はありません。 
（注）前記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比

率とは異なります。 
 

（参考情報） 

欧州ハイイールド債券ファンド（為替ヘッジなし）
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欧州ハイイールド債券ファンド（為替ヘッジなし）

○売買及び取引の状況 (2025年４月15日～2025年10月14日) 

 

 

銘 柄 
第155期～第160期 

買 付 売 付 
口 数 金 額 口 数 金 額 

国 
内 

 千口 千円 千口 千円  
ユーロ・ハイイールド・ボンド・ファンドＥＵＲシェアクラス 24 251,542 16 172,500  

 
（注） 金額は受渡代金。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2025年４月15日～2025年10月14日) 

 

 該当事項はございません。 

 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人です。 

 

○組入資産の明細 (2025年10月14日現在) 

 

銘 柄 
第154期末 第160期末 

口 数 口 数 評 価 額 比 率 

 千口 千口 千円 ％ 

ユーロ・ハイイールド・ボンド・ファンドＥＵＲシェアクラス 337 345 3,581,333 99.0 

合 計 337 345 3,581,333 99.0 
 
（注） 比率は欧州ハイイールド債券ファンド（為替ヘッジなし）の純資産総額に対する比率。 

 

 

銘 柄 
第154期末 第160期末 

口 数 口 数 評 価 額 

 千口 千口 千円 

マネー・マーケット・マザーファンド 4,289 4,289 4,387 
 
 
 

 

  

投資信託証券 

親投資信託残高 
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欧州ハイイールド債券ファンド（為替ヘッジなし）

○投資信託財産の構成 (2025年10月14日現在) 

項 目 
第160期末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

投資信託受益証券 3,581,333 98.5 

マネー・マーケット・マザーファンド 4,387 0.1 

コール・ローン等、その他 49,272 1.4 

投資信託財産総額 3,634,992 100.0 
 
 
 

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 

項 目 
第155期末 第156期末 第157期末 第158期末 第159期末 第160期末 

2025年５月13日現在 2025年６月13日現在 2025年７月14日現在 2025年８月13日現在 2025年９月16日現在 2025年10月14日現在 

  円 円 円 円 円 円 

(A) 資産 3,413,546,998   3,485,598,215   3,612,075,959   3,632,639,716   3,593,382,517   3,634,992,359   

 コール・ローン等 41,984,643   35,993,069   46,946,404   43,195,885   47,835,804   49,270,441   

 投資信託受益証券(評価額) 3,367,183,008   3,445,223,730   3,560,746,283   3,585,058,890   3,541,160,000   3,581,333,470   

 マネー・マーケット・マザーファンド(評価額) 4,378,814   4,380,959   4,382,674   4,384,390   4,386,106   4,387,821   

 未収利息 533   457   598   551   607   627   

(B) 負債 14,428,163   14,779,873   18,686,634   20,810,213   16,370,228   17,596,007   

 未払収益分配金 10,175,529   10,197,635   10,198,427   10,160,204   10,048,939   10,014,484   

 未払解約金 1,006,904   1,047,434   4,827,933   7,027,155   2,238,559   4,192,896   

 未払信託報酬 3,236,989   3,525,285   3,650,417   3,613,102   4,071,736   3,379,503   

 その他未払費用 8,741   9,519   9,857   9,752   10,994   9,124   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 3,399,118,835   3,470,818,342   3,593,389,325   3,611,829,503   3,577,012,289   3,617,396,352   

 元本 2,907,294,129   2,913,610,071   2,913,836,309   2,902,915,620   2,871,125,450   2,861,281,188   

 次期繰越損益金 491,824,706   557,208,271   679,553,016   708,913,883   705,886,839   756,115,164   

(D) 受益権総口数 2,907,294,129口 2,913,610,071口 2,913,836,309口 2,902,915,620口 2,871,125,450口 2,861,281,188口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 11,692円 11,912円 12,332円 12,442円 12,459円 12,643円 
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欧州ハイイールド債券ファンド（為替ヘッジなし）

○損益の状況 

項 目 
第155期 第156期 第157期 第158期 第159期 第160期 

2025年４月15日～ 
2025年５月13日 

2025年５月14日～ 
2025年６月13日 

2025年６月14日～ 
2025年７月14日 

2025年７月15日～ 
2025年８月13日 

2025年８月14日～ 
2025年９月16日 

2025年９月17日～ 
2025年10月14日 

  円 円 円 円 円 円 

(A) 配当等収益 14,785,056   14,859,509   49,164,057   49,935,284   49,756,588   49,761,340   

 受取配当金 14,775,975   14,845,033   49,154,111   49,921,676   49,743,494   49,750,208   

 受取利息 9,081   14,476   9,946   13,608   13,094   11,132   

(B) 有価証券売買損益 105,362,650   63,183,974   86,709,443   △    4,275,858   △   30,842,962   16,130,052   

 売買益 105,427,083   63,208,964   86,937,568   121,590   191,890   16,324,795   

 売買損 △       64,433   △       24,990   △      228,125   △    4,397,448   △   31,034,852   △      194,743   

(C) 信託報酬等 △    3,245,730   △    3,534,804   △    3,660,274   △    3,622,854   △    4,082,730   △    3,388,627   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 116,901,976   74,508,679   132,213,226   42,036,572   14,830,896   62,502,765   

(E) 前期繰越損益金 56,407,483   162,770,936   225,961,022   343,097,778   369,294,260   370,909,186   

(F) 追加信託差損益金 328,690,776   330,126,291   331,577,195   333,939,737   331,810,622   332,717,697   

 (配当等相当額) (  1,646,485,302)  (  1,651,379,717)  (  1,653,028,952)  (  1,650,407,646)  (  1,633,929,777)  (  1,630,388,570)  

 (売買損益相当額) (△1,317,794,526)  (△1,321,253,426)  (△1,321,451,757)  (△1,316,467,909)  (△1,302,119,155)  (△1,297,670,873)  

(G) 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) 502,000,235   567,405,906   689,751,443   719,074,087   715,935,778   766,129,648   

(H) 収益分配金 △   10,175,529   △   10,197,635   △   10,198,427   △   10,160,204   △   10,048,939   △   10,014,484   

 次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) 491,824,706   557,208,271   679,553,016   708,913,883   705,886,839   756,115,164   

 追加信託差損益金 328,690,776   330,126,291   331,577,195   333,939,737   331,810,622   332,717,697   

 (配当等相当額) (  1,646,485,302)  (  1,651,379,717)  (  1,653,028,952)  (  1,650,407,646)  (  1,633,929,777)  (  1,630,388,570)  

 (売買損益相当額) (△1,317,794,526)  (△1,321,253,426)  (△1,321,451,757)  (△1,316,467,909)  (△1,302,119,155)  (△1,297,670,873)  

 分配準備積立金 299,157,905   302,482,736   347,975,821   379,251,626   409,133,673   442,859,112   

 繰越損益金 △  136,023,975   △   75,400,756   －   △    4,277,480   △   35,057,456   △   19,461,645   
 

（注） (B)有価証券売買損益は各期末の評価換えによるものを含みます。 

（注） (C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて表示しています。 

（注） (F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。 

 

＜注記事項＞ 

①作成期首（前作成期末）元本額 2,904,203,299円 

作成期中追加設定元本額 94,494,451円 

作成期中一部解約元本額 137,416,562円 

また、１口当たり純資産額は、作成期末1.2643円です。 

②分配金の計算過程 

項 目 
2025年４月15日～ 
2025年５月13日 

2025年５月14日～ 
2025年６月13日 

2025年６月14日～ 
2025年７月14日 

2025年７月15日～ 
2025年８月13日 

2025年８月14日～ 
2025年９月16日 

2025年９月17日～ 
2025年10月14日 

費用控除後の配当等収益額 14,387,082円 14,188,130円 47,841,737円 46,314,052円 45,675,665円 47,203,760円 

費用控除後・繰越欠損金補填後の有価証券売買等損益額 －円 －円 9,342,938円 －円 －円 －円 

収益調整金額 1,646,485,302円 1,651,379,717円 1,653,028,952円 1,650,407,646円 1,633,929,777円 1,630,388,570円 

分配準備積立金額 294,946,352円 298,492,241円 300,989,573円 343,097,778円 373,506,947円 405,669,836円 

当ファンドの分配対象収益額 1,955,818,736円 1,964,060,088円 2,011,203,200円 2,039,819,476円 2,053,112,389円 2,083,262,166円 

１万口当たり収益分配対象額 6,727円 6,740円 6,902円 7,026円 7,150円 7,280円 

１万口当たり分配金額 35円 35円 35円 35円 35円 35円 

収益分配金金額 10,175,529円 10,197,635円 10,198,427円 10,160,204円 10,048,939円 10,014,484円 

③信託財産の運用の指図に係る権限の全部または一部を委託するために要する費用として、信託財産の純資産総額に対し年10,000分の10以

内の率を乗じて得た額を委託者報酬の中から支弁しております。 
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欧州ハイイールド債券ファンド（為替ヘッジなし）

○分配金のお知らせ  

 第155期 第156期 第157期 第158期 第159期 第160期 

１万口当たり分配金（税込み） 35円 35円 35円 35円 35円 35円 
 
・ 分配金は、分配後の基準価額と個々の受益者の個別元本との差により、課税扱いとなる「普通分配金」と、非課税扱いとなる「元本払戻金

（特別分配金）」に分かれます。 

・ 分配後の基準価額が個別元本と同額または上回る場合は、全額が普通分配金となります。分配後の基準価額が個別元本を下回る場合には、

下回る部分の額が元本払戻金（特別分配金）となり、残りの額が普通分配金となります。 

・ 元本払戻金（特別分配金）が発生した場合は、分配金発生時に個々の受益者の個別元本から当該元本払戻金（特別分配金）を控除した額

が、その後の個々の受益者の個別元本となります。 

 

＊三菱ＵＦＪアセットマネジメントでは本資料のほかに当ファンドに関する情報等の開示を行っている場合があります。詳しくは、取り扱

い販売会社にお問い合わせいただくか、当社ホームページ（https://www.am.mufg.jp/）をご覧ください。 

 
［ お 知 ら せ ］ 

当ファンドは信託約款に基づき、2026年７月13日に信託期間を終了し満期償還となる予定です。 
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