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2025年９月１日付で、日興アセットマネジメント株式会社から社名変更しました。 

 

 

 
 

 

 
 

 
 

  

 

  

 
 

運用報告書（全体版） 
第150期（決算日 2025年５月15日）第152期（決算日 2025年７月15日）第154期（決算日 2025年９月16日） 

第151期（決算日 2025年６月16日）第153期（決算日 2025年８月15日）第155期（決算日 2025年10月15日） 

受 益 者 の み な さ ま へ 

平素は格別のご愛顧を賜り、厚くお礼申しあげます。 
「アジア社債ファンド Ｂコース（為替ヘッジなし）」は、2025年10月15日に第155期の決算を行ないま
したので、第150期から第155期の運用状況をまとめてご報告申しあげます。 
今後とも一層のお引き立てを賜りますようお願い申しあげます。 

 

当ファンドの仕組みは次の通りです。 

商 品 分 類 追加型投信／海外／債券 

信 託 期 間 2012年11月21日から2027年10月15日までです。 

運 用 方 針 

主として、日本を除くアジアの社債を主要投資対象とする投資信託証券（投資信託または外国投資信託の受益証券（振

替投資信託受益権を含みます。）および投資法人または外国投資法人の投資証券をいいます。）の一部、またはすべて

に投資を行ない、インカム収益の確保と信託財産の成長をめざして運用を行ないます。 

主要運用対象 

「アジア・コーポレート・ボンド・ファンド クラスＢ（アンヘッジド・ユニット）」受益証券 

「マネー・アカウント・マザーファンド」受益証券 

上記の投資信託証券を主要投資対象とします。 

組 入 制 限 
投資信託証券、短期社債等、コマーシャル・ペーパーおよび指定金銭信託以外の有価証券への直接投資は行ないません。 

外貨建資産への投資割合には、制限を設けません。 

分 配 方 針 
第１計算期は収益分配を行ないません。第２計算期以降、毎決算時、原則として基準価額水準、市況動向などを勘案

して分配を行なう方針です。ただし、分配対象額が少額の場合には分配を行なわないこともあります。 

＜641880＞ 

アジア社債ファンド Ｂコース（為替ヘッジなし） 
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アジア社債ファンド Ｂコース（為替ヘッジなし） 

 
【運用報告書の表記について】 

・ 原則として、各表の数量、金額の単位未満は切捨て、比率は四捨五入で表記しておりますので、表中の個々の数字の合計が合計欄の値と

は一致しないことがあります。ただし、単位未満の数値については小数を表記する場合があります。  

 

○最近30期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 

J P モ ル ガ ン  ア ジ ア ・ ク レ ジ ッ ト ・ 
インデックス(社債、円ベース、ヘッジなし) 債   券 

組 入 比 率 

投 資 信 託 
証   券 
組 入 比 率 

純 資 産 
総 額 

(分配落) 
税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

(参考指数) 
期 中 
騰 落 率 

 円 円 ％  ％ ％ ％ 百万円 

126期(2023年５月15日) 4,520 40 1.0 215.95 1.0 － 98.6 10,031 

127期(2023年６月15日) 4,613 40 2.9 222.08 2.8 － 98.5 10,101 

128期(2023年７月18日) 4,548 40 △0.5 221.54 △0.2 － 98.5 9,815 

129期(2023年８月15日) 4,646 40 3.0 229.04 3.4 － 98.5 9,959 

130期(2023年９月15日) 4,638 40 0.7 231.22 1.0 － 98.6 9,818 

131期(2023年10月16日) 4,652 40 1.2 233.55 1.0 － 98.5 9,760 

132期(2023年11月15日) 4,692 40 1.7 236.90 1.4 － 98.5 9,682 

133期(2023年12月15日) 4,542 40 △2.3 230.83 △2.6 － 98.6 9,250 

134期(2024年１月15日) 4,637 40 3.0 238.17 3.2 － 98.5 9,373 

135期(2024年２月15日) 4,797 40 4.3 248.28 4.2 － 98.6 9,551 

136期(2024年３月15日) 4,728 40 △0.6 247.22 △0.4 － 98.5 9,318 

137期(2024年４月15日) 4,838 40 3.2 254.26 2.8 － 98.6 9,497 

138期(2024年５月15日) 4,940 40 2.9 262.42 3.2 0.1 98.5 9,618 

139期(2024年６月17日) 4,999 40 2.0 268.25 2.2 0.1 98.4 9,622 

140期(2024年７月16日) 5,014 40 1.1 271.32 1.1 0.1 98.6 9,592 

141期(2024年８月15日) 4,683 40 △5.8 255.77 △5.7 0.1 98.1 8,936 

142期(2024年９月17日) 4,485 40 △3.4 247.43 △3.3 0.1 98.6 8,497 

143期(2024年10月15日) 4,748 40 6.8 264.23 6.8 0.1 98.6 8,930 

144期(2024年11月15日) 4,913 40 4.3 274.07 3.7 0.1 98.6 9,137 

145期(2024年12月16日) 4,807 40 △1.3 271.45 △1.0 0.1 98.7 8,860 

146期(2025年１月15日) 4,841 40 1.5 276.14 1.7 0.1 98.6 8,849 

147期(2025年２月17日) 4,673 40 △2.6 269.81 △2.3 0.1 98.6 8,463 

148期(2025年３月17日) 4,570 40 △1.3 266.85 △1.1 0.1 98.6 8,213 

149期(2025年４月15日) 4,275 40 △5.6 253.41 △5.0 0.1 98.6 7,639 

150期(2025年５月15日) 4,399 40 3.8 262.57 3.6 0.1 98.6 7,852 

151期(2025年６月16日) 4,334 40 △0.6 260.79 △0.7 0.1 98.5 7,700 

152期(2025年７月15日) 4,425 40 3.0 268.46 2.9 0.1 98.5 7,841 

153期(2025年８月15日) 4,455 40 1.6 272.94 1.7 0.1 98.6 7,851 

154期(2025年９月16日) 4,470 40 1.2 276.06 1.1 0.1 98.5 7,818 

155期(2025年10月15日) 4,579 40 3.3 286.26 3.7 0.1 98.6 7,920 
 

（注） 基準価額の騰落率は分配金込み。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「債券組入比率」は実質比率を記載しております。 

（注） 参考指数は、JPモルガン アジア・クレジット・インデックス（米ドルベース）を円換算したものです。なお、設定時を100として2025

年10月15日現在知りえた情報に基づいて指数化しています。 
                 



品 名：90002_641880_155_04_アジア社債ファンド Ｂコース（為替ヘッジなし）_1081047.docx 

日 時：2025/11/27 14:48:00 

ページ：2 

 

－ 2 － 

アジア社債ファンド Ｂコース（為替ヘッジなし） 

○当作成期中の基準価額と市況等の推移 

決 算 期 年 月 日 
基 準 価 額 

J P モ ル ガ ン  ア ジ ア ・ ク レ ジ ッ ト ・ 
インデックス(社債、円ベース、ヘッジなし) 債   券 

組 入 比 率 

投 資 信 託 
証   券 
組 入 比 率  騰 落 率 (参考指数) 騰 落 率 

第150期 

(期  首) 円 ％  ％ ％ ％ 

2025年４月15日 4,275 － 253.41 － 0.1 98.6 

４月末 4,319 1.0 255.54 0.8 0.1 98.6 

(期  末)       

2025年５月15日 4,439 3.8 262.57 3.6 0.1 98.6 

第151期 

(期  首)       

2025年５月15日 4,399 － 262.57 － 0.1 98.6 

５月末 4,366 △0.8 259.77 △1.1 0.1 98.5 

(期  末)       

2025年６月16日 4,374 △0.6 260.79 △0.7 0.1 98.5 

第152期 

(期  首)       

2025年６月16日 4,334 － 260.79 － 0.1 98.5 

６月末 4,386 1.2 263.79 1.1 0.1 98.7 

(期  末)       

2025年７月15日 4,465 3.0 268.46 2.9 0.1 98.5 

第153期 

(期  首)       

2025年７月15日 4,425 － 268.46 － 0.1 98.5 

７月末 4,503 1.8 273.22 1.8 0.1 98.5 

(期  末)       

2025年８月15日 4,495 1.6 272.94 1.7 0.1 98.6 

第154期 

(期  首)       

2025年８月15日 4,455 － 272.94 － 0.1 98.6 

８月末 4,457 0.0 272.78 △0.1 0.1 98.5 

(期  末)       

2025年９月16日 4,510 1.2 276.06 1.1 0.1 98.5 

第155期 

(期  首)       

2025年９月16日 4,470 － 276.06 － 0.1 98.5 

９月末 4,508 0.9 278.62 0.9 0.1 98.5 

(期  末)       

2025年10月15日 4,619 3.3 286.26 3.7 0.1 98.6 
 

（注） 期末の基準価額は分配金込み、騰落率は期首比です。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「債券組入比率」は実質比率を記載しております。 
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アジア社債ファンド Ｂコース（為替ヘッジなし） 

○運用経過 (2025年４月16日～2025年10月15日) 

 
 

  

  
（注） 分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォー

マンスを示すものです。 
（注） 分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異な

ります。したがって、お客様の損益の状況を示すものではありません。 
（注） 分配金再投資基準価額およびJPモルガン アジア・クレジット・インデックス（社債、円ベース、ヘッジなし）は、作成期首（2025年４

月15日）の値が基準価額と同一となるように指数化しております。 
（注） 上記騰落率は、小数点以下第２位を四捨五入して表示しております。 
（注） JPモルガン アジア・クレジット・インデックス（社債、円ベース、ヘッジなし）は当ファンドの参考指数です。 

 
○基準価額の主な変動要因 

当ファンドは、主として、日本を除くアジアの社債を主要投資対象とする投資信託証券に投資を行ない、イ

ンカム収益の確保と信託財産の成長をめざして運用を行なっております。当作成期間中における基準価額の

主な変動要因は、以下の通りです。 

 
＜値上がり要因＞ 

・投資債券からインカム収入を得たこと。 

・米国と複数のアジア諸国との間の貿易協定に加え、米中間の貿易交渉の継続が、アジア社債の信用スプレッ

ド（利回り格差）縮小を促したこと。 

・成長支援を目的とした政策措置を受けて市場心理が改善し、中国の社債に対する需要が強まったこと。 

・米国連邦準備制度理事会（ＦＲＢ）が2025年９月に0.25％の利下げを実施したことが、アジア社債の信用ス

プレッド縮小を後押ししたこと。  

作成期間中の基準価額等の推移 
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アジア社債ファンド Ｂコース（為替ヘッジなし） 

 

（債券市況） 

アジア社債の信用スプレッドは、期間の初めと終わりの両時点で大幅に縮小した一方、2025年５月中旬から

９月中旬にかけては、概ね一定のレンジ内で推移しました。 

期間の初めは、米国が中国以外の国・地域に対する報復関税の90日間延期を発表したことを受けて、アジア

の社債市場は堅調に推移し、信用スプレッドは急速に縮小しました。米中間の貿易関係に対する楽観的な見方

は、両国高官の会談を受けて一段と高まりました。５月中旬には、米中両国が４月以降に課された関税の大半

を90日間一時停止し、今後も交渉を継続することを約束しました。関税引き下げの規模が予想を上回ったこと

から、低格付けの銘柄を中心に信用スプレッドが大幅に縮小しました。 

その後、信用スプレッドは概ね横ばいで推移しました。米中貿易協議の進展に加え、中国のレアアース（希

土類）輸出や中国人留学生向けの米国学生ビザに対する規制緩和を含む暫定合意の報道を受けて、市場心理は

引き続き支えられました。しかし、中東での紛争再燃と原油価格の急騰を受けて、信用スプレッドは一時的に

拡大しました。 

中国人民銀行（ＰＢＯＣ）は、政策金利および銀行の預金準備率を引き下げるなど、政策緩和を継続しまし

た。また、サービス消費や高齢者介護、および技術革新の支援を目的とした再貸出プログラムを拡大しました。 

2025年半ばには、中国の不動産セクターに対する新たな景気刺激策への憶測を背景に、不動産関連株が急上

昇しました。中国の2025年第２四半期の国内総生産（ＧＤＰ）成長率が前年同期比5.2％と予想を上回ったこ

とで、上昇基調が一段と強まりました。さらに、米国とアジア諸国との間の貿易協定や、約１兆2,000億中国

人民元規模の水力発電プロジェクト、主要産業における生産能力の管理計画が相次いで発表されたことで、投

資家心理は一段と改善しました。これらの施策は、財政刺激策や産業支援を示唆するものだと受け止められま

した。 

８月には、中国が「反内巻（過度な内部競争の抑制）」政策の一環として、特定のサービス業向けの補助金、

消費者の借入促進策、主要都市での住宅購入制限の緩和措置を発表したことから、信用スプレッドは再び縮小

しました。国有企業が不動産開発企業の売れ残り在庫を引き取る可能性があるとの報道を受けて、市場では楽

観的な見方が強まりましたが、ジャクソンホール会議を前にした投資家の利益確定売りや、夏以降の債券発行

増加への警戒感から、債券価格上昇分の一部は巻き戻りました。また、個別要因によるリスクも市場の重しと

なりました。インド市場は、米国による25％の追加関税の発効が重しとなりました。インドネシア市場も、国

会議員の手当を巡る抗議活動や内閣改造が下押し圧力となりました。 

９月初旬には、米国国債利回りの急低下（債券価格は上昇）を背景に、信用スプレッドが一時的に拡大しま

した。夏以降の新規発行の増加も信用スプレッドの拡大要因となりましたが、市場はこの供給を比較的順調に

吸収しました。その後、投資家が９月のＦＲＢ会合での利下げをほぼ確実視したことから市場心理が改善し、

信用スプレッドは再び縮小しました。中国では、経済活動指標の弱含みを受けて、政策支援強化への期待が高

まりました。また、「反内巻」政策の一環として進められている生産能力削減のペースが緩やかになるとの見

方も広がりました。こうした動向を受けて、信用スプレッドは縮小傾向で推移し、ＦＲＢが2024年12月以来の

利下げを実施した後も縮小傾向が継続しました。 

当期間、格付け会社は財政懸念を背景に、タイのソブリン格付け見通しを「ネガティブ」に引き下げた一方、

インドのソブリン格付けを「ＢＢＢ」に引き上げました。 

貿易政策の変化、地政学的な緊張、ＦＲＢの政策に対する期待の変化を受けて、米国国債は当期間中に大幅

に変動しました。期間の初めには、堅調な米国雇用統計や貿易交渉への楽観的な見方を背景に米国国債利回り

が上昇（債券価格は下落）しましたが、今後10年間で多額の財政赤字が見込まれていることや、格付け会社が

投資環境 
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アジア社債ファンド Ｂコース（為替ヘッジなし） 

米国のソブリン格付けを「Ａａ１」に引き下げたことを受けて、投資家心理は悪化しました。日本の長期国債

の下落も米国国債の下押し要因となった一方、中東情勢の緊迫化を受けてリスク回避の動きが強まりました。 

2025年６月には、欧州中央銀行（ＥＣＢ）が利下げを実施しましたが、追加利下げの一時停止を示唆しまし

た。ＦＲＢは政策金利を据え置き、パウエルＦＲＢ議長は７月の利下げ観測に否定的な姿勢を示しました。し

かし、他のＦＲＢ当局者によるハト派（金融緩和的な政策を支持）的な発言や、イスラエルとイランの停戦後

の原油価格の下落、ＧＤＰの下方修正が重なり、米国国債利回りは低水準にとどまりました。７月初旬には、

堅調な米国雇用統計や、「One Big Beautiful Bill（１つの大きく美しい法案）」の成立を受けた財政赤字への

懸念を背景に、米国国債利回りは反発しました。2025年６月の米国の消費者物価指数（ＣＰＩ）の総合指数は

穏やかな動きとなった一方で、内訳では関税によって引き起こされたコア財価格への上昇圧力が示唆され、米

国国債利回りは一段と上昇しました。８月には、軟調な米国雇用統計とジャクソンホール会議でのパウエル

ＦＲＢ議長のハト派的な発言を受けて、米国国債利回りは低下に転じました。パウエルＦＲＢ議長は、雇用の

下振れリスクの高まりを示し、関税によるインフレへの影響は「比較的短期間にとどまる」可能性が高いと示

唆しました。これを受けて市場は一段の金融緩和を速やかに織り込み、米国国債のイールドカーブ（利回り曲

線）はスティープ化しました。 

９月には、労働関連指標の弱さを受けて、ＦＲＢによる一段の利下げへの期待が高まりました。ＦＲＢは９

月中旬に0.25％の利下げを実施しましたが、パウエルＦＲＢ議長は、９月の利下げをリスク管理の一環と位置

づけ、労働市場がさらに悪化しない限りは追加利下げの余地は限定的であると示唆するなど、慎重な姿勢を示

しました。こうした慎重な姿勢に加え、９月下旬にかけて経済指標が堅調に推移したことや、新たな関税の発

表も重なり、米国国債利回りのさらなる低下は抑制されました。 

 

（国内短期金利市況） 

無担保コール翌日物金利は、期間の初めの0.48％近辺からほぼ横ばいの推移となり、0.48％近辺で期間末を

迎えました。国庫短期証券（ＴＢ）３ヵ月物金利は、期間の初めの0.32％近辺から徐々に上昇し、0.43％近辺

で期間末を迎えました。 

 

（為替市況） 

期間中における円／アメリカドル相場は、右記の推移となりました。 
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アジア社債ファンド Ｂコース（為替ヘッジなし） 

 

（当ファンド） 

当ファンドは、収益性を追求するため、「アジア・コーポレート・ボンド・ファンド クラスＢ（アンヘッジ

ド・ユニット）」受益証券を高位に組み入れ、「マネー・アカウント・マザーファンド」受益証券への投資を抑

制しました。 

 

（アジア・コーポレート・ボンド・ファンド クラスＢ（アンヘッジド・ユニット）） 

当期間、アロケーション要因と銘柄選定要因の両方がプラスに寄与しました。ハイイールド社債が堅調に推

移したことから、ハイイールド社債への投資比率を高めとしたことがプラスに寄与しました。一方、複数の期

間において、香港のハイイールド社債への投資比率を低めとしたことがマイナスに影響しました。また、中国、

韓国、香港などにおける銘柄選定要因がプラスに寄与しました。 

 

（マネー・アカウント・マザーファンド） 

運用の基本方針に従い、国債の購入や現先取引、コールローンや金銭信託などを通じて、元本の安全性を重

視した運用を行ないました。 

 

 

当ファンドは運用の目標となるベンチマークを設けておりません。 

グラフは、当ファンドの基準価額と参考指数の騰落率です。 
 

 

当ファンドのポートフォリオ 

当ファンドのベンチマークとの差異 

  
（注） 基準価額の騰落率は分配金（税込み）込みです。 

（注） JPモルガン アジア・クレジット・インデックス（社債、円ベース、ヘッジなし）は当ファンドの参考指数です。 
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アジア社債ファンド Ｂコース（為替ヘッジなし） 

 

分配金は、基準価額水準、市況動向などを勘案し、以下のとおりといたしました。なお、分配金に充当しな

かった収益につきましては、信託財産内に留保し、運用の基本方針に基づいて運用いたします。 

 

○分配原資の内訳  

 （単位：円、１万口当たり、税込み） 

項 目 
第150期 第151期 第152期 第153期 第154期 第155期 

2025年４月16日～ 
2025年５月15日 

2025年５月16日～ 
2025年６月16日 

2025年６月17日～ 
2025年７月15日 

2025年７月16日～ 
2025年８月15日 

2025年８月16日～ 
2025年９月16日 

2025年９月17日～ 
2025年10月15日 

当期分配金 40  40  40  40  40  40  

(対基準価額比率) 0.901％ 0.914％ 0.896％ 0.890％ 0.887％ 0.866％ 

 当期の収益 0  －  0  0  0  0  

 当期の収益以外 39  40  39  39  39  39  

翌期繰越分配対象額 4,591  4,551  4,511  4,471  4,431  4,391   
（注） 対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。 

（注） 当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。 

（注） 投資信託の計理上、「翌期繰越分配対象額」は当該決算期末時点の基準価額を上回る場合がありますが、実際には基準価額を超える額

の分配金をお支払いすることはございません。 

 

  

分配金 
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アジア社債ファンド Ｂコース（為替ヘッジなし） 

○今後の運用方針 

（当ファンド） 

引き続き、「アジア・コーポレート・ボンド・ファンド クラスＢ（アンヘッジド・ユニット）」受益証券を

原則として高位に組み入れ、「マネー・アカウント・マザーファンド」受益証券への投資を抑制する方針です。 

 

（アジア・コーポレート・ボンド・ファンド クラスＢ（アンヘッジド・ユニット）） 

貿易や関税を巡る不透明感はここ数週間で後退しているものの、米国の実効関税率は過去の水準と比べて

依然として大幅に高い水準にあります。さらに、米国の経済成長の先行きに対する不透明感が重なり、外需や

アジア諸国のマクロ経済のファンダメンタルズ（経済の基礎的条件）は当面逆風に晒されることが予想されま

す。インドネシアにおける潜在的な政治的リスクや財政政策の転換の可能性など、各国固有の動向も注視が必

要な状況です。とはいえ、大半のアジア諸国は、外需・財政・内需の条件が比較的堅調な状況で足元のボラティ

リティ（変動性）上昇局面を迎えており、これが今後の逆風に対する十分な緩衝材となる可能性があります。

中国当局は、国内の消費や投資を支援するとともに、株式市場や不動産市場の安定化を図るため、総合的な財

政政策や特定業種向けの政策を引き続き導入しています。さらに、アジア各国の中央銀行の多くは、内需を下

支えするために追加金融緩和を実施する余地があります。厳しさが増すものの依然として良好なマクロ経済

環境を背景として、関税上の脅威や地政学的動向の影響を受ける可能性がある一部セクターや個別銘柄を除

き、アジアの企業・銀行の信用ファンダメンタルズは堅調に推移する見通しです。 

信用ファンダメンタルズや良好な需給環境が追い風となっていることや、ＦＲＢの追加利下げ観測を背景

に、信用スプレッドはタイトな水準を維持する可能性がありますが、当ファンドでは貿易および地政学的リス

クが再燃することについて慎重な見方をしています。したがって、当ファンドでは当面投資を維持しつつも、

一段と慎重かつ保守的な運用方針を採用する予定です。 

将来の市場環境の変動などにより、当該運用方針が変更される場合があります。 

 

（マネー・アカウント・マザーファンド） 

引き続き、安定した収益の確保をめざして安定運用を行なう方針です。主な投資対象は原則として、わが国

の国債および格付の高い公社債とし、それらの現先取引なども活用する方針です。また、コールローンや金銭

信託などに投資することもあります。 

将来の市場環境の変動などにより、当該運用方針が変更される場合があります。 

 

今後ともご愛顧賜りますよう、よろしくお願い申しあげます。 
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アジア社債ファンド Ｂコース（為替ヘッジなし） 

○１万口当たりの費用明細 (2025年４月16日～2025年10月15日) 

項 目 
第150期～第155期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 23  0.513  (a)信託報酬＝作成期間の平均基準価額×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） ( 4)  (0.083)  委託した資金の運用の対価 

 （ 販 売 会 社 ） (18)  (0.414)  運用報告書など各種書類の送付、口座内でのファンドの管理、購入後の情報 
提供などの対価 

 （ 受 託 会 社 ） ( 1)  (0.017)  運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価 

（b） そ の 他 費 用 1   0.017   (b)その他費用＝作成期間のその他費用÷作成期間の平均受益権口数 

 （ 監 査 費 用 ） ( 0)  (0.002)  監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用 

 （ 印 刷 費 用 等 ） ( 1)  (0.015)  印刷費用等は、法定開示資料の印刷に係る費用など 

 合 計 24   0.530    

作成期間の平均基準価額は、4,423円です。  

 
（注） 作成期間の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出し

た結果です。 

（注） 各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 

（注） その他費用は、このファンドが組み入れている親投資信託が支払った金額のうち、当ファンドに対応するものを含みます。 

（注） 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を作成期間の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ご

とに小数第３位未満は四捨五入してあります。 

（注） この他にファンドが投資対象とする投資先においても信託報酬等が発生する場合もあります。 
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アジア社債ファンド Ｂコース（為替ヘッジなし） 

（参考情報） 

◯総経費率 

作成期間の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料および

有価証券取引税を除く。）を作成期間の平均受益権口数に作成期間の平均基準価額（１口当たり）

を乗じた数で除した総経費率（年率）は1.82％です。 
 

  

  
（注） 当ファンドの費用は１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。 

（注） 各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。 

（注） 「その他費用」には保管費用が含まれる場合があります。なお、「その他費用」の内訳は「１万口当たりの費用明細」にてご確認いただ

けますが、期中の費用の総額と年率換算した値は一致しないことがあります。 

（注） 各比率は、年率換算した値です。 

（注） 投資先ファンドとは、当ファンドが組み入れている投資信託証券（親投資信託を除く。）です。 

（注） 当ファンドの費用は、親投資信託が支払った費用を含み、投資先ファンドが支払った費用を含みません。 

（注） 当ファンドの費用と投資先ファンドの費用は、計上された期間が異なる場合があります。 

（注） 上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。 
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アジア社債ファンド Ｂコース（為替ヘッジなし） 

○売買及び取引の状況 (2025年４月16日～2025年10月15日) 

 

 

銘 柄 
第150期～第155期 

買 付 売 付 
口 数 金 額 口 数 金 額 

国 
内 

 千口 千円 千口 千円  
アジア・コーポレート・ボンド・ファンド クラスＢ（アンヘッジド・ユニット） － － 2,358,305 726,801  

 
（注） 金額は受け渡し代金。 

 

 

銘 柄 
第150期～第155期 

設 定 解 約 
口 数 金 額 口 数 金 額 

 千口 千円 千口 千円 
マネー・アカウント・マザーファンド － － 259 260 

 
 
 

○利害関係人との取引状況等 (2025年４月16日～2025年10月15日) 

 

＜アジア社債ファンド Ｂコース（為替ヘッジなし）＞ 

区       分 

第150期～第155期 

買付額等 
Ａ 

  
売付額等 

Ｃ 

  

うち利害関係人
との取引状況Ｂ 

Ｂ
Ａ

 

うち利害関係人
との取引状況Ｄ 

Ｄ
Ｃ

 

 百万円 百万円 ％ 百万円 百万円 ％ 
投資信託証券 － － － 726 726 100.0 

 
 
 

＜マネー・アカウント・マザーファンド＞ 

 該当事項はございません。 
 

利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人であり、当ファンドに係る利害関係人とは三井
住友信託銀行株式会社です。 

 

  

投資信託証券 

親投資信託受益証券の設定、解約状況 

利害関係人との取引状況 
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アジア社債ファンド Ｂコース（為替ヘッジなし） 

○第一種金融商品取引業、第二種金融商品取引業又は商品取引受託業務を兼業している委託会社の自己取引状況 (2025年４月16日～2025年10月15日) 

 

 該当事項はございません。また委託会社に売買委託手数料は支払われておりません。 
 

 

○自社による当ファンドの設定・解約状況 (2025年４月16日～2025年10月15日) 

 

 該当事項はございません。 
 

○組入資産の明細 (2025年10月15日現在) 

 

銘 柄 
第149期末 第155期末 

口 数 口 数 評 価 額 比 率 

 千口 千口 千円 ％ 

アジア・コーポレート・ボンド・ファンド クラスＢ（アンヘッジド・ユニット） 26,339,646 23,981,341 7,808,324 98.6 

合 計 26,339,646 23,981,341 7,808,324 98.6 
 
（注） 比率は、純資産総額に対する評価額の割合です。 

 

 

銘 柄 
第149期末 第155期末 

口 数 口 数 評 価 額 

 千口 千口 千円 

マネー・アカウント・マザーファンド 7,874 7,615 7,658 
 
（注） 親投資信託の2025年10月15日現在の受益権総口数は、428,891千口です。 

 

○投資信託財産の構成 (2025年10月15日現在) 

項 目 
第155期末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

投資信託受益証券 7,808,324 97.3 

マネー・アカウント・マザーファンド 7,658 0.1 

コール・ローン等、その他 207,951 2.6 

投資信託財産総額 8,023,933 100.0 
 
（注） 比率は、投資信託財産総額に対する割合です。 

 

  

親投資信託残高 
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アジア社債ファンド Ｂコース（為替ヘッジなし） 

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 

項 目 
第150期末 第151期末 第152期末 第153期末 第154期末 第155期末 

2025年５月15日現在 2025年６月16日現在 2025年７月15日現在 2025年８月15日現在 2025年９月16日現在 2025年10月15日現在 

  円 円 円 円 円 円 

(A) 資産 7,938,081,428   7,782,642,565   7,932,489,591   7,943,645,032   7,911,204,584   8,023,933,640   

 コール・ローン等 97,969,787   103,993,141   128,405,794   105,360,706   113,006,630   114,160,104   

 投資信託受益証券(評価額) 7,742,039,764   7,585,277,759   7,723,629,617   7,737,772,321   7,703,448,927   7,808,324,721   

 マネー・アカウント・マザーファンド(評価額) 7,682,560   7,647,153   7,649,438   7,652,484   7,655,530   7,658,576   

 未収入金 90,388,009   85,723,123   72,803,030   92,858,117   87,091,990   93,788,716   

 未収利息 1,308   1,389   1,712   1,404   1,507   1,523   

(B) 負債 85,772,113   82,390,576   91,117,956   92,631,954   92,464,554   103,438,797   

 未払収益分配金 71,408,248   71,061,579   70,888,306   70,492,185   69,964,385   69,185,151   

 未払解約金 6,383,945   2,681,233   12,032,084   13,198,000   13,172,547   25,408,045   

 未払信託報酬 6,493,668   6,959,374   6,329,860   6,874,043   7,056,197   6,410,868   

 その他未払費用 1,486,252   1,688,390   1,867,706   2,067,726   2,271,425   2,434,733   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 7,852,309,315   7,700,251,989   7,841,371,635   7,851,013,078   7,818,740,030   7,920,494,843   

 元本 17,852,062,219   17,765,394,985   17,722,076,605   17,623,046,334   17,491,096,288   17,296,287,907   

 次期繰越損益金 △ 9,999,752,904   △10,065,142,996   △ 9,880,704,970   △ 9,772,033,256   △ 9,672,356,258   △ 9,375,793,064   

(D) 受益権総口数 17,852,062,219口 17,765,394,985口 17,722,076,605口 17,623,046,334口 17,491,096,288口 17,296,287,907口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 4,399円 4,334円 4,425円 4,455円 4,470円 4,579円 
 

（注） 当ファンドの第150期首元本額は17,871,135,472円、第150～155期中追加設定元本額は275,836,798円、第150～155期中一部解約元本額

は850,684,363円です。 

（注） １口当たり純資産額は、第150期0.4399円、第151期0.4334円、第152期0.4425円、第153期0.4455円、第154期0.4470円、第155期0.4579

円です。 

（注） 2025年10月15日現在、純資産総額は元本額を下回っており、その差額は9,375,793,064円です。 
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アジア社債ファンド Ｂコース（為替ヘッジなし） 

○損益の状況 

項 目 
第150期 第151期 第152期 第153期 第154期 第155期 

2025年４月16日～ 
2025年５月15日 

2025年５月16日～ 
2025年６月16日 

2025年６月17日～ 
2025年７月15日 

2025年７月16日～ 
2025年８月15日 

2025年８月16日～ 
2025年９月16日 

2025年９月17日～ 
2025年10月15日 

  円 円 円 円 円 円 

(A) 配当等収益 45,164   49,089   44,478   48,670   50,938   48,501   

 受取利息 45,164   49,089   44,478   48,670   50,938   48,501   

(B) 有価証券売買損益 298,985,713   △    35,707,858   236,956,415   130,975,943   103,700,880   264,553,380   

 売買益 299,322,182   488,310   237,509,494   131,705,709   104,093,956   265,747,634   

 売買損 △       336,469   △    36,196,168   △      553,079   △      729,766   △      393,076   △    1,194,254   

(C) 信託報酬等 △     6,708,325   △     7,189,431   △    6,539,100   △    7,101,277   △    7,289,453   △    6,604,516   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 292,322,552   △    42,848,200   230,461,793   123,923,336   96,462,365   257,997,365   

(E) 前期繰越損益金 △ 6,452,870,561   △ 6,185,488,384   △6,256,811,851   △6,051,560,555   △5,941,624,327   △5,836,080,703   

(F) 追加信託差損益金 △ 3,767,796,647   △ 3,765,744,833   △3,783,466,606   △3,773,903,852   △3,757,229,911   △3,728,524,575   

 (配当等相当額) (   4,375,524,357)  (   4,364,224,179)  (  4,369,665,504)  (  4,352,150,185)  (  4,326,384,382)  (  4,285,821,411)  

 (売買損益相当額) (△ 8,143,321,004)  (△ 8,129,969,012)  (△8,153,132,110)  (△8,126,054,037)  (△8,083,614,293)  (△8,014,345,986)  

(G) 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) △ 9,928,344,656   △ 9,994,081,417   △9,809,816,664   △9,701,541,071   △9,602,391,873   △9,306,607,913   

(H) 収益分配金 △    71,408,248   △    71,061,579   △   70,888,306   △   70,492,185   △   69,964,385   △   69,185,151   

 次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) △ 9,999,752,904   △10,065,142,996   △9,880,704,970   △9,772,033,256   △9,672,356,258   △9,375,793,064   

 追加信託差損益金 △ 3,767,796,647   △ 3,765,744,833   △3,783,466,606   △3,773,903,852   △3,757,229,911   △3,728,524,575   

 (配当等相当額) (   4,375,524,357)  (   4,364,224,179)  (  4,369,665,504)  (  4,352,150,185)  (  4,326,384,382)  (  4,285,821,411)  

 (売買損益相当額) (△ 8,143,321,004)  (△ 8,129,969,012)  (△8,153,132,110)  (△8,126,054,037)  (△8,083,614,293)  (△8,014,345,986)  

 分配準備積立金 3,821,108,778   3,721,555,539   3,625,552,437   3,527,946,463   3,424,796,197   3,309,893,159   

 繰越損益金 △10,053,065,035   △10,020,953,702   △9,722,790,801   △9,526,075,867   △9,339,922,544   △8,957,161,648   
 

（注） 損益の状況の中で(B)有価証券売買損益は各期末の評価換えによるものを含みます。 

（注） 損益の状況の中で(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて表示しています。 

（注） 損益の状況の中で(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。

（注） 分配金の計算過程（2025年４月16日～2025年10月15日）は以下の通りです。 

項 目 
2025年４月16日～ 
2025年５月15日 

2025年５月16日～ 
2025年６月16日 

2025年６月17日～ 
2025年７月15日 

2025年７月16日～ 
2025年８月15日 

2025年８月16日～ 
2025年９月16日 

2025年９月17日～ 
2025年10月15日 

a. 配当等収益(経費控除後) 45,020円 0円 44,321円 47,240円 48,961円 48,713円 

b. 有価証券売買等損益(経費控除後・繰越欠損金補填後) 0円 0円 0円 0円 0円 0円 

c. 信託約款に定める収益調整金 4,375,524,357円 4,364,224,179円 4,369,665,504円 4,352,150,185円 4,326,384,382円 4,285,821,411円 

d. 信託約款に定める分配準備積立金 3,892,472,006円 3,792,617,118円 3,696,396,422円 3,598,391,408円 3,494,711,621円 3,379,029,597円 

e. 分配対象収益(a＋b＋c＋d) 8,268,041,383円 8,156,841,297円 8,066,106,247円 7,950,588,833円 7,821,144,964円 7,664,899,721円 

f. 分配対象収益(１万口当たり) 4,631円 4,591円 4,551円 4,511円 4,471円 4,431円 

g. 分配金 71,408,248円 71,061,579円 70,888,306円 70,492,185円 69,964,385円 69,185,151円 

h. 分配金(１万口当たり) 40円 40円 40円 40円 40円 40円 

 

上記各資産の評価基準及び評価方法、また収益及び費用の計上区分等については、法律及び諸規則に基づき、一般に公正妥当と認められる

企業会計の基準に準拠して評価計上し処理しています。 
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アジア社債ファンド Ｂコース（為替ヘッジなし） 

○分配金のお知らせ  

 第150期 第151期 第152期 第153期 第154期 第155期 

１万口当たり分配金（税込み） 40円 40円 40円 40円 40円 40円 
 
 
 

○お知らせ 

 

 2025年４月16日から2025年10月15日までの期間に実施いたしました約款変更は以下の通りです。 

 

●当ファンドについて、2025年９月１日付けにて信託約款の一部に所要の変更を行ないました。 

①委託会社である当社がその社名を「日興アセットマネジメント株式会社」から「アモーヴァ・アセット

マネジメント株式会社」に変更いたしました。（第１条、第16条） 

②当社の社名変更に伴ない、電子公告を掲載する当社ホームページのＵＲＬを「www.nikkoam.com/」から

「www.amova-am.com」に変更いたしました。（第49条） 

 

 

 当ファンドが投資対象とするケイマン籍円建外国投資信託「アジア・コーポレート・ボンド・ファンド ク

ラスＢ（アンヘッジド・ユニット）」につき、2025年９月１日付けにて投資顧問会社である「日興アセットマ

ネジメント アジア リミテッド」がその社名を「アモーヴァ・アセットマネジメント・アジアリミテッド」に

変更いたしました。また、管理会社である「日興ＡＭグローバル・ケイマン・リミテッド」がその社名を「ア

モーヴァＡＭ・グローバルケイマンリミテッド」に変更いたしました。 

 

 

約款変更について 

その他の変更について 

当ファンドの主要投資対象先の直近の運用状況について、法令および諸規則に基づき、 

次ページ以降にご報告申しあげます。 
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US$ CIMIC Finance (USA) Pty Ltd 7% 25-Mar-34  600,000    642,379   0.94 
US$ Commonwealth Bank of Australia 3.784% 14-Mar-32  500,000    456,668   0.67 
US$ Mineral Resources Ltd 8.125% 01-May-27  200,000    199,976   0.29 
US$ National Australia Bank 2.99% 21-May-31  500,000    441,572   0.65 
US$ Santos Finance Ltd 6.875% 19-Sep-33 400,000  432,971  0.64 

   2,173,566  3.19 
China (Cost: US$19,854,576)      

US$ AAC Technology 2.625% 02-Jun-26 1,000,000    971,198   1.43 
US$ AAC Technology 3.75% 02-Jun-31  500,000    456,520   0.67 
US$ Alibaba Group 4.5% 28-Nov-34  500,000    479,793   0.70 
US$ Alibaba Group 5.25% 26-May-35  400,000    404,523   0.59 
US$ Alibaba Group 2.7% 09-Feb-41  750,000    531,295   0.78 
US$ Alibaba Group 5.625% 26-Nov-54  200,000    203,663   0.30 
US$ BOC Aviation Ltd 4.5% 23-May-28  500,000    499,537   0.73 
US$ Central Plaza Development Ltd 4.65% 19-Jan-26  600,000    588,372   0.86 
US$ CFAMC II Co Ltd 4.875% 22-Nov-26  500,000    498,640   0.73 
US$ CFAMC III Co Ltd 4.25% 07-Nov-27  450,000    439,178   0.64 

US$ 
China Cinda (2020) I Management Ltd 5.5% 
23-Jan-30 

 
 400,000   

 
 409,331   

 
0.60 

US$ 
China Great Wall AMC International Holdings 
2.375% 18-Aug-30 

 
 500,000   

 
 431,280   

 
0.63 

US$ China Hongqiao Group Ltd 7.05% 10-Jan-28  500,000    512,005   0.75 
US$ China Modern Dairy Holdings 2.125% 14-Jul-26  750,000    720,047   1.06 
US$ China Oil and Gas Group 4.7% 30-Jun-26  250,000    237,662   0.35 
US$ Citic Ltd 2.85% 25-Feb-30  500,000    462,068   0.68 
US$ Far East Horizon Ltd 4.25% 26-Oct-26  500,000    489,014   0.72 
US$ Far East Horizon Ltd 6.625% 16-Apr-27  800,000    814,128   1.19 
US$ Fortune Star (BVI) Ltd 5.05% 27-Jan-27  400,000    379,184   0.56 
US$ Franshion Brilliant 4.25% 23-Jul-29  200,000    175,155   0.26 
US$ Fuqing Investment Management Ltd 3.25% 23-Jun-25 1,000,000    985,315   1.45 
US$ GLP China Holdings Ltd 2.95% 29-Mar-26  200,000    186,207   0.27 
US$ Greentown China Holdings 5.65% 13-Jul-25 1,100,000    1,096,173   1.61 
US$ Greentown China Holdings 8.45% 24-Feb-28  400,000    403,524   0.59 
US$ Longfor Group Holdings 3.375% 13-Apr-27  200,000    172,555   0.25 
US$ Longfor Group Holdings 4.5% 16-Jan-28  200,000    170,257   0.25 
US$ Meituan 4.625% 02-Oct-29  200,000    198,200   0.29 
US$ Ping An Real Estate Capital Ltd 3.45% 29-Jul-26  500,000    469,355   0.69 
US$ Shui On Development Holdings 5.5% 03-Mar-25  200,000    200,000   0.30 
US$ Shui On Development Holdings 5.5% 29-Jun-26  200,000    189,790   0.28 
US$ Sinochem Overseas Capital Co Ltd 6.3% 12-Nov-40  500,000    559,376   0.82 
US$ Sunshine Life Insurance 4.5% 20-Apr-26 1,000,000  990,042  1.45 
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US$ Talent Yield International Ltd 3.125% 06-May-31  750,000    683,834   1.00 
US$ Tencent 3.975% 11-Apr-29  500,000    490,820   0.72 
US$ Tencent Holdings Ltd 2.39% 03-Jun-30  500,000    447,794   0.66 
US$ Tencent Holdings Ltd 3.24% 03-Jun-50  200,000    138,811   0.20 
US$ Vanke Real Estate (Hong Kong) 3.975% 09-Nov-27  200,000    143,446   0.21 
US$ Xiaomi Best Time International Ltd 2.875% 14-Jul-31  400,000    359,179   0.53 
US$ Yango Justice International 10.25% 15-Sep-22* 1,000,000    -   - 
US$ Yanlord Land Group Ltd 5.125% 20-May-26  600,000    580,571   0.85 
US$ Yunda Holding 2.25% 19-Aug-25  200,000    196,822   0.29 

US$ 
ZhongAn Online P&C Insurance Co Ltd 3.125% 
16-Jul-25 

 
 500,000   

 
 496,253   

 
0.73 

US$ 
ZhongAn Online P&C Insurance Co Ltd 3.5% 
08-Mar-26 

 
 500,000   

 
 490,530   

 
0.72 

   19,351,447  28.39 
Hong Kong (Cost: US$5,870,036)      

US$ AIA Group 3.2% 16-Sep-40  200,000    154,615   0.23 
US$ China Ping An Insurance Overseas 2.85% 12-Aug-31  800,000    700,098   1.03 
US$ HKT Capital No.6 3% 18-Jan-32  500,000    440,617   0.65 
US$ Hongkong Land Finance 2.25% 15-Jul-31  200,000    170,617   0.25 
US$ Jardine Matheson 2.5% 09-Apr-31 500,000  438,343  0.64 
US$ Li & Fung 4.5% 18-Aug-25  463,000    459,966   0.68 
US$ LS Finance (2025) 4.5% 26-Jun-25  200,000    197,875   0.29 
US$ Melco Resorts Finance Ltd 5.25% 26-Apr-26  400,000    397,517   0.58 
US$ Melco Resorts Finance Ltd 5.625% 17-Jul-27  200,000    197,547   0.29 
US$ Melco Resorts Finance Ltd 5.75% 21-Jul-28  250,000    241,838   0.36 
US$ Nan Fung Treasury Ltd 5% 05-Sep-28  750,000    737,624   1.08 
US$ Nan Fung Treasury Ltd 3.625% 27-Aug-30  200,000    180,933   0.27 
US$ New World Development 8.625% 08-Feb-28  200,000    138,882   0.20 
US$ New World Development 4.125% 18-Jul-29  200,000    118,981   0.17 
US$ PCGI Intermediate Holdings (III) 4.5% 23-Aug-26 1,100,000    1,064,993   1.56 
US$ PCPD Capital Ltd 5.125% 18-Jun-26  400,000    360,320   0.53 

   6,000,766  8.81 
India (Cost: US$5,285,492)      

US$ CA Magnum 5.375% 31-Oct-26  800,000    790,172   1.16 
US$ Continuum Green Energy (India) 7.5% 26-Jun-33  200,000    203,732   0.30 
US$ HPCL-Mittal Energy Ltd 5.25% 28-Apr-27  500,000    492,418   0.72 
US$ IIFL Finance Ltd 8.75% 24-Jul-28  350,000    355,890   0.52 
US$ India Clean Energy Holdings 4.5% 18-Apr-27  400,000    384,777   0.57 
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US$ India Cleantech Energy 4.7% 10-Aug-26  250,000    193,645   0.28 
US$ IRB Infrastructure Development 7.11% 11-Mar-32  500,000    510,017   0.75 
US$ NTPC Ltd 4.5% 19-Mar-28  500,000    496,156   0.73 

US$ 
Piramal Capital and Housing Finance Ltd 7.8% 
29-Jan-28 

 
 250,000   

 
 252,677   

 
0.37 

US$ Reliance Industries Ltd 3.625% 12-Jan-52  350,000    250,992   0.37 
US$ ReNew Power 4.5% 14-Jul-28  200,000    188,713   0.28 
US$ Shriram Finance Ltd 6.15% 03-Apr-28  300,000    298,477   0.44 
US$ UPL Corp 4.625% 16-Jun-30 200,000  180,001  0.26 
US$ Vedanta Resources 10.25% 03-Jun-28  200,000    206,909   0.30 
US$ Vedanta Resources 10.875% 17-Sep-29  300,000    315,356   0.46 
US$ Vedanta Resources 11.25% 03-Dec-31  200,000    216,652   0.32 

   5,336,584  7.83 
Indonesia (Cost: US$3,403,906)      

US$ Freeport Indonesia 6.2% 14-Apr-52  200,000    200,828   0.29 
US$ Indofood CBP Sukses Makmur 3.398% 09-Jun-31  500,000    453,125   0.67 
US$ Indofood CBP Sukses Makmur 3.541% 27-Apr-32  250,000    225,712   0.33 
US$ Indofood CBP Sukses Makmur 4.745% 09-Jun-51  500,000    416,070   0.61 
US$ LLPL Capital Pte 6.875% 04-Feb-39  400,000    296,718   0.44 
US$ Medco Bell Pte Ltd 6.375% 30-Jan-27  200,000    201,198   0.30 
US$ Medco Maple Tree Pte Ltd 8.96% 27-Apr-29  500,000    526,890   0.77 
US$ Minejesa Capital BV 5.625% 10-Aug-37  400,000    382,034   0.56 
US$ Nickel Industries Ltd 11.25% 21-Oct-28  250,000    265,092   0.39 
US$ Perusahaan Listrik Negara 4% 30-Jun-50  400,000    292,747   0.43 
US$ Star Energy 4.85% 14-Oct-38  200,000    188,762   0.28 

   3,449,176  5.07 
Macao (Cost: US$2,422,823)      

US$ MGM China Holdings Ltd 7.125% 26-Jun-31  240,000    247,679   0.36 
US$ Sands China Ltd 5.4% 08-Aug-28  500,000    501,826   0.74 
US$ Sands China Ltd 4.875% 18-Jun-30  500,000    474,276   0.70 
US$ Studio City Finance 6.5% 15-Jan-28 400,000  393,957  0.58 
US$ Wynn Macau Ltd 5.5% 01-Oct-27  300,000    295,856   0.43 
US$ Wynn Macau Ltd 5.625% 26-Aug-28  400,000    388,617   0.57 
US$ Wynn Macau Ltd 5.125% 15-Dec-29  250,000    234,832   0.34 

   2,537,043  3.72 
Malaysia (Cost: US$1,863,106)      

US$ GENM Capital Labuan Ltd 3.882% 19-Apr-31  250,000    223,240   0.33 
US$ GOHL Capital 4.25% 24-Jan-27 1,000,000    983,378   1.44 
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US$ Khazanah Capital Ltd 4.759% 05-Sep-34  250,000    245,496   0.36 
US$ Petronas 4.5% 18-Mar-45  500,000    441,702   0.65 

   1,893,816  2.78 
Mongolia (Cost: US$1,106,601)       

US$ Golomt Bank of Mongolia 11% 20-May-27  400,000    417,701   0.61 
US$ Mongolian Mining Corp 12.5% 13-Sep-26  300,000    319,574   0.47 

US$ 
Trade and Development Bank of Mongolia 8.5% 
23-Dec-27 

 
 400,000   

 
 396,500   

 
0.58 

   1,133,775  1.66 
Philippines (Cost: US$1,477,568)      

US$ Rizal Commercial Banking 5.5% 18-Jan-29  500,000    505,993   0.74 
US$ Security Bank Corp 5.5% 14-May-29  500,000    510,610   0.75 
US$ VLL International Inc 7.25% 20-Jul-27  500,000    476,635   0.70 

   1,493,238  2.19 
Singapore (Cost: US$776,701)      

US$ GLP Pte Ltd 3.875% 04-Jun-25 800,000   783,007   1.15 
   783,007  1.15 
South Korea (Cost: US$685,371)      

US$ Kookmin Bank 4.5% 01-Feb-29  500,000    492,305   0.73 
US$ Shinhan Bank 5.75% 15-Apr-34  200,000    206,234   0.30 

   698,539  1.03 
Taiwan (Cost:US$498,565)      

US$ Cathaylife Singapore Pte Ltd 5.95% 05-Jul-34  500,000    529,443   0.78 
    529,443   0.78 
Thailand (Cost: US$1,763,392)      

US$ GC Treasury Centre 2.98% 18-Mar-31  250,000    219,245   0.32 
US$ Muangthai Capital 6.875% 30-Sep-28 1,000,000    1,005,231   1.48 
US$ PTTEP Treasury 3.903% 06-Dec-59  750,000    565,698   0.83 

   1,790,174  2.63 
United Kingdom (Cost: US$459,051)      

US$ CK Hutchison International 24 5.5% 26-Apr-34  450,000    463,865   0.68 
    463,865   0.68 
Vietnam (Cost:US$569,031)      

US$ Mong Duong Finance BV 5.125% 07-May-29  671,000    496,515   0.73 
    496,515   0.73 
      
Total Corporate Bonds (Cost: US$48,145,900)   48,130,954  70.64 
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US$ Republic of Philippines 5.25% 14-May-34 200,000  200,224  0.30 
   200,224  0.30 
South Korea (Cost: US$511,088)      

US$ Export-Import Bank Korea 5.125% 11-Jan-33 500,000  513,040  0.75 
   513,040  0.75 
      
Total Government Bonds (Cost: US$709,220)   713,264  1.05 
      
Variable Rate Bonds      
      
Australia (Cost: US$398,618)      

US$ ANZ Banking Group FRN 18-Sep-34 400,000  408,707  0.60 
   408,707  0.60 
China (Cost: US$348,683)      

US$ Franshion Brilliant Ltd FRN Perp  400,000    390,350   0.57 
    390,350   0.57 
Hong Kong (Cost: US$4,036,889)      

US$ AIA Group FRN Perp 07-Oct-70  500,000    487,107   0.71 
US$ Bank of East Asia Ltd FRN 29-May-30  850,000    846,655   1.24 
US$ Dah Sing Bank Ltd FRN 02-Nov-31 1,250,000    1,198,333   1.76 
US$ FWD Group Holdings Ltd FRN Perp  400,000    400,624   0.59 
US$ NWD Finance (BVI) Ltd FRN Perp 10-Dec-69  200,000    62,344   0.09 
US$ NWD Finance (BVI) Ltd 5.25% FRN Perp  200,000    82,998   0.12 
US$ Peak RE (BVI) Holding Ltd FRN Perp 28-Apr-69 1,100,000    1,090,980   1.60 

   4,169,041  6.11 
India (Cost: US$545,181)      

US$ Axis Bank Gandhinagar FRN 08-Sep-49  400,000    386,454   0.57 
US$ UPL Corp Ltd 5.25% Perp  200,000    198,020   0.29 

   584,474  0.86 
Philippines (Cost: US$3,153,953)      

US$ Petron Corp FRN Perp 19-Apr-49  400,000    398,516   0.58 
US$ Rizal Commercial Banking FRN Perp  300,000    299,429   0.44 
US$ San Miguel Global Power Holdings FRN Perp 2,120,000    2,138,253   3.14 
US$ SMC Global Power Holdings FRN Perp  400,000    386,374   0.57 

   3,222,572  4.73 
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US$ Hana Bank 3.5% FRN Perp 19-Apr-70  500,000    485,811   0.71 
US$ Kyobo Life Insurance Co Ltd FRN 15-Jun-52  438,000    446,112   0.66 
US$ Woori Bank FRN Perp 24-Jul-49  1,000,000    1,015,559   1.49 

   1,947,482  2.86 
Thailand (Cost: US$1,879,667)      

US$ Kasikornbank FRN Perp  400,000    384,014   0.56 
US$ Kasikornbank FRN Perp  400,000    399,215   0.59 
US$ Krungthai Bank FRN Perp  1,000,000    981,075   1.44 
US$ Muang Thai Life Assurance FRN 27-Jan-37  200,000    195,765   0.29 

   1,960,069  2.88 
United Kingdom (Cost: US$4,094,694)      

US$ Standard Chartered FRN 16-Nov-28  1,000,000    1,073,263   1.58 
US$ Standard Chartered FRN 21-Jan-29  600,000    610,352   0.90 
US$ Standard Chartered FRN 21-May-30  750,000    729,544   1.07 
US$ Standard Chartered FRN 18-Feb-36  1,200,000    1,065,527   1.56 
US$ Standard Chartered FRN 14-Jul-69  400,000    353,517   0.52 
US$ Standard Chartered FRN Perp  200,000    180,248   0.26 
US$ Standard Chartered FRN Perp  300,000    310,725   0.46 

   4,323,176  6.35 
      
Total Variable Rate Bonds (Cost: US$16,366,705)   17,005,871  24.96 
      
Total Investments, fair value (Cost: US$65,221,825)  65,850,089  96.65 
      
Forward Currency Contracts (Refer to Note 8)   173,096  0.25 
      
Total Net Financial Assets    66,023,185  96.90 
      
Other Net Assets   2,111,283  3.10 
      
Total Net Assets   68,134,468  100.00 

 
 *Defaulted security 
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