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ＢＮＹメロン・インベストメント・マネジメント・ジャパン株式会社
東京都千代田区丸の内１丁目８番３号 

丸の内トラストタワー本館 

＜運用報告書に関するお問い合わせ先＞ 

電話番号：03-6756-4600（代表） 

受付時間：営業日の9：00～17：00 

ホームページ  https://www.bny.com/investments/jp 

 
 
 
●当ファンドの仕組みは次の通りです。 

商 品 分 類 追加型投信／内外／資産複合 

信 託 期 間 2033年３月17日まで 

運 用 方 針 
信託財産の中長期的な成長を図ることを目

指して運用を行うことを基本とします。 

主要運用対象 

米ドルベースで絶対収益の追求を目指すア

イルランド籍外国投資信託「ＢＮＹメロ

ン・グローバル・リアル・リターン・ファ

ンド（ＵＳＤ Ｘクラス）」および三菱ＵＦＪ

アセットマネジメント株式会社が運用する

国内籍証券投資信託「マネープールファン

ド（ＦＯＦｓ用）（適格機関投資家限定）」

を主要投資対象とします。 

組 入 制 限 

投資信託証券への投資割合には、制限を設

けません。 

同一銘柄の投資信託証券への投資割合に

は、制限を設けません。 

株式への直接投資は行いません。 

外貨建資産への投資割合には、制限を設け

ません。 

分 配 方 針 

毎決算時（原則として毎年３月17日。休業

日の場合は翌営業日）に、原則として、基

準価額水準等を勘案して委託者が決定しま

す。ただし、分配対象額が少額の場合には

分配を行わないことがあります。 

  
 

ＢＮＹメロン・リアル・ 
リターン・ファンド 

Ａコース(為替ヘッジあり)／Ｂコース(為替ヘッジなし) 

追加型投信／内外／資産複合 

 運用報告書（全体版)  
 

第13期（決算日：2026年３月17日） 

 

受益者のみなさまへ 

平素は、格別のお引立てにあずかり厚く御礼申し上

げます。 

さて、「ＢＮＹメロン・リアル・リターン・ファンド

Ａコース（為替ヘッジあり)／Ｂコース（為替ヘッジな

し）」は、2026年３月17日に第13期決算を行いました。

ここに、期中の運用状況をご報告申し上げます。 

今後とも一層のご愛顧を賜りますよう、お願い申し

上げます。 
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Ａコース（為替ヘッジあり） 
 
■最近５期の運用実績 

決 算 期 

基 準 価 額 投資信託 
証  券 

組入比率 

純資産 
総 額 (分配落) 

税込み 
分配金 

期 中 
騰落率 

 円 円 ％ ％ 百万円 

９期(2022年３月17日) 11,351 0 △ 2.4 97.5 3,108 

10期(2023年３月17日) 10,421 0 △ 8.2 96.6 3,004 

11期(2024年３月18日) 10,516 0 0.9 98.0 2,333 

12期(2025年３月17日) 10,385 0 △ 1.2 97.5 1,689 

13期(2026年３月17日) 11,465 0 10.4 96.6 1,504 

（注） 当ファンドの運用方針に対し、適切に比較できる指数がないためベンチマークおよび参考指数などは設定しておりません。 

 

■当期中の基準価額と市況等の推移 

年 月 日 
基 準 価 額 投資信託 

証  券 

組入比率 
 騰落率 

(期首) 円 ％ ％ 

2025年３月17日 10,385 － 97.5 

３月末 10,488 1.0 98.6 

４月末 10,376 △ 0.1 96.3 

５月末 10,584 1.9 97.0 

６月末 10,767 3.7 97.9 

７月末 10,836 4.3 98.5 

８月末 10,846 4.4 98.0 

９月末 11,050 6.4 97.4 

10月末 11,240 8.2 99.7 

11月末 11,180 7.7 96.4 

12月末 11,318 9.0 98.5 

2026年１月末 11,909 14.7 97.2 

２月末 11,826 13.9 98.8 

(期末)    

2026年３月17日 11,465 10.4 96.6 

（注） 騰落率は期首比です。 

（注） 当ファンドの運用方針に対し、適切に比較できる指数がないためベンチマークおよび参考指数などは設定しておりません。   
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Ｂコース（為替ヘッジなし） 
 

■最近５期の運用実績 

決 算 期 

基 準 価 額 米 ド ル ／ 円 投資信託 
証  券 
組入比率 

純資産 
総 額 (分配落) 

税込み 
分配金 

期 中 
騰落率 

 
期 中 
騰落率 

 円 円 ％  ％ ％ 百万円 

９期(2022年３月17日) 15,863 0 6.6 118.99 9.0 99.1 9,638 

10期(2023年３月17日) 16,775 0 5.7 133.54 12.2 98.9 10,041 

11期(2024年３月18日) 19,990 0 19.2 149.32 11.8 99.3 10,398 

12期(2025年３月17日) 20,665 0 3.4 148.84 △ 0.3 98.9 9,678 

13期(2026年３月17日) 25,372 0 22.8 159.37 7.1 99.2 11,086 

（注） 当ファンドの運用方針に対し、適切に比較できる指数がないためベンチマークおよび参考指数などは設定しておりません。 

 

■当期中の基準価額と市況等の推移 

年 月 日 
基 準 価 額 米 ド ル ／ 円 投資信託 

証  券 

組入比率 
 騰落率  騰落率 

(期首) 円 ％  ％ ％ 

2025年３月17日 20,665 － 148.84 － 98.9 

３月末 21,002 1.6 149.52 0.5 99.2 

４月末 19,876 △ 3.8 142.57 △ 4.2 98.9 

５月末 20,523 △ 0.7 143.87 △ 3.3 98.9 

６月末 21,094 2.1 144.81 △ 2.7 98.7 

７月末 21,965 6.3 149.39 0.4 99.0 

８月末 21,698 5.0 146.92 △ 1.3 99.1 

９月末 22,478 8.8 148.88 0.0 99.1 

10月末 23,711 14.7 154.10 3.5 98.8 

11月末 24,048 16.4 156.63 5.2 98.7 

12月末 24,405 18.1 156.56 5.2 98.5 

2026年１月末 25,343 22.6 153.66 3.2 98.9 

２月末 25,567 23.7 155.81 4.7 98.7 

(期末)      

2026年３月17日 25,372 22.8 159.37 7.1 99.2 

（注） 騰落率は期首比です。 

（注） 当ファンドの運用方針に対し、適切に比較できる指数がないためベンチマークおよび参考指数などは設定しておりません。   
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◆基準価額等の推移 

Ａコース（為替ヘッジあり） 

基準価額の期中騰落率は10.4％となりました。 

なお、当ファンドの運用方針に対し、適切に比較でき

る指数がないため、ベンチマークおよび参考指数などは

設定しておりません。 

 

 

 
   
Ｂコース（為替ヘッジなし） 

基準価額の期中騰落率は22.8％となりました。 

なお、当ファンドの運用方針に対し、適切に比較でき

る指数がないため、ベンチマークおよび参考指数などは

設定しておりません。 

 

 

（注） 分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資
したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的な
パフォーマンスを示すものです。期首の値が基準価額と同一と
なるように指数化しております。 

（注） 分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコー
スにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条
件も異なります。従って、各お客様の損益の状況を示すもので
はありません。 
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◆基準価額の主な変動要因 

Ａコース（為替ヘッジあり） 

当ファンドの主要投資対象である「ＢＮＹメロン・グローバル・リアル・リターン・ファンド（ＵＳＤ Ｘクラス）」

が上昇した一方、為替変動の影響を抑えるため主要投資対象に対して対円でのヘッジを行っていたことによるコス

トは押し下げ要因となりました。 

 

Ｂコース（為替ヘッジなし） 

当ファンドの主要投資対象である「ＢＮＹメロン・グローバル・リアル・リターン・ファンド（ＵＳＤ Ｘクラス）」

が上昇したことから、当ファンドの基準価額は上昇しました。為替市場では期中、米ドル・円相場において米ドル

高円安が進んだため、ファンドに対しプラスのパフォーマンス寄与となりました。 

 

以下は、当ファンドの主要投資対象である「ＢＮＹメロン・グローバル・リアル・リターン・ファンド（ＵＳＤ Ｘ

クラス）」の変動要因です。 

 

（上昇要因） 

・ 2025年５月から10月、トランプ政権の関税政策を巡る過度な悲観論が後退したことや、米連邦準備制度理事会

（FRB）の利下げ期待が強まる中、株式や新興国債券市場などリスク資産が反発したこと 

（下落要因） 

・ 2025年４月前半、トランプ大統領が発表した相互関税が想定を上回る規模であったことなどから株式や新興国債

券市場などリスク資産が急落したこと 

 

◆投資環境 

株式市場 

2025年４月初旬、トランプ大統領が相互関税の導入を表明したことから株式市場は急落しましたが、その後の米

国と各国間での関税交渉の進展などを受けて、急速に株価を戻す展開となりました。６月以降は堅調な企業収益の

伸びに加え、人工知能（AI）の活用拡大による恩恵が見込まれる企業への期待が持続し、特にテクノロジー分野を

中心とした成長企業が市場を牽引しました。年末には利益確定の動きも一部見られたものの、FRBをはじめとする

主要中央銀行の多くが、2026年に向けて緩和的な金融政策を継続するとの見方が投資家のリスク選好を支え、年明

け以降も株式市場を押し上げました。2026年３月以降、期末にかけてはイランを巡る紛争激化に伴うリスク回避の

動きや、原油高を背景としたインフレ再燃に対する懸念の高まりから、リスクオフの展開となり株式市場は軟調な

推移となりました。 

 

債券市場 

期初、米国の関税政策を巡り債券市場は変動の大きな展開となりました。トランプ政権による相互関税の発表後

は質への逃避の動きから米国債利回りは一時大きく低下しましたが、輸入物価の上昇懸念や移民規制を背景とした

インフレ再燃が嫌気され、同利回りは７月前半頃まで比較的高水準で推移しました。ドイツにおいても、トランプ

関税を受けた安全資産への逃避の動きから国債への投資需要が高まり価格が上昇（利回りは低下）しました。市場

が落ち着きをみせた後は、同政府によるインフラ投資などの大規模な財政政策が改めて意識される中、国債利回り

は上昇傾向を強めました。米国債は７月中旬以降、米国の景気減速懸念やFRBによる利下げ期待の高まりなどを背

景に全般的に底堅く推移しましたが、期末にかけてはイラン情勢を受けたエネルギー価格の高騰によるインフレ再

燃の懸念から利回りは上昇基調で期末を迎えました。   



全体版 
 

Filename： w16_リアル・リターン・ファンド（Aコース／Ｂコース）_2603 

LastSave:4/3/2026 10:16:00 AM LastPrint：4/3/2026 10:17:00 AM 

size： 182×200 (仕上がりサイズ  ：上下48.52 左右13.99) 

 (裁ち落としサイズ：上下45.52 左右10.99) 

 

 

 
－ 5 － 

為替市場 

米ドルは対日本円で上昇しました。2025年４月は米国の関税政策を巡る不透明感から円高米ドル安が進みました

が、７月以降はFRBの利下げ観測後退や日銀の利上げに対する慎重姿勢、10月以降は自民党の高市新総裁の政策ス

タンスを受け、円安米ドル高が進行しました。2026年１月後半には日米当局のレートチェックの報道を受け、急速

に円高ドル安が進みました。その後期末にかけてはイランを巡る地政学的リスクの高まりを背景に、安全通貨とし

ての米ドル需要が高まる一方、原油価格の上昇を受けて、エネルギー輸入依存度の高い日本経済の先行きに対する

懸念が強まり、為替相場は急速に円安米ドル高へと切り返す展開となりました。   
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◆当ファンドのポートフォリオ 

主として、「ＢＮＹメロン・グローバル・リアル・リターン・ファンド（ＵＳＤ Ｘクラス）」および「マネープー

ルファンド（ＦＯＦｓ用）（適格機関投資家限定）」）に対する投資を行いました。期を通じて「ＢＮＹメロン・

グローバル・リアル・リターン・ファンド（ＵＳＤ Ｘクラス）」の組入比率を高位に保ちました。為替については、

Aコース（為替ヘッジあり）は、米ドルに対して為替ヘッジを行い、Bコース（為替ヘッジなし）は、米ドルに対し

て為替ヘッジを行いませんでした。 

主要投資対象である「ＢＮＹメロン・グローバル・リアル・リターン・ファンド（ＵＳＤ Ｘクラス）」において

は、主として、世界の株式、債券、通貨等を中心に、リート（不動産投資信託証券）、コモディティ（商品）およ

びその他の代替投資商品（オルタナティブ資産）への投資を行い、様々な投資環境に柔軟に対応しながら、下記の

グラフのように投資配分の変更を行い、中長期的に米ドルベースで絶対収益の追求を目指して運用が行われました。 

 

 

  

 

  

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

2025/ 3 月末
2025/ 4 月末
2025/ 5 月末
2025/ 6 月末
2025/ 7 月末
2025/ 8 月末
2025/ 9 月末
2025/10月末
2025/11月末
2025/12月末
2026/ 1 月末
2026/ 2 月末

資産配分の推移

リターン追求資産（株式、社債、新興国債券、オルタナティブ等） リスク相殺資産（国債、貴金属（金など）、現金等）

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70%

2025/ 3 月末
2025/ 4 月末
2025/ 5 月末
2025/ 6 月末
2025/ 7 月末
2025/ 8 月末
2025/ 9 月末
2025/10月末
2025/11月末
2025/12月末
2026/ 1 月末
2026/ 2 月末

株式の国別配分推移

北米 欧州（除く英国） 英国 日本
アジア・パシフィック（除く日本） その他
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2025/ 3 月末
2025/ 4 月末
2025/ 5 月末
2025/ 6 月末
2025/ 7 月末
2025/ 8 月末
2025/ 9 月末
2025/10月末
2025/11月末
2025/12月末
2026/ 1 月末
2026/ 2 月末

債券の国別配分推移

米国 英国 欧州（除く英国） 日本
アジア・パシフィック（除く日本） その他
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◆収益分配 

Aコース（為替ヘッジあり）、Bコース（為替ヘッジなし）とも当期の収益分配については、基準価額の水準等を

勘案し、見送りとさせていただきました。分配に充てなかった収益につきましては、信託財産に留保し、運用の基

本方針に基づいて運用いたします。 

 

■分配原資の内訳 

 （単位：円、１万口当たり、税込み） 

項    目 

Ａコース 
（為替ヘッジあり） 

Ｂコース 
（為替ヘッジなし） 

第13期 

2025年３月18日～2026年３月17日 

当期分配金 
（対基準価額比率） 

－ 
－％ 

－ 
－％ 

 当期の収益 － － 

 当期の収益以外 － － 

翌期繰越分配対象額 1,465 15,372 

（注） 対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。 

（注） 当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。 

 
◆今後の運用方針 

「ＢＮＹメロン・グローバル・リアル・リターン・ファンド（ＵＳＤ Ｘクラス）」および「マネープールファン

ド（ＦＯＦｓ用）（適格機関投資家限定）」に対する投資を継続してまいります。 

投資比率については、「ＢＮＹメロン・グローバル・リアル・リターン・ファンド（ＵＳＤ Ｘクラス）」の配分

を高位に保ってまいります。 

また、為替については、Aコース（為替ヘッジあり）は、米ドルに対して為替ヘッジを行い、Bコース（為替ヘッ

ジなし）は、米ドルに対して為替ヘッジを行いません。 

引き続き、信託財産の中長期的な成長を目指してまいります。    
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Ａコース（為替ヘッジあり） 
 

■１万口当たりの費用明細 （2025年３月18日～2026年３月17日） 

項   目 
当   期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

 円 ％  

(a)信託報酬 146 1.320 (a) 信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率 

期中の平均基準価額は、11,035円です。 

（投信会社） ( 46) (0.413) 信託財産の運用指図、法定開示書類の作成、基準価額の算出等の対価 

（販売会社） ( 97) (0.880) 購入後の情報提供、運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファ

ンドの管理および事務手続き等の対価 

（受託会社） ( 3) (0.027) 信託財産の保管・管理、投信会社からの指図の実行等の対価 

(b)その他費用 62 0.565 (b) その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数 

（保管費用） ( 1) (0.005) 海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管及び資金の送

金・資産の移転等に要する費用 

（監査費用） ( 5) (0.047) 監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用 

（印刷） ( 1) (0.009) 目論見書、運用報告書等の印刷・交付等に係る費用 

（その他） ( 55) (0.503) 組入ファンドの管理報酬等 

合   計 208  1.885  

（注） 期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果です。 

（注） 消費税は報告日の税率を採用しています。 

（注） 各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 

（注） 各項目の費用は、当ファンドが組み入れている投資信託証券が支払った費用を含みません。 

（注） 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を期中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ごとに小数点

以下第３位未満は四捨五入してあります。 
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Ａコース（為替ヘッジあり） 
 
（参考情報） 

○総経費率 

当期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を

除く。）を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当たり）を乗じた数で除した総経費率（年率）は2.01％

です。 
 

 

 
 

総経費率（①＋②＋③） 2.01％ 

①当ファンドの費用の比率 1.39％ 

②投資先ファンドの運用管理費用の比率 0.50％ 

③投資先ファンドの運用管理費用以外の比率 0.12％ 

（注） ①の費用は、１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。 
（注） 各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。 
（注） 各比率は、年率換算した値です。 
（注） 投資先ファンドとは、当ファンドが組入れている投資信託証券です。 
（注） ①の費用は、投資先ファンドが支払った費用を含みません。 
（注） ①の費用と②③の費用は、計上された期間が異なる場合があります。 
（注） 上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率と異なります。   

運用管理費用以外 
0.12％ 

当ファンド 

1.39％ 

総経費率 

2.01％ 

運用管理費用 
0.50％ 

運用管理費用(受託会社) 
0.03％ 

運用管理費用(販売会社)
0.88％ 

投資先 

ファンド 

0.62％ 

その他費用 
0.07％ 

運用管理費用(投信会社) 
0.41％ 
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Ａコース（為替ヘッジあり） 
 
■売買及び取引の状況 （2025年３月18日～2026年３月17日） 

投資信託証券 

銘    柄 
買   付 売   付 

口  数 金  額 口  数 金  額 

国 
内 

 口 千円 口 千円 

マネープールファンド(ＦＯＦｓ用)(適格機関投資家限定) － － 2,618,783 2,630 

外 
国 

アイルランド 口 千米ドル 口 千米ドル 

 ＢＮＹメロン・グローバル・リアル・リターン・ファンド（ＵＳＤ Ｘクラス） 520,542 1,210 1,991,048 4,815 

（注）金額は受け渡し代金。 

（注）単位未満は切り捨て。 

 

■利害関係人との取引状況等 （2025年３月18日～2026年３月17日） 
 

該当事項はございません。 
 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人です。 
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Ａコース（為替ヘッジあり） 

 

■組入資産の明細 （2026年３月17日現在） 

ファンド・オブ・ファンズが組入れた邦貨建ファンドの明細 

銘    柄 
期首(前期末) 当  期  末 

口  数 口  数 評 価 額 比  率 

 口 口 千円 ％ 

マネープールファンド(ＦＯＦｓ用)(適格機関投資家限定) 17,696,102 15,077,319 15,188 1.0 

合    計 17,696,102 15,077,319 15,188 1.0 

（注） 比率は、純資産総額に対する評価額の割合です。 

（注） 単位未満は切り捨て。 

（注） －印は組み入れなし。 

 
ファンド・オブ・ファンズが組入れた外貨建ファンドの明細 

銘    柄 

期首(前期末) 当  期  末 

口 数 口 数 
評 価 額 

比  率 
外貨建金額 邦貨換算金額 

（アイルランド） 口 口 千米ドル 千円 ％ 

ＢＮＹメロン・グローバル・リアル・リターン・ファンド（ＵＳＤ Ｘクラス） 4,961,774 3,491,269 9,028 1,438,859 95.6 

合    計 4,961,774 3,491,269 9,028 1,438,859 95.6 

（注） 邦貨換算金額は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。 

（注） 比率は、純資産総額に対する評価額の割合です。 

（注） 単位未満は切り捨て。 

 
■投資信託財産の構成 （2026年３月17日現在） 

項    目 
当  期  末 

評 価 額 比  率 

 千円 ％ 

投資信託証券 1,454,048 94.3 

コール・ローン等、その他 88,407 5.7 

投資信託財産総額 1,542,455 100.0 

（注） 金額の単位未満は切り捨て。 

（注） 当期末における外貨建て純資産(1,488,862千円)の投資信託財産総額(1,542,455千円)に対する比率は96.5％です。 

（注） 外貨建て資産は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。１米ドル＝159.37円。   
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Ａコース（為替ヘッジあり） 
 

■資産、負債、元本及び基準価額の状況（2026年３月17日現在） 

項   目 当 期 末 

 円 

(A) 資産 3,114,953,221 

コール・ローン等 36,840,925 

投資信託受益証券(評価額) 1,454,048,572 

未収入金 1,624,063,119 

未収利息 605 

(B) 負債 1,610,383,794 

未払金 1,592,085,920 

未払解約金 6,408,081 

未払信託報酬 10,431,492 

その他未払費用 1,458,301 

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 1,504,569,427 

元本 1,312,308,827 

次期繰越損益金 192,260,600 

(D) 受益権総口数 1,312,308,827口 

１万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 11,465円 

（注） 当ファンドの期首元本額は1,626,892,963円、期中追加設定元本額
は21,043,432円、期中一部解約元本額は335,627,568円です。 

（注） 期末の１口当たり純資産額は、1.1465円です。 

 

■損益の状況 （2025年３月18日～2026年３月17日） 

項   目 当   期 

 円 

(A) 配当等収益 297,829 

受取利息 297,829 

(B) 有価証券売買損益 170,653,637 

売買益 450,950,732 

売買損 △ 280,297,095 

(C) 信託報酬等 △  31,005,445 

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 139,946,021 

(E) 前期繰越損益金 △  35,854,733 

(F) 追加信託差損益金 88,169,312 

(配当等相当額) (    71,599,632) 

(売買損益相当額) (    16,569,680) 

(G) 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) 192,260,600 

(H) 収益分配金 0 

次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) 192,260,600 

追加信託差損益金 88,169,312 

(配当等相当額) (    71,599,632) 

(売買損益相当額) (    16,569,680) 

分配準備積立金 115,435,454 

繰越損益金 △  11,344,166 

（注）損益の状況の中で(B)有価証券売買損益は期末の評価換えによるも

のを含みます。 

（注）損益の状況の中で(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相

当額を含めて表示しています。 

（注）損益の状況の中で(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設

定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいい

ます。 

（注） 計算期間末における費用控除後の配当等収益（245,120円）、費用

控除後の有価証券売買等損益額（0円）、信託約款に規定する収益

調整金（76,825,146円）および分配準備積立金（115,190,334円）

より分配対象収益は192,260,600円（10,000口当たり1,465円）で

すが、当期に分配した金額はありません。 

■分配金のお知らせ 

当期の分配金はございません。 

 
■お知らせ 

約款変更のお知らせ 

当社ホームページのアドレスが変更されたことに伴い、所要の約款変更を行いました。（2025年４月１日付） 

「投資信託及び投資法人に関する法律」の一部改正に伴い、運用報告書の交付義務が運用状況にかかる情報の提供

義務に変更されたため、所要の約款変更を行いました。（2025年４月１日付） 
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Ｂコース（為替ヘッジなし） 
 

■１万口当たりの費用明細 （2025年３月18日～2026年３月17日） 

項   目 
当   期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

 円 ％  

(a)信託報酬 299 1.320 (a) 信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率 

期中の平均基準価額は、22,642円です。 

（投信会社） ( 93) (0.413) 信託財産の運用指図、法定開示書類の作成、基準価額の算出等の対価 

（販売会社） (199) (0.880) 購入後の情報提供、運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファ

ンドの管理および事務手続き等の対価 

（受託会社） ( 6) (0.027) 信託財産の保管・管理、投信会社からの指図の実行等の対価 

(b)その他費用 120 0.532 (b) その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数 

（保管費用） ( 0) (0.001) 海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管及び資金の送

金・資産の移転等に要する費用 

（監査費用） ( 2) (0.008) 監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用 

（印刷） ( 2) (0.009) 目論見書、運用報告書等の印刷・交付等に係る費用 

（その他） (117) (0.515) 組入ファンドの管理報酬等 

合   計 419 1.852  

（注） 期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果です。 

（注） 消費税は報告日の税率を採用しています。 

（注） 各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 

（注） 各項目の費用は、当ファンドが組み入れている投資信託証券が支払った費用を含みません。 

（注） 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を期中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ごとに小数点

以下第３位未満は四捨五入してあります。 
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Ｂコース（為替ヘッジなし） 
 
（参考情報） 

○総経費率 

当期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を

除く。）を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当たり）を乗じた数で除した総経費率（年率）は1.97％

です。 
 

 

 
 

総経費率（①＋②＋③） 1.97％ 

①当ファンドの費用の比率 1.34％ 

②投資先ファンドの運用管理費用の比率 0.51％ 

③投資先ファンドの運用管理費用以外の比率 0.12％ 

（注） ①の費用は、１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。 
（注） 各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。 
（注） 各比率は、年率換算した値です。 
（注） 投資先ファンドとは、当ファンドが組入れている投資信託証券です。 
（注） ①の費用は、投資先ファンドが支払った費用を含みません。 
（注） ①の費用と②③の費用は、計上された期間が異なる場合があります。 
（注） 上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率と異なります。   

運用管理費用以外 
0.12％ 

当ファンド 

1.34％ 

総経費率 

1.97％ 

運用管理費用 
0.51％ 

運用管理費用(販売会社) 
0.88％ 

運用管理費用(受託会社) 
0.03％ 

投資先 

ファンド 

0.63％ 

その他費用 
0.02％ 

運用管理費用(投信会社) 
0.41％ 
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Ｂコース（為替ヘッジなし） 
 

■売買及び取引の状況 （2025年３月18日～2026年３月17日） 

投資信託証券 

銘    柄 
買   付 売   付 

口  数 金  額 口  数 金  額 

外 
国 

アイルランド 口 千米ドル 口 千米ドル 

 ＢＮＹメロン・グローバル・リアル・リターン・ファンド（ＵＳＤ Ｘクラス） － － 2,408,787 5,786 

（注）金額は受け渡し代金。 

（注）単位未満は切り捨て。 

 

■利害関係人との取引状況等 （2025年３月18日～2026年３月17日） 
 

該当事項はございません。 
 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人です。 
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Ｂコース（為替ヘッジなし） 
 

■組入資産の明細 （2026年３月17日現在） 

ファンド・オブ・ファンズが組入れた邦貨建ファンドの明細 

銘    柄 
期首(前期末) 当  期  末 

口  数 口  数 評 価 額 比  率 

 口 口 千円 ％ 

マネープールファンド(ＦＯＦｓ用)(適格機関投資家限定) 74,000,800 74,000,800 74,548 0.7 

合    計 74,000,800 74,000,800 74,548 0.7 

（注） 比率は、純資産総額に対する評価額の割合です。 

（注） 単位未満は切り捨て。 

（注） －印は組み入れなし。 

 

ファンド・オブ・ファンズが組入れた外貨建ファンドの明細 

銘    柄 

期首(前期末) 当  期  末 

口 数 口 数 
評 価 額 

比  率 
外貨建金額 邦貨換算金額 

（アイルランド） 口 口 千米ドル 千円 ％ 

ＢＮＹメロン・グローバル・リアル・リターン・ファンド（ＵＳＤ Ｘクラス） 28,919,190 26,510,403 68,555 10,925,754 98.5 

合    計 28,919,190 26,510,403 68,555 10,925,754 98.5 

（注） 邦貨換算金額は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。 

（注） 比率は、純資産総額に対する評価額の割合です。 

（注） 単位未満は切り捨て。 

 

■投資信託財産の構成 （2026年３月17日現在） 

項    目 
当  期  末 

評 価 額 比  率 

 千円 ％ 

投資信託証券 11,000,302 98.4 

コール・ローン等、その他 182,467 1.6 

投資信託財産総額 11,182,769 100.0 

（注） 金額の単位未満は切り捨て。 

（注） 当期末における外貨建て純資産(10,918,586千円)の投資信託財産総額(11,182,769千円)に対する比率は97.6％です。 

（注） 外貨建て資産は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。１米ドル＝159.37円。 
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Ｂコース（為替ヘッジなし） 
 
■資産、負債、元本及び基準価額の状況（2026年３月17日現在） 

項   目 当 期 末 

 円 

(A) 資産 11,182,769,451 

コール・ローン等 182,463,916 

投資信託受益証券(評価額) 11,000,302,537 

未収利息 2,998 

(B) 負債 95,982,086 

未払解約金 17,530,395 

未払信託報酬 70,369,815 

その他未払費用 8,081,876 

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 11,086,787,365 

元本 4,369,646,561 

次期繰越損益金 6,717,140,804 

(D) 受益権総口数 4,369,646,561口 

１万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 25,372円 

（注） 当ファンドの期首元本額は4,683,344,628円、期中追加設定元本額
は84,541,806円、期中一部解約元本額は398,239,873円です。 

（注） 期末の１口当たり純資産額は、2.5372円です。 

 

■損益の状況 （2025年３月18日～2026年３月17日） 

項   目 当   期 

 円 

(A) 配当等収益 596,611 

受取利息 596,611 

(B) 有価証券売買損益 2,230,120,197 

売買益 2,330,468,204 

売買損 △  100,348,007 

(C) 信託報酬等 △  192,190,517 

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 2,038,526,291 

(E) 前期繰越損益金 2,897,670,573 

(F) 追加信託差損益金 1,780,943,940 

(配当等相当額) (  1,005,094,470) 

(売買損益相当額) (    775,849,470) 

(G) 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) 6,717,140,804 

(H) 収益分配金 0 

次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) 6,717,140,804 

追加信託差損益金 1,780,943,940 

(配当等相当額) (  1,005,094,470) 

(売買損益相当額) (    775,849,470) 

分配準備積立金 4,936,196,864 

（注）損益の状況の中で(B)有価証券売買損益は期末の評価換えによるも

のを含みます。 

（注）損益の状況の中で(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相

当額を含めて表示しています。 

（注）損益の状況の中で(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設

定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいい

ます。 

（注） 計算期間末における費用控除後の配当等収益（538,954円）、費用

控除後の有価証券売買等損益額（2,037,987,337円）、信託約款に

規定する収益調整金（1,780,943,940円）および分配準備積立金

（2,897,670,573円）より分配対象収益は6,717,140,804円（10,000口

当たり15,372円）ですが、当期に分配した金額はありません。 

■分配金のお知らせ 

当期の分配金はございません。 

 
■お知らせ 

約款変更のお知らせ 

当社ホームページのアドレスが変更されたことに伴い、所要の約款変更を行いました。（2025年４月１日付） 

「投資信託及び投資法人に関する法律」の一部改正に伴い、運用報告書の交付義務が運用状況にかかる情報の提供

義務に変更されたため、所要の約款変更を行いました。（2025年４月１日付） 
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＜ＢＮＹメロン・グローバル・リアル・リターン・ファンド（ＵＳＤ Ｘクラス）の状況＞ 

当ファンドの本書作成時点で開示されている直近の会計年度末（2024年12月末）の状況をご報告いたします。 

以下は、当ファンドの投資対象である「ＢＮＹメロン・グローバル・リアル・リターン・ファンド（ＵＳＤ Ｘク

ラス）」を含むすべてのクラスを合算した「ＢＮＹメロン・グローバル・リアル・リターン・ファンド（ＵＳＤ）」

の情報です。 

 

■費用の明細 

損益計算書 

（2024年12月31日終了会計年度） 

  米ドル 

収益  

銀行利子収益 319,227 

配当収益 2,361,439 

有価証券貸付収益 40,898 

損益を通じて公正価値で測定される金融資産/負債の純利益（損失）  

損益を通じて公正価値で測定される金融資産/負債の実現純利益（損失） 9,283,005 

損益を通じて公正価値で測定される金融資産/負債の未実現純利益（損失） 4,330,687 

収益合計 16,335,256 

   

費用  

管理報酬 1,581,253 

保管報酬 115,252 

事務費用 208,205 

   

費用合計 1,904,710 

   

純収益（費用） 14,430,546 

   

金融費用  

銀行利子 13,042 

分配金 2,751,495 

   

年間利益（損失） 11,666,009 

   

受取配当金およびその他投資収益に対する源泉税 (203,806) 

   

運用による買戻可能参加株主に帰属する純資産の増加（減少） 11,462,203   



全体版 
 

Filename： w16_リアル・リターン・ファンド（Aコース／Ｂコース）_2603 

LastSave:4/3/2026 10:16:00 AM LastPrint：4/3/2026 10:17:00 AM 

size： 182×200 (仕上がりサイズ  ：上下48.52 左右13.99) 

 (裁ち落としサイズ：上下45.52 左右10.99) 

 

 

 
－ 19 － 

■有価証券明細（2024年12月31日現在） 
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＜マネープールファンド（ＦＯＦｓ用）（適格機関投資家限定）の状況＞ 

「マネープールファンド（ＦＯＦｓ用）（適格機関投資家限定）」は、「マネー・マーケット・マザーファンド」

受益証券を主要投資対象としております。なお、以下に記載した情報は、委託会社である三菱ＵＦＪアセットマネ

ジメント株式会社から入手したデータの一部を抜粋・転記したものです。 

マネープールファンド（ＦＯＦｓ用）（適格機関投資家限定）の決算は、年２回（毎年５月および11月）です。

以下は直近の決算期末である2025年11月20日現在の状況です。 

 

■１万口当たりの費用明細 （2025年５月21日～2025年11月20日） 

項   目 
当   期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

 円 ％  

(a)信託報酬 2 0.017 (a)信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率× 

（期中の日数÷年間日数） 

（投信会社） (1) (0.005) ファンドの運用・調査、受託会社への運用指図、基準価額の算出、

目論見書等の作成等の対価 

（販売会社） (1) (0.006) 交付運用報告書等各種書類の送付、顧客口座の管理、購入後の情報

提供等の対価 

（受託会社） (1) (0.006) ファンドの財産の保管および管理、委託会社からの運用指図の実行

等の対価 

合   計 2  0.017  

期中の平均基準価額は、10,043円です。  

（注） 期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、簡便法により算出した結果です。 

（注） 各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 

（注） 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を期中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ごとに小数第

３位未満は四捨五入してあります。 

 

 

■組入資産の明細 （2025年11月20日現在） 

親投資信託残高 

銘    柄 
期首(前期末) 当   期   末 

口  数 口  数 評 価 額 

 千口 千口 千円 

マネー・マーケット・マザーファンド 566,883 867,409 887,794 
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（参考情報）＜マネー・マーケット・マザーファンドの状況＞ 

■親投資信託の１万口当たりの費用明細 （2025年５月21日～2025年11月20日） 

該当事項はございません。 

 
 
■親投資信託の組入資産の明細 （2025年11月20日現在） 

下記は、マネー・マーケット・マザーファンド全体（8,197,454,361千口）の内容です。 

 
国内その他有価証券 

区    分 
当   期   末 

評 価 額 比  率 

 千円 ％ 

コマーシャル・ペーパー 6,698,761 79.8 

（注） 比率は、純資産総額に対する評価額の割合。 

 

 


