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三井住友トラスト･アセットマネジメント株式会社

〒105-0011　東京都港区芝公園一丁目1番1号

ホームページ　https://www.smtam.jp/

■口座残高など､お客さまのお取引内容についてのお問い合わせ

お取引のある販売会社へお問い合わせください｡

■当運用報告書についてのお問い合わせ

フリーダイヤル：0120-668001

(受付時間は営業日の午前9時～午後5時です｡)

当ファンドの仕組みは次の通りです｡

商 品 分 類 追加型投信／海外／株式

信 託 期 間 信託期間は2013年7月12日から無期限です｡

運 用 方 針
投資信託財産の中長期的な成長を目指して運用を行

います｡

主要運用対象

UBSアセット･マネジメント株式会社が運用を行う

｢UBS USグロース株式ファンド(適格機関投資家向

け)｣を主要投資対象とします｡

組 入 制 限

投資信託証券への投資割合には制限を設けません｡

株式への直接投資は行いません｡

外貨建資産への直接投資は行いません｡

デリバティブの直接利用は行いません｡

分 配 方 針

年1回､毎決算時に委託会社が基準価額水準､市況動

向などを勘案して分配金額を決定します｡ただし､分

配を行わないことがあります｡

分配対象額は､経費控除後の繰越分を含めた配当等

収益及び売買益(評価益を含みます｡)等の全額とし

ます｡

米国成長株式ファンド

運 用 報 告 書 (全 体 版)

第11期 (決算日　2024年6月26日)

受益者のみなさまへ

平素は格別のご愛顧を賜り､厚くお礼申しあげます｡

さて､当ファンドはこのたび上記の決算を行いました

ので､ここに期中の運用状況をご報告申しあげます｡

今後とも一層のご愛顧を賜りますよう､お願い申しあ

げます｡
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1－　　－

【本運用報告書の記載について】

・基準価額および税込分配金は1万口当たりで表記しています｡

・原則として､数量､額面､金額の表記未満は切捨て､比率は四捨五入で表記しています｡

・－印は､組入､異動等の該当がないことを示します｡

・指数に関する著作権等の知的財産権およびその他の一切の権利は指数の開発元も

しくは公表元に帰属します｡

CC_24120661_02_ost三住T_米国成長株式F_本運用報告書.indd   1 2024/08/08   18:11:03



2－　　－

最近5期の運用実績

決 算 期
基 準 価 額 参 考 指 数

債 券
組入比率

投資信託
証 券
組入比率

純 資 産
総 額(分配落) 税 込

分配金
期 中
騰落率

期 中
騰落率

円 円 ％ ％ ％ ％ 百万円
第 7期(2020年6月26日) 26,692 0 19.4 424,605 23.2 － 98.3 12,597
第 8期(2021年6月28日) 37,807 0 41.6 620,821 46.2 － 97.6 19,694
第 9期(2022年6月27日) 37,250 0 △1.5 646,070 4.1 － 97.1 30,521
第10期(2023年6月26日) 46,023 0 23.6 816,721 26.4 － 99.4 41,012
第11期(2024年6月26日) 67,352 0 46.3 1,236,831 51.4 0.0 97.1 63,111

(注1)基準価額の騰落率は分配金込みです｡

(注2)当ファンドは親投資信託を組み入れますので､｢債券組入比率｣は実質比率を記載しております｡

当期中の基準価額と市況の推移

年 月 日
基 準 価 額 参 考 指 数 債 券

組入比率

投資信託
証 券
組入比率騰 落 率 騰 落 率

(当　期　首) 円 ％ ％ ％ ％
2023年 6月26日 46,023 － 816,721 － － 99.4

6月末 46,782 1.6 830,913 1.7 － 98.5
7月末 47,577 3.4 846,120 3.6 － 98.6
8月末 48,552 5.5 869,496 6.5 － 98.8
9月末 46,993 2.1 842,496 3.2 － 98.3
10月末 45,862 △0.3 826,225 1.2 － 97.6
11月末 50,271 9.2 904,567 10.8 － 98.8
12月末 50,663 10.1 914,510 12.0 － 97.0

2024年 1月末 54,919 19.3 992,115 21.5 － 97.2
2月末 58,227 26.5 1,052,188 28.8 － 97.7
3月末 60,150 30.7 1,083,099 32.6 0.0 96.2
4月末 60,261 30.9 1,094,159 34.0 0.0 97.5
5月末 62,138 35.0 1,135,150 39.0 0.0 98.0

(当　期　末)
2024年 6月26日 67,352 46.3 1,236,831 51.4 0.0 97.1

(注1)期末基準価額は分配金込み､騰落率は期首比です｡

(注2)当ファンドは親投資信託を組み入れますので､｢債券組入比率｣は実質比率を記載しております｡

参考指数は､ラッセル1000グロース指数 (配当込み、円換算ベース)です｡
ラッセル1000®グロース指数は、ラッセル・インベストメントが算出・公表する米国の大型成長株のパフォー
マンスをあらわす指数です。
「配当込み」指数は、配当収益を考慮して算出した指数です。
「円換算ベース」は、米ドルベース指数をもとに、当社が独自に円換算した指数です。

当該インデックスに関する商標・著作権等の知的財産権、指数値の算出、利用その他一切の権利はラッセル・
インベストメントに帰属します。
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当期中の運用経過と今後の運用方針

（注１）分配金再投資基準価額は、分配金（税引前）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォーマン
スを示すものです。

（注２）分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入金額により課税条件も異なりま
す。従って、各個人のお客様の損益の状況を示すものではありません。

（注３）分配金再投資基準価額及び参考指数は、2023年６月26日の値を基準価額に合わせて指数化しています。

基準価額等の推移
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当ファンドの主要投資対象である「ＵＢＳ ＵＳグロース株式ファンド（適格機関投資家向け）」の基準価額が上昇し
たことから、当ファンドの基準価額は上昇しました。

【「ＵＢＳ ＵＳグロース株式ファンド（適格機関投資家向け）」の変動要因】
保有銘柄の中では、ＧＰＵ（画像処理装置）のＡＩ（人工知能）向け需要の急増により収益成長性が急速に高まって
いるエヌビディア、ＡＩの普及で収益源のクラウドサービスが新たな成長局面に入ったアマゾン・ドット・コム、主要
サービスにいち早くＡＩを取り込み、収益化を進めるマイクロソフトなどが、基準価額の上昇に大きく寄与しました。
一方、競争激化に伴う値引き販売により収益力に陰りが見え始めたＥＶ（電気自動車）メーカーのテスラや、需要鈍
化懸念から通期業績見通しを引き下げたスポーツ用品大手のナイキなどが、基準価額にマイナスに影響しました。

組入ファンド 投資資産 当作成対象
期間末組入比率 騰落率

ＵＢＳ ＵＳグロース株式ファンド（適格機関投資家向け） 米国の株式 97.1％ 49.5％
短期金融資産 マザーファンド わが国の短期金融資産等 0.0％ △0.0％

（注）比率は、純資産総額に対する評価額の割合です。

基準価額の主な変動要因
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5－　　－

投資環境

○当ファンド
主要投資対象である「ＵＢＳ ＵＳグロース株式ファンド（適格機関投資家向け）」の組み入れを高位に保ち運用し
ました。

・ＵＢＳ ＵＳグロース株式ファンド（適格機関投資家向け）
「ＵＢＳ ＵＳグロース株式マザーファンド」への投資を通じて、高い成長が期待される米国株式に投資を行いまし
た。ポートフォリオでは、特に2024年入り後の上昇局面において、個別銘柄ごとの上値余地と下落リスクのバラ
ンスを見極めながら、保有銘柄の入れ替えや組入比率の調整を積極的に行いました。期末時点では、エヌビディ
ア、マイクロソフトなど「マグニフィセント・セブン」と呼ばれる銘柄を中心に、半導体メーカーや医薬品メーカー、
クレジットカード会社などをコア銘柄として継続保有しています。

＜投資対象ファンドについては、運用会社からの情報に基づき掲載しています。＞

当ファンドのポートフォリオ

米国株式市場は大幅に上昇しました。ＦＲＢ（米連邦
準備理事会）による金融引き締めの長期化観測や、
中国経済の先行き不透明感、中東情勢の緊迫化など
の不安材料が重なり、米国株式市場は期初より2023
年10月まで軟調に推移しました。しかし、11月以降は、
インフレ鈍化と長期金利の低下、パウエルＦＲＢ議長
の利下げを示唆する発言などを受けて米国株式市場
は上昇基調に転じました。2024年に入ってからは、イ
ンフレの高止まりが懸念されたことや、ＦＲＢ高官から
早期利下げをけん制する発言が相次いだことなどか
ら、株価上昇の勢いが失速する局面もありましたが、
米国景気のソフトランディング期待を背景に投資家の
リスク選好が続いたことに加え、ＡＩ市場の高い成長
期待を受けて高性能半導体やクラウド関連の大型ハ
イテク株などが買われたことがグロース株の押し上げ
要因となり、米国株式市場は期末まで上昇基調で推
移しました。
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○組入ファンド
当期末

2024年６月26日
UBS USグロース株式ファンド（適格機関投資家向け） 97.1％
短期金融資産 マザーファンド 0.0％
その他 2.9％
組入ファンド数 2

（注）組入比率は純資産総額に対する評価額の割合です。

（注）資産別・通貨別配分の比率は純資産総額に対する評価額の割合、国別配分の比率は組入証券評価額に対する評価額の割合です。
その他は未収・未払金等の発生により、数値がマイナスになることがあります。

当ファンドの組入資産の内容

円
100.0％

○通貨別配分

日本
100.0％

○国別配分

投資信託証券
97.1％

親投資信託証券
0.0％

その他
2.9％

○資産別配分
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基準価額水準､市況動向等を考慮して､収益分配は見送りとさせていただきました｡
なお､収益分配に充てず信託財産内に留保した利益については､運用の基本方針に基づいて運用を行います｡

（１万口当たり・税引前）

項目
第11期

2023年６月27日～2024年６月26日
当期分配金 （円） －

（対基準価額比率） （％） （－）
当期の収益 （円） －
当期の収益以外 （円） －

翌期繰越分配対象額 （円） 57,351
（注１）「当期の収益」及び「当期の収益以外」は、円未満を切り捨てて表示していることから、合計した額が「当期分配金」と一致しない場合が

あります。
（注２）当期分配金の対基準価額比率は当期分配金（税引前）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なり

ます。
（注３）－印は該当がないことを示します。

分配金

当ファンドは運用の目標となるベンチマークを設けておりません。
以下のグラフは、当ファンドの基準価額（分配金込み）と参考指数の騰落率の対比です。

当ファンドのベンチマークとの差異
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参考指数
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○当ファンド
ＵＢＳアセット・マネジメント株式会社が運用を行う「ＵＢＳ ＵＳグロース株式ファンド（適格機関投資家向け）」へ
の投資を通じて、主として米国の金融商品取引所に上場している株式に投資を行います。

・ＵＢＳ ＵＳグロース株式ファンド（適格機関投資家向け）
ＵＢＳ ＵSグロース株式マザーファンドを通じて米国の金融商品取引所に上場している株式を主要投資対象とし、
信託財産の中長期的な成長を目指します。

・短期金融資産 マザーファンド
わが国の短期金融資産等を中心に投資を行い、わが国の無担保コール翌日物金利の累積投資収益率を上回
る運用成果をめざします。

今後の運用方針
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1万口当たりの費用明細

項目
当期

項目の概要（2023年6月27日～2024年6月26日）
金額 比率

（ａ） 信託報酬 614円 1.166％ （ａ）信託報酬＝〔期中の平均基準価額〕×信託報酬率
期中の平均基準価額は52,699円です。
信託報酬に係る消費税は当(作成)期末の税率を採用しています｡

（投信会社） （162） （0.308） 委託した資金の運用、基準価額の計算、開示資料作成等の対価
（販売会社） （435） （0.825） 交付運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの管理、

購入後の情報提供等の対価
（受託会社） （17） （0.033） 運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価

（ｂ） 売買委託手数料 － － （ｂ）売買委託手数料＝〔期中の売買委託手数料〕×10,000〔期中の平均受益権口数〕
売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払
う手数料

（株式） （－） （－）
（新株予約権証券） （－） （－）
（オプション証券等） （－） （－）
（新株予約権付社債（転換社債）） （－） （－）
（投資信託証券） （－） （－）
（商品） （－） （－）
（先物・オプション） （－） （－）

（ｃ） 有価証券取引税 － － （ｃ）有価証券取引税＝〔期中の有価証券取引税〕×10,000〔期中の平均受益権口数〕
有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に関す
る税金

（株式） （－） （－）
（新株予約権証券） （－） （－）
（オプション証券等） （－） （－）
（新株予約権付社債（転換社債）） （－） （－）
（公社債） （－） （－）
（投資信託証券） （－） （－）

（ｄ） その他費用 2 0.004 （ｄ）その他費用＝ 〔期中のその他費用〕 ×10,000〔期中の平均受益権口数〕
（保管費用） （－） （－） 保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保

管及び資金の送金・資産の移転等に要する費用
（監査費用） （2） （0.004） 監査費用は、監査法人に支払うファンドの監査に係る費用
（その他） （0） （0.000） その他は、信託事務の処理等に要するその他諸費用

合計 616 1.170
（注１）期中の費用（消費税のかかるものは消費税を含む）は追加、解約によって受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果です。

なお、売買委託手数料、有価証券取引税及びその他費用は、当ファンドが組み入れているマザーファンドが支払った金額のうち、当ファン
ドに対応するものを含みます。

（注２）各項目ごとに円未満は四捨五入してあります。
（注３）「比率」欄は、１万口当たりのそれぞれの費用金額を期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。
（注４）各項目の費用は、当ファンドが組み入れている投資信託証券が支払った費用を含みません（マザーファンドを除く）。
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総経費率（①＋②＋③） 1.86％
①当ファンドの費用の比率 1.16％
②投資先ファンドの運用管理費用の比率 0.69％
③投資先ファンドの運用管理費用以外の比率 0.01％

（注１）当ファンドの費用は１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。
（注２）各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料及び有価証券取引税を含みません。
（注３）各比率は、年率換算した値です。
（注４）投資先ファンドとは、当ファンドが組み入れている投資信託証券（マザーファンドを除く。）です。
（注５）当ファンドの費用は、マザーファンドが支払った費用を含み、投資先ファンドが支払った費用を含みません。
（注６）当ファンドの費用と投資先ファンドの費用は、計上された期間が異なる場合があります。
（注７）投資先ファンドの費用は投資先運用会社等から提供された入手可能なデータや情報を基に三井住友トラスト・アセットマネジメントが作

成しています。
（注８）投資先ファンドの運用管理費用の比率は、各月末の投資先ファンドの保有比率に当該投資先ファンドの運用管理費率を乗じて算出した

概算値を使用している場合があります。
（注９）上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。

総経費率
1.86％ 当ファンド

1.16％

投資先
ファンド
0.70％

運用管理費用
（投信会社）
0.31％

運用管理費用
（販売会社）
0.82％

運用管理費用
（受託会社）
0.03％

運用管理費用
0.69％

運用管理費用以外
0.01％

その他費用
0.00％

＜参考情報＞
総経費率
当期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料及び有価証券取引税を除
く。）を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当たり）を乗じた数で除した総経費率（年率）は1.86％
です。
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11－　　－

売買および取引の状況

＜投資信託受益証券＞

当 期

買 付 売 付

口 数 買 付 額 口 数 売 付 額

国
内

千口 千円 千口 千円
UBS USグロース株式ファンド
(適 格 機 関 投 資 家 向 け)

514,036 3,400,000 473,332 2,695,798

(注)金額は受渡代金です｡

利害関係人※との取引状況等

■利害関係人との取引状況

区 分

当 期

買付額等Ａ 売付額等Ｃうち利害関係人
との取引状況Ｂ

Ｂ
Ａ

うち利害関係人
との取引状況Ｄ

Ｄ
Ｃ

百万円 百万円 ％ 百万円 百万円 ％
投 資 信 託 受 益 証 券 3,400 3,400 100.0 2,695 2,695 100.0

金 銭 信 託 21 21 100.0 21 21 100.0

コ ー ル ・ ロ ー ン 309,013 27,953 9.0 307,530 27,642 9.0

(注)当該取引に係る利害関係人は､三井住友信託銀行株式会社です｡

※ 利害関係人とは､投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人です｡

＜短期金融資産 マザーファンド＞

区 分

当 期

買付額等Ａ 売付額等Ｃうち利害関係人
との取引状況Ｂ

Ｂ
Ａ

うち利害関係人
との取引状況Ｄ

Ｄ
Ｃ

百万円 百万円 ％ 百万円 百万円 ％
金 銭 信 託 146 146 100.0 146 146 100.0

コ ー ル ・ ロ ー ン 2,124,892 122,754 5.8 2,130,589 124,066 5.8

<平均保有割合　0.0％>

(注1)平均保有割合とは､親投資信託の残存口数の合計に対する当ファンドの親投資信託所有口数の割合です｡

(注2)当該取引に係る利害関係人は､三井住友信託銀行株式会社です｡
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12－　　－

投資信託財産の構成

項 目
当 期 末

評 価 額 比 率

千円 ％
投 資 信 託 受 益 証 券 61,291,562 96.5

短 期 金 融 資 産  マ ザ ー フ ァ ン ド 498 0.0

コ ー ル ･ ロ ー ン 等 ､ そ の 他 2,233,335 3.5

投 資 信 託 財 産 総 額 63,525,395 100.0

組入資産の明細

＜当ファンドが組み入れた邦貨建ファンドの明細＞

フ ァ ン ド 名
当 期 末

口 数 評 価 額 比 率

株式ファンド 千口 千円 ％

UBS USグロース株式ファンド(適格機関投資家向け) 7,815,907 61,291,562 97.1

(注)比率は純資産総額に対する評価額の比率です｡

＜親投資信託残高＞

当 期 首(前期末) 当 期 末

口 数 口 数 評 価 額

千口 千口 千円
短 期 金 融 資 産  マ ザ ー フ ァ ン ド 493 493 498

(注)親投資信託の当期末現在の受益権総口数は､9,865,262千口です｡
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13－　　－

資産､負債､元本および基準価額の状況ならびに損益の状況

■資産､負債､元本および基準価額の状況

項 目
当 期 末

2024年6月26日現在

(A)資 産 63,525,395,776円

コ ー ル ･ ロ ー ン 等 2,233,329,894

投資信託受益証券(評価額) 61,291,562,734

短期金融資産 マザーファンド(評価額) 498,963

未 収 利 息 4,185

(B)負 債 414,189,921

未 払 解 約 金 102,713,316

未 払 信 託 報 酬 310,587,702

そ の 他 未 払 費 用 888,903

(C)純 資 産 総 額(A-B) 63,111,205,855

元 本 9,370,421,834

次 期 繰 越 損 益 金 53,740,784,021

(D)受 益 権 総 口 数 9,370,421,834口

1万口当たり基準価額(C/D) 67,352円

■損益の状況

項 目
当 期
自 2023年6月27日
至 2024年6月26日

(A)配 当 等 収 益 80,813円

受 取 利 息 309,645

支 払 利 息 △228,832

(B)有 価 証 券 売 買 損 益 18,742,678,144

売 買 益 19,809,806,021

売 買 損 △1,067,127,877

(C)信 託 報 酬 等 △558,459,336

(D)当 期 損 益 金(A+B+C) 18,184,299,621

(E)前 期 繰 越 損 益 金 8,315,009,773

(F)追 加 信 託 差 損 益 金 27,241,474,627

(配 当 等 相 当 額) (16,086,941,928)

(売 買 損 益 相 当 額) (11,154,532,699)

(G)　 計 　(D+E+F) 53,740,784,021

(H)収 益 分 配 金 0

次 期 繰 越 損 益 金(G+H) 53,740,784,021

追 加 信 託 差 損 益 金 27,241,474,627

(配 当 等 相 当 額) (16,086,941,928)

(売 買 損 益 相 当 額) (11,154,532,699)

分 配 準 備 積 立 金 26,499,309,394

(注1)(B)有価証券売買損益は期末の評価換えによるものを含みます｡

(注2)(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて

表示しています｡

(注3)(F)追加信託差損益金とあるのは､信託の追加設定の際､追加設

定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます｡

<注記事項>

※当ファンドの期首元本額は8,911,389,539円､期中追加設定元本額は2,290,091,580円､期中一部解約元本額は1,831,059,285円です｡

※分配金の計算過程

項 目 当 期

(A) 配当等収益額(費用控除後) 80,722円

(B) 有価証券売買等損益額(費用控除後･繰越欠損金補填後) 18,183,953,667円

(C) 収益調整金額 27,241,474,627円

(D) 分配準備積立金額 8,315,275,005円

(E) 分配対象収益額(A+B+C+D) 53,740,784,021円

(F) 期末残存口数 9,370,421,834口

(G) 収益分配対象額(1万口当たり)(E/F×10,000) 57,351円

(H) 分配金額(1万口当たり) －円

(I) 収益分配金金額(F×H/10,000) －円
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お知らせ

該当事項はありません｡
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1－　　－

組入投資信託証券の内容

■UBS USグロース株式ファンド(適格機関投資家向け)

●ファンドの概要

運 用 会 社 UBSアセット･マネジメント株式会社

主な投資対象･投資地域 米国の金融商品取引所に上場している株式

運用の基本方針等

主にUBS USグロース株式マザーファンドへの投資を通じて､高い収益性､成長性が期

待される米国株式に投資を行い､信託財産の中長期的な成長を目指して運用を行い

ます｡

●組入資産の明細
＜親投資信託残高＞

第 10 期 末 第 11 期 末

口 数 口 数 評 価 額

千口 千口 千円
UBS USグロース株式マザーファンド 7,244,257 7,209,955 61,392,774

●損益の状況

項 目
第 11 期

自　2023年6月20日
至　2024年6月19日

(A)配 当 等 収 益 △163,721円

受 取 利 息 6,160

支 払 利 息 △169,881

(B)有 価 証 券 売 買 損 益 20,209,569,246

売 買 益 20,452,782,266

売 買 損 △243,213,020

(C)信 託 報 酬 等 △329,848,381

(D)当 期 損 益 金(A+B+C) 19,879,557,144

(E)前 期 繰 越 損 益 金 14,093,662,320

(F)追 加 信 託 差 損 益 金 19,847,123,531

(配 当 等 相 当 額) (15,293,702,856)

(売 買 損 益 相 当 額) (4,553,420,675)

(G)　 計 　(D+E+F) 53,820,342,995

(H)収 益 分 配 金 0

次 期 繰 越 損 益 金(G+H) 53,820,342,995

追 加 信 託 差 損 益 金 19,847,123,531

(配 当 等 相 当 額) (15,295,449,858)

(売 買 損 益 相 当 額) (4,551,673,673)

分 配 準 備 積 立 金 33,973,219,464
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下記は､UBS USグロース株式マザーファンド全体の内容です｡

＜外国株式＞

銘 柄

第 10 期 末 第 11 期 末

業 種株 数
(百株)

株 数
(百株)

評 価 額

外 貨 建 金 額
邦貨換算金額

(千円)

(アメリカ) 千米ドル

AGILENT TECHNOLOGIES INC 195 － － － 医薬品・バイオテクノロジー・ライフサイエンス

ADVANCED MICRO DEVICES － 391 6,059 957,205 半導体・半導体製造装置

ABBOTT LABORATORIES 276 － － － ヘルスケア機器・サービス

AMAZON.COM INC 1,581 1,521 27,811 4,393,065 一般消費財・サービス流通・小売り

CONSTELLATION BRANDS INC-A 187 199 5,261 831,049 食品・飲料・タバコ

EXXON MOBIL CORP 198 － － － エネルギー

EQUIFAX INC 93 － － － 商業・専門サービス

EOG RESOURCES INC 181 123 1,476 233,272 エネルギー

ELI LILLY & CO 125 160 14,287 2,256,842 医薬品・バイオテクノロジー・ライフサイエンス

MICROSOFT CORP 824 703 31,391 4,958,607 ソフトウェア・サービス

MCDONALD'S CORP 128 － － － 消費者サービス

ORACLE CORP 663 913 13,217 2,087,766 ソフトウェア・サービス

PEPSICO INC 210 － － － 食品・飲料・タバコ

REGENERON PHARMACEUTICALS － 27 2,844 449,245 医薬品・バイオテクノロジー・ライフサイエンス

SCHLUMBERGER LTD － 829 3,684 581,992 エネルギー

SALESFORCE INC 159 － － － ソフトウェア・サービス

UNITEDHEALTH GROUP INC 139 159 7,690 1,214,722 ヘルスケア機器・サービス

WALMART INC － 960 6,490 1,025,225 生活必需品流通・小売り

AMETEK INC － 234 4,010 633,473 資本財

APPLE INC 1,460 1,464 31,377 4,956,376 テクノロジー・ハードウェアおよび機器

COGNIZANT TECH SOLUTIONS-A － 160 1,056 166,834 ソフトウェア・サービス

TAIWAN SEMICONDUCTOR-SP ADR － 435 7,816 1,234,696 半導体・半導体製造装置

TAKE-TWO INTERACTIVE SOFTWRE 282 374 5,822 919,745 メディア・娯楽

UNITED RENTALS INC 107 － － － 資本財

COOPER COS INC/THE 106 － － － ヘルスケア機器・サービス

UNIVERSAL DISPLAY CORP 168 165 3,470 548,197 半導体・半導体製造装置

FMC CORP － 664 3,690 582,884 素材

EXACT SCIENCES CORP － 343 1,438 227,150 医薬品・バイオテクノロジー・ライフサイエンス

FIRST SOLAR INC － 80 2,112 333,748 半導体・半導体製造装置

HONEYWELL INTERNATIONAL INC 181 － － － 資本財

INTUITIVE SURGICAL INC － 70 3,072 485,317 ヘルスケア機器・サービス

LOWE'S COS INC 217 273 6,223 983,005 一般消費財・サービス流通・小売り

MASTERCARD INC - A 300 323 14,547 2,297,860 金融サービス

NVIDIA CORP 391 2,867 38,871 6,140,136 半導体・半導体製造装置

SYNOPSYS INC － 93 5,786 914,094 ソフトウェア・サービス

UNION PACIFIC CORP 205 － － － 運輸

DEXCOM INC 341 389 4,545 718,037 ヘルスケア機器・サービス

CHIPOTLE MEXICAN GRILL INC － 17 6,145 970,775 消費者サービス

TRANSDIGM GROUP INC 60 52 7,091 1,120,127 資本財

LULULEMON ATHLETICA INC 121 － － － 耐久消費財・アパレル
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3－　　－

銘 柄

第 10 期 末 第 11 期 末

業 種株 数
(百株)

株 数
(百株)

評 価 額

外 貨 建 金 額
邦貨換算金額

(千円)

VERISK ANALYTICS INC 155 － － － 商業・専門サービス

TESLA INC 276 149 2,771 437,832 自動車・自動車部品

EXPEDIA GROUP INC 336 － － － 消費者サービス

META PLATFORMS INC-CLASS A 214 408 20,403 3,222,963 メディア・娯楽

SERVICENOW INC － 112 8,203 1,295,818 ソフトウェア・サービス

PALO ALTO NETWORKS INC 246 156 4,961 783,797 ソフトウェア・サービス

ABBVIE INC 423 － － － 医薬品・バイオテクノロジー・ライフサイエンス

IQVIA HOLDINGS INC 220 － － － 医薬品・バイオテクノロジー・ライフサイエンス

BOOKING HOLDINGS INC － 12 4,839 764,421 消費者サービス

BROADCOM INC 98 95 17,134 2,706,605 半導体・半導体製造装置

MONGODB INC 64 75 1,642 259,375 ソフトウェア・サービス

BJ'S WHOLESALE CLUB HOLDINGS 549 － － － 生活必需品流通・小売り

UBER TECHNOLOGIES INC － 833 5,862 925,995 運輸

DATADOG INC - CLASS A 286 － － － ソフトウェア・サービス

GENERAL ELECTRIC CO － 200 3,305 522,189 資本財

INGERSOLL-RAND INC － 588 5,562 878,583 資本財

SHOALS TECHNOLOGIES GROUP -A 428 － － － 資本財

ARISTA NETWORKS INC － 156 5,342 843,926 テクノロジー・ハードウェアおよび機器

MARVELL TECHNOLOGY INC 760 708 5,184 818,901 半導体・半導体製造装置

GE VERNOVA INC － 51 917 144,859 資本財

COOPER COS INC/THE － 353 3,235 511,095 ヘルスケア機器・サービス

HUBSPOT INC 97 95 5,367 847,875 ソフトウェア・サービス

S&P GLOBAL INC 63 145 6,321 998,486 金融サービス

ALPHABET INC-CL A 1,215 894 15,656 2,473,052 メディア・娯楽

MONSTER BEVERAGE CORP 696 － － － 食品・飲料・タバコ

合 計
株 数 ・ 金 額 15,046 19,037 384,003 60,657,234

銘 柄 数＜比 率＞ 44 45 － <98.8%>

(注1)邦貨換算金額は､当該日の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです｡

(注2)<　>内は､純資産総額に対する評価額の比率です｡

＜外国投資信託受益証券､投資証券＞

銘 柄

第 10 期 末 第 11 期 末

口 数
(口)

口 数
(口)

評 価 額

外 貨 建 金 額
邦貨換算金額

(千円)

(アメリカ) 千米ドル

ISHARES RUSSELL 1000 GROWTH － 5,221 1,917 302,940

CROWN CASTLE INC 16,410 － － －

合 計
口 数 ・ 金 額 16,410 5,221 1,917 302,940

銘 柄 数 ＜比 率＞ 1 1 － <0.5%>

(注1)邦貨換算金額は､当該日の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです｡

(注2)<　>内は､純資産総額に対する評価額の比率です｡
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【本運用報告書の記載について】

・基準価額は1万口当たりで表記しています｡

・原則として､数量､額面､金額の表記未満は切捨て､比率は四捨五入で表記しています｡

・－印は､組入､異動等の該当がないことを示します｡

・指数に関する著作権等の知的財産権およびその他の一切の権利は指数の開発元もしくは公表元に帰属します｡

三井住友トラスト･アセットマネジメント株式会社

＜409989＞

短期金融資産 マザーファンド

運 用 報 告 書

第16期（決算日　2023年9月25日）

当親投資信託の仕組みは次の通りです｡

信 託 期 間 信託期間は2007年9月26日から無期限です｡

運 用 方 針
わが国の短期金融資産等(短期公社債および短期金融商品を含みます｡以下同じ｡)を中心

に投資を行い､安定した収益の確保を目標として運用を行います｡

主要運用対象 わが国の短期金融資産等を主要投資対象とします｡

組 入 制 限 外貨建資産への投資は行いません｡

当親投資信託はこのたび上記の決算を行いましたので､期中の運用状況をご報告申しあげます｡
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1－　　－

短期金融資産 マザーファンド　－第16期－

最近5期の運用実績

決 算 期

基 準 価 額 参 考 指 数
債 券
組入比率

債券先物
比 率

純 資 産
総 額期 中

騰 落 率
期 中
騰 落 率

円 ％ ％ ％ ％ 百万円
第12期(2019年9月25日) 10,129 △0.1 10,100 △0.1 － － 8,839

第13期(2020年9月25日) 10,124 △0.0 10,096 △0.0 － － 9,348

第14期(2021年9月27日) 10,120 △0.0 10,093 △0.0 － － 10,085

第15期(2022年9月26日) 10,116 △0.0 10,091 △0.0 － － 9,151

第16期(2023年9月25日) 10,111 △0.0 10,087 △0.0 － － 9,719

(注)債券先物比率は｢買建比率－売建比率｣で算出しております｡

当期中の基準価額と市況の推移

年 月 日
基 準 価 額 参 考 指 数 債 券

組 入 比 率
債 券 先 物
比 率騰 落 率 騰 落 率

(当　期　首) 円 ％ ％ ％ ％
2022年 9月26日 10,116 － 10,091 － － －

9月末 10,116 0.0 10,091 △0.0 － －

10月末 10,116 0.0 10,091 △0.0 － －

11月末 10,115 △0.0 10,090 △0.0 － －

12月末 10,114 △0.0 10,090 △0.0 － －

2023年 1月末 10,114 △0.0 10,089 △0.0 － －

2月末 10,114 △0.0 10,089 △0.0 － －

3月末 10,114 △0.0 10,089 △0.0 － －

4月末 10,114 △0.0 10,089 △0.0 － －

5月末 10,113 △0.0 10,088 △0.0 － －

6月末 10,112 △0.0 10,088 △0.0 － －

7月末 10,112 △0.0 10,088 △0.0 － －

8月末 10,111 △0.0 10,087 △0.0 － －

(当　期　末)
2023年 9月25日 10,111 △0.0 10,087 △0.0 － －

(注1)騰落率は期首比です｡

(注2)債券先物比率は｢買建比率－売建比率｣で算出しております｡

参考指数は､無担保コール翌日物金利の累積投資収益率で､設定日を10,000として指数化しております｡
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2－　　－

短期金融資産 マザーファンド　－第16期－

当期中の運用経過と今後の運用方針

日銀による「長短金利操作付き量的・質的金融緩和」政策が継続され、引き続き良好な国債需給環境が継続した
ことから、当期の残存１年未満の短期国債利回りは概ねマイナス圏で推移しました。また、日銀は当座預金の一部
に△0.1％のマイナス金利を適用する方針を維持したことから、無担保コール翌日物金利は概ね△0.09～0.00％
近辺で推移しました。このような中、コールローン等にて運用を行い、基準価額は横ばい推移となりました。

基準価額等の推移

10,000

10,050

10,100

10,150

10,200

0

100

200

300

400

第16期首
10 11 12 2023/1 2 3 4 5 6 7 8

第16期末
9

2022/9
第16期首：10,116円
第16期末：10,111円
騰落率：△0.0％

基準価額（円）（左軸）
純資産総額（億円）（右軸） 参考指数（左軸）

基準価額の主な変動要因

(注)参考指数は、2022年９月26日の値を基準価額に合わせて指数化しています。
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3－　　－

短期金融資産 マザーファンド　－第16期－

投資環境

日銀の金融緩和継続により残存１年未満の短期国債のマイナス利回り推移が概ね続いたことから、コールローン
等にて運用を行いました。

当ファンドのポートフォリオ

日銀による「長短金利操作付き量的・質的金融緩和」
政策が継続され、引き続き良好な国債需給環境が継
続したことから、当期の残存１年未満の短期国債利回
りは概ねマイナス圏で推移しました。また、日銀は当座
預金の一部に△0.1％のマイナス金利を適用する方
針を維持したことから、無担保コール翌日物金利は概
ね△0.09～0.00％近辺で推移しました。

△0.15

△0.10

△0.05

0.00

0.05

当期首 当期末

（％） 無担保コール翌日物金利
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4－　　－

短期金融資産 マザーファンド　－第16期－

○上位10銘柄
　当期末における該当事項はありません。

当ファンドの組入資産の内容

（注）比率は純資産総額に対する評価額の割合です。

円
100.0％

○通貨別配分

日本
100.0％

○国別配分

短期金融資産等
100.0％

○資産別配分

当ファンドは運用の目標となるベンチマークを設けておりません。
以下のグラフは、当ファンドの基準価額と参考指数の騰落率の対比です。

当ファンドのベンチマークとの差異

（％）

△0.2

△0.1

0.0

0.1

第16期

基準価額
参考指数
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5－　　－

短期金融資産 マザーファンド　－第16期－

わが国の短期金融資産等（短期公社債および短期金融商品を含みます。）を中心に投資を行い、わが国の無担保
コール翌日物金利の累積投資収益率を上回る運用成果をめざします。

今後の運用方針

1万口当たりの費用明細

項目
当期

項目の概要（2022年9月27日～2023年9月25日）
金額 比率

（ａ） 売買委託手数料 －円 －% （ａ）売買委託手数料＝〔期中の売買委託手数料〕×10,000〔期中の平均受益権口数〕
売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払
う手数料

（株式） （－） （－）
（新株予約権証券） （－） （－）
（オプション証券等） （－） （－）
（新株予約権付社債（転換社債）） （－） （－）
（投資信託証券） （－） （－）
（商品） （－） （－）
（先物・オプション） （－） （－）

（ｂ） 有価証券取引税 － － （ｂ）有価証券取引税＝〔期中の有価証券取引税〕×10,000〔期中の平均受益権口数〕
有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に関す
る税金

（株式） （－） （－）
（新株予約権証券） （－） （－）
（オプション証券等） （－） （－）
（新株予約権付社債（転換社債）） （－） （－）
（公社債） （－） （－）
（投資信託証券） （－） （－）

（ｃ） その他費用 0 0.000 （ｃ）その他費用＝ 〔期中のその他費用〕 ×10,000〔期中の平均受益権口数〕
（保管費用） （－） （－） 保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保

管及び資金の送金・資産の移転等に要する費用
（監査費用） （－） （－） 監査費用は、監査法人に支払うファンドの監査に係る費用
（その他） （0） （0.000） その他は、信託事務の処理等に要するその他諸費用

合計 0 0.000
（注１）期中の費用（消費税のかかるものは消費税を含む）は追加、解約によって受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果です。
（注２）各項目ごとに円未満は四捨五入してあります。
（注３）「比率」欄は、１万口当たりのそれぞれの費用金額を期中の平均基準価額（10,113円）で除して100を乗じたものです。
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6－　　－

短期金融資産 マザーファンド　－第16期－

売買および取引の状況

　当期中における該当事項はありません｡

利害関係人※との取引状況等

■利害関係人との取引状況

区 分

当 期

買付額等Ａ 売付額等Ｃうち利害関係人
との取引状況Ｂ

Ｂ
Ａ

うち利害関係人
との取引状況Ｄ

Ｄ
Ｃ

百万円 百万円 ％ 百万円 百万円 ％
金 銭 信 託 0.716259 0.716259 100.0 0.716259 0.716259 100.0

コ ー ル ・ ロ ー ン 2,418,040 287,035 11.9 2,417,473 288,145 11.9

(注)当該取引に係る利害関係人は､三井住友信託銀行株式会社です｡

※ 利害関係人とは､投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人です｡

組入資産の明細

　当期末における該当事項はありません｡
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7－　　－

短期金融資産 マザーファンド　－第16期－

資産､負債､元本および基準価額の状況ならびに損益の状況

■資産､負債､元本および基準価額の状況

項 目
当 期 末
2023年9月25日現在

(A)資 産 9,719,406,273円

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 9,719,406,273

(B)負 債 137,944

未 払 解 約 金 120,055

未 払 利 息 17,889

(C)純 資 産 総 額(A-B) 9,719,268,329

元 本 9,613,014,242

次 期 繰 越 損 益 金 106,254,087

(D)受 益 権 総 口 数 9,613,014,242口

1万口当たり基準価額(C/D) 10,111円

■損益の状況

項 目
当 期

自 2022年9月27日
至 2023年9月25日

(A)配 当 等 収 益 △5,558,154円

受 取 利 息 31,265

支 払 利 息 △5,589,419

(B)そ の 他 費 用 △2

(C)当 期 損 益 金(A+B) △5,558,156

(D)前 期 繰 越 損 益 金 105,248,698

(E)追 加 信 託 差 損 益 金 47,186,266

(F)解 約 差 損 益 金 △40,622,721

(G)　 計 　(C+D+E+F) 106,254,087

次 期 繰 越 損 益 金(G) 106,254,087

(注1)(E)追加信託差損益金とあるのは､信託の追加設定の際､追加設

定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます｡

(注2)(F)解約差損益金とあるのは､中途解約の際､元本から解約価額

を差し引いた差額分をいいます｡

<注記事項>

※当ファンドの期首元本額は9,046,164,083円､期中追加設定元本額は4,122,189,011円､期中一部解約元本額は3,555,338,852円です｡

※当ファンドを投資対象とする投資信託の当期末元本額は次の通りです｡

バランスG(25)VA(適格機関投資家専用) 5,278,040,765円

DCターゲット･イヤー ファンド2025 4,110,866,399円

DCターゲット･イヤー ファンド2035 128,301,288円

DCターゲット･イヤー ファンド2045 69,091,985円

FOFs用 短期金融資産ファンド(適格機関投資家専用) 13,388,813円

ブラジル高配当株オープン(毎月決算型) 9,880,568円

DCターゲット･イヤー ファンド2055 2,950,938円

米国成長株式ファンド 493,486円

投資信託財産の構成

項 目
当 期 末

評 価 額 比 率

千円 ％
コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 9,719,406 100.0

投 資 信 託 財 産 総 額 9,719,406 100.0

お知らせ

該当事項はありません｡
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