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運用報告書（全体版） 
第118期（決算日 2024年６月17日）第120期（決算日 2024年８月15日）第122期（決算日 2024年10月15日）

第119期（決算日 2024年７月16日）第121期（決算日 2024年９月17日）第123期（決算日 2024年11月15日）

受 益 者 の み な さ ま へ 

平素は格別のご愛顧を賜り、厚くお礼申しあげます。 
「欧州社債ファンド Ｂコース（為替ヘッジなし）」は、2024年11月15日に第123期の決算を行ないまし
たので、第118期から第123期の運用状況をまとめてご報告申しあげます。 
今後とも一層のお引き立てを賜りますようお願い申しあげます。 

 

当ファンドの仕組みは次の通りです。 

商 品 分 類 追加型投信／海外／債券 

信 託 期 間 2014年８月19日から2029年５月15日までです。 

運 用 方 針 

主として、欧州企業が発行する社債を主要投資対象とする投資信託証券（投資信託または外国投資信託の受益証券（振

替投資信託受益権を含みます。）および投資法人または外国投資法人の投資証券をいいます。）の一部、またはすべて

に投資を行ない、インカム収益の確保と信託財産の成長をめざして運用を行ないます。 

主要運用対象 

「ヨーロピアン・ストラテジック・コーポレート・ボンド・ファンド クラスＢ」受益証券 

「マネー・アカウント・マザーファンド」受益証券 

上記の投資信託証券を主要投資対象とします。 

組 入 制 限 
投資信託証券、短期社債等、コマーシャル・ペーパーおよび指定金銭信託以外の有価証券への直接投資は行ないません。 

外貨建資産への投資割合には、制限を設けません。 

分 配 方 針 
毎決算時、原則として分配対象額のなかから、基準価額水準、市況動向などを勘案して分配を行なう方針です。 

ただし、分配対象額が少額の場合には分配を行なわないこともあります。 
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【運用報告書の表記について】 

・ 原則として、各表の数量、金額の単位未満は切捨て、比率は四捨五入で表記しておりますので、表中の個々の数字の合計が合計欄の値と

は一致しないことがあります。ただし、単位未満の数値については小数を表記する場合があります。  

 

○最近30期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 

債   券 
組 入 比 率 

投 資 信 託 
証   券 
組 入 比 率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

 円 円 ％ ％ ％ 百万円 

 94期(2022年６月15日) 6,437 40 △1.2 － 96.8 569 

 95期(2022年７月15日) 6,368 40 △0.5 － 96.9 564 

 96期(2022年８月15日) 6,462 40 2.1 － 97.0 574 

 97期(2022年９月15日) 6,362 40 △0.9 － 97.0 563 

 98期(2022年10月17日) 6,041 40 △4.4 － 97.1 532 

 99期(2022年11月15日) 6,284 40 4.7 － 97.0 555 

100期(2022年12月15日) 6,354 40 1.8 － 97.0 562 

101期(2023年１月16日) 6,074 40 △3.8 － 97.0 538 

102期(2023年２月15日) 6,287 40 4.2 － 97.0 556 

103期(2023年３月15日) 6,233 40 △0.2 － 97.0 551 

104期(2023年４月17日) 6,359 40 2.7 － 97.1 564 

105期(2023年５月15日) 6,365 40 0.7 － 97.1 560 

106期(2023年６月15日) 6,561 40 3.7 － 97.1 574 

107期(2023年７月18日) 6,709 40 2.9 － 97.3 580 

108期(2023年８月15日) 6,832 40 2.4 － 97.1 588 

109期(2023年９月15日) 6,770 40 △0.3 － 97.0 577 

110期(2023年10月16日) 6,695 40 △0.5 － 97.0 547 

111期(2023年11月15日) 7,012 40 5.3 － 97.0 568 

112期(2023年12月15日) 6,920 40 △0.7 － 97.1 546 

113期(2024年１月15日) 7,072 40 2.8 － 97.0 552 

114期(2024年２月15日) 7,172 40 2.0 － 97.1 538 

115期(2024年３月15日) 7,191 40 0.8 － 97.0 537 

116期(2024年４月15日) 7,162 40 0.2 － 97.0 526 

117期(2024年５月15日) 7,411 40 4.0 0.1 97.0 542 

118期(2024年６月17日) 7,425 40 0.7 0.1 97.0 528 

119期(2024年７月16日) 7,645 40 3.5 0.1 97.0 544 

120期(2024年８月15日) 7,168 40 △5.7 0.1 97.0 506 

121期(2024年９月17日) 6,954 40 △2.4 0.1 97.0 490 

122期(2024年10月15日) 7,281 40 5.3 0.1 97.1 511 

123期(2024年11月15日) 7,331 40 1.2 0.1 97.1 508 
 

（注） 基準価額の騰落率は分配金込み。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「債券組入比率」は実質比率を記載しております。 

（注） ファンドの商品性格に適合する適切なベンチマークおよび参考指数はございません。 
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○当作成期中の基準価額と市況等の推移 

決 算 期 年 月 日 
基 準 価 額 債   券 

組 入 比 率 

投 資 信 託 
証   券 
組 入 比 率  騰 落 率 

第118期 

(期  首) 円 ％ ％ ％ 

2024年５月15日 7,411 － 0.1 97.0 

５月末 7,467 0.8 0.1 96.9 

(期  末)     

2024年６月17日 7,465 0.7 0.1 97.0 

第119期 

(期  首)     

2024年６月17日 7,425 － 0.1 97.0 

６月末 7,596 2.3 0.1 97.1 

(期  末)     

2024年７月16日 7,685 3.5 0.1 97.0 

第120期 

(期  首)     

2024年７月16日 7,645 － 0.1 97.0 

７月末 7,453 △2.5 0.1 97.0 

(期  末)     

2024年８月15日 7,208 △5.7 0.1 97.0 

第121期 

(期  首)     

2024年８月15日 7,168 － 0.1 97.0 

８月末 7,202 0.5 0.1 97.1 

(期  末)     

2024年９月17日 6,994 △2.4 0.1 97.0 

第122期 

(期  首)     

2024年９月17日 6,954 － 0.1 97.0 

９月末 7,154 2.9 0.1 97.2 

(期  末)     

2024年10月15日 7,321 5.3 0.1 97.1 

第123期 

(期  首)     

2024年10月15日 7,281 － 0.1 97.1 

10月末 7,430 2.0 0.1 97.0 

(期  末)     

2024年11月15日 7,371 1.2 0.1 97.1 
 

（注） 期末の基準価額は分配金込み、騰落率は期首比です。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「債券組入比率」は実質比率を記載しております。 
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○運用経過 (2024年５月16日～2024年11月15日) 

 
 

  

  
（注） 分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォー

マンスを示すものです。 

（注） 分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異な

ります。したがって、お客様の損益の状況を示すものではありません。 

（注） 分配金再投資基準価額は、作成期首（2024年５月15日）の値が基準価額と同一となるように指数化しております。 

（注） 上記騰落率は、小数点以下第２位を四捨五入して表示しております。 

（注） 当ファンドの運用方針に対し、適切に比較できる指数が存在しないため、ベンチマークおよび参考指数を設定しておりません。 

 

○基準価額の主な変動要因 

当ファンドは、主として、欧州企業が発行する社債を主要投資対象とする投資信託証券に投資を行ない、イ

ンカム収益の確保と信託財産の成長をめざして運用を行なっております。当作成期間中における基準価額の

主な変動要因は、以下の通りです。 

 

＜値上がり要因＞ 

・投資債券からのインカム収入を得たこと。 

・発行体企業の好調な業績、格上げなどの組入れ社債にとってポジティブなイベントなどから、キャピタルゲ

インが生じたこと。 

・ユーロとイギリスポンドが対円で上昇したこと。 

・国債利回りが低下（債券価格は上昇）したこと。 

 

作成期間中の基準価額等の推移 
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＜値下がり要因＞ 

・一部の債券の信用スプレッド（利回り格差）が拡大したこと。 

・政情不安や紛争などの地政学的リスクに対する懸念が高まったこと。 

・市場のボラティリティ（変動性）の上昇によりリスク回避姿勢が強まり、株式や社債などのリスク資産が下

落したこと。 

 

 

（欧州債券市況） 

ユーロ圏の2024年第３四半期の国内総生産（ＧＤＰ）成長率（速報値）は前年同期比0.9％増と、市場予想

を上回りました。前期比ベースでは0.4％増と、同様に市場予想を上回る結果となりました。第２四半期の

ＧＤＰ成長率（確定値）は前年同期比0.6％増、前期比0.2％増で、ともに市場予想通りとなりました。2024年

10月に発表された最新の国際通貨基金（ＩＭＦ）の「世界経済見通し」では、2024年のユーロ圏のＧＤＰ成長

率予想は＋0.8％と７月時点の予想の＋0.9％から引き下げられました。ユーロ圏の経済成長は、2023年に底入

れしたとみられます。ユーロ圏のＧＤＰ成長率は物品を中心とした好調な輸出を受けて小幅に回復すること

が予想されています。実質賃金の上昇が消費を押し上げると予想され、金融政策の緩やかな緩和が投資を下支

えするとみられます。一方で、製造業の低迷が続いており、ドイツやイタリアなどの国の経済成長への重しと

なっています。 

欧州中央銀行（ＥＣＢ）は、2024年10月中旬に主要政策金利を0.25％引き下げることを決定し、預金金利を

3.25％へと引き下げ、ディスインフレの状況についてより確信のある見方を示しました。ＥＣＢの利下げ決定

は、経済成長が低迷していることに加えて、ディスインフレのペースの加速を受けて、ＥＣＢが以前予想して

いたよりも早期に物価が安定する可能性が高まったことによるものです。ラガルドＥＣＢ総裁は今後の動向

についてガイダンス（中央銀行による将来の金融政策に関する指針）を示さず、データに基づいて「会合ごと

に」決定を下すと改めて表明しました。 

英国政府は、2024年10月下旬に提示した秋季予算案で、一連の大規模な財政計画の概要を発表し、政府の純

借入れに対する懸念や増税が経済成長に与える影響が改めて懸念されるなか、英国国債市場やその他のイギ

リスポンド建て資産に動揺が広がりました。英国の企業にとっては、新たな予算の直接的な影響が利益に波及

する可能性が高く、国内の最低賃金が上昇するとともに雇用者の国民保険への拠出が顕著に拡大するなか、雇

用コストが高まるとみられます。 

 

（国内短期金利市況） 

無担保コール翌日物金利は、期間の初めの0.08％近辺から、日銀が2024年７月の金融政策決定会合において

政策金利を引き上げたことなどから、0.23％近辺で期間末を迎えました。 

国庫短期証券（ＴＢ）３ヵ月物金利は、期間の初めの0.03％近辺から、日銀による利上げなどを受けて、

0.12％近辺で期間末を迎えました。 

 

投資環境 
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（為替市況） 

期間中における主要通貨（対円）

は、右記の推移となりました。 

 

 

（当ファンド） 

当ファンドは、収益性を追求するため、「ヨーロピアン・ストラテジック・コーポレート・ボンド・ファン

ド クラスＢ」受益証券を高位に組み入れ、「マネー・アカウント・マザーファンド」受益証券への投資を抑制

しました。 

 

（ヨーロピアン・ストラテジック・コーポレート・ボンド・ファンド クラスＢ） 

ポートフォリオで組入比率を最大としている業種セクターは引き続き「金融」で、次いで「電気通信」、「小

売」となっています。金融セクターにおける最大組入銘柄は、スペイン最大の銀行ネットワークを運営する、

市場シェアで同国最大級の銀行となっています。電気通信セクターでは、英国、欧州、中東、米国、アジア太

平洋地域で通信製品・サービスを提供する市場のリーディング企業、また小売セクターでは、オンライン食料

品販売向けのエンドツーエンド・ソリューションを手掛けるロボティクス・プラットフォームを提供する英国

の企業が最大の組入れとなっています。 

期間中の当ファンドでは、ドイツ、ロンドン、英国に資産を持ち、住宅セグメントに注力するドイツの大手

不動産会社の新規発行に参加しました。同社のクレジットは、安全性の高いＢＢＢ＋格であり、レバレッジが

比較的低く、また中・短期的に十分な流動性があります。新たな2030年満期の債券のスプレッドはこの格付け

としては非常に魅力的な水準でした。また、英国に本拠を置き、オンライン食料品販売支援ソリューションを

提供する企業の新規発行に参加しました。保有していた同社の2026年満期の銘柄から2029年満期の新しい銘

柄へと入れ替えを行ないました。スプレッドは高い水準となっています。もう１件の入れ替え案件は、北米、

欧州、アジアの工業不動産の開発、買収、運営を行なう、市場をリードする企業の新規発行に参加しました。

同社の工業用不動産には、主に物流施設や倉庫、流通施設などがあります。同社の2032年満期の銘柄から新た

な2034年満期の債券へと入れ替えを行ないました。満期が２年伸び、スプレッドを向上させることができまし

た。当ファンドでは引き続きディフェンシブ（景気動向に左右されにくい）なポジションを維持し、幅広く分

散投資しています。また、ロシア企業やその親会社あるいは所有者がロシアと強いつながりを持つ企業の債券

は保有していません。 

 

（マネー・アカウント・マザーファンド） 

運用の基本方針に従い、国庫短期証券の購入や現先取引、コール・ローンや金銭信託などを通じて、元本の

安全性を重視した運用を行ないました。  

当ファンドのポートフォリオ 
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当ファンドの運用方針に対し、適切に比較できる指数が存在しないため、ベンチマークおよび参考指数を設

定しておりません。 

 

 

分配金は、基準価額水準、市況動向などを勘案し、以下のとおりといたしました。なお、分配金に充当しな

かった収益につきましては、信託財産内に留保し、運用の基本方針に基づいて運用いたします。 

 

○分配原資の内訳  

 （単位：円、１万口当たり、税込み） 

項 目 
第118期 第119期 第120期 第121期 第122期 第123期 

2024年５月16日～ 
2024年６月17日 

2024年６月18日～ 
2024年７月16日 

2024年７月17日～ 
2024年８月15日 

2024年８月16日～ 
2024年９月17日 

2024年９月18日～ 
2024年10月15日 

2024年10月16日～ 
2024年11月15日 

当期分配金 40  40  40  40  40  40  

(対基準価額比率) 0.536％ 0.520％ 0.555％ 0.572％ 0.546％ 0.543％ 

 当期の収益 40  40  40  40  40  40  

 当期の収益以外 －  －  －  －  －  －  

翌期繰越分配対象額 1,030  1,040  1,044  1,048  1,059  1,066   
（注） 対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。 

（注） 当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。 

 

  

当ファンドのベンチマークとの差異 

分配金 
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欧州社債ファンド Ｂコース（為替ヘッジなし）＜愛称 グラン・マルシェ＞ 

○今後の運用方針 

（当ファンド） 

引き続き、「ヨーロピアン・ストラテジック・コーポレート・ボンド・ファンド クラスＢ」受益証券を原則

として高位に組み入れ、「マネー・アカウント・マザーファンド」受益証券への投資を抑制する方針です。 

 

（ヨーロピアン・ストラテジック・コーポレート・ボンド・ファンド クラスＢ） 

欧州では、金融環境の引き締まった状態が続いていますが、緩和の兆しも見られています。足もとの経済指

標は市場予想を下回るやや弱い内容となっています。2024年10月のユーロ圏の購買担当者景気指数（ＰＭＩ）

の速報値では、サービス業ＰＭＩは前月から低下したものの景気拡大・縮小の分かれ目となる50を上回り51.2

となった一方で、製造業ＰＭＩが引き続き低迷していることが重しとなり、総合ＰＭＩは前月をわずかに上

回ったものの49.7にとどまり、依然として景気縮小圏に沈んでいることが示されています。ユーロ圏の鉱工業

景況感指数は引き続き厳しい状況にあります。一方で、インフレ見通しの改善や、賃金の堅調な伸びによる実

質可処分所得の増加などを反映して、消費者の期待と購買意欲が正常化に向かいつつあるように思われます。

短期金利市場では、足もとのインフレ率がＥＣＢのインフレ目標を下回っていることを踏まえて、2024年最後

となる12月の会合で追加利下げが決定されることが織り込まれつつあります。 

英国では、労働党政権が英国議会に示した秋季予算案が、予想以上に積極財政型となっており、今後５年間

にわたる財政拡張規模は、財政支出、税収、借入金などの持続的な増加を通じて対ＧＤＰ比率で約1.0％となっ

ています。財政支出増加の財源の約半分は税収により、残り半分は借入金により賄う計画となっています。予

算責任局（ＯＢＲ）は、この予算政策によって短期的にＧＤＰ成長率と消費者物価指数（ＣＰＩ）がそれぞれ

一時的に押し上げられるものの、その効果は数年間で消失すると見込んでいます。英国の経済指標はイングラ

ンド銀行（ＢＯＥ）による利下げを支援する内容となっています。2024年９月の総合ＣＰＩの上昇率は前年同

月比1.7％まで低下し、ＢＯＥのインフレ目標を下回っており、また高止まりするサービス価格の上昇率も前

年同月比5.0％を割り込んでいます。ＢＯＥはハト派（景気に対して弱気）的バイアスを維持していますが、

労働党政権の秋季予算案を見極めるために、９月の金融政策委員会（ＭＰＣ）では様子見姿勢をとりました。

秋季予算案がＢＯＥの見通しに影響を与える内容となったことを受けて、ＢＯＥは緩やかなペースで金利正

常化に向けた取り組みを維持し、賃金やサービス価格の上昇率が予想外に下振れすることが続かなければ、四

半期毎に１回程度の利下げ実施にとどめる可能性が高くなっています。翌日物金利スワップ（ＯＩＳ）市場で

は、年末までの利下げに加えて2025年の利下げ継続が織り込まれています。 

当ファンドは今後も、リサーチを重視したボトムアップの銘柄選択手法を用いて割安な債券への投資を継

続する方針です。 

将来の市場環境の変動などにより、当該運用方針が変更される場合があります。 

 

（マネー・アカウント・マザーファンド） 

引き続き、安定した収益の確保をめざして安定運用を行なう方針です。主要投資対象は、わが国の国債およ

び格付の高い公社債とし、それらの現先取引なども活用する方針です。また、コール・ローンや金銭信託など

に投資することもあります。 

将来の市場環境の変動などにより、当該運用方針が変更される場合があります。 

 

今後ともご愛顧賜りますよう、よろしくお願い申しあげます。 
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欧州社債ファンド Ｂコース（為替ヘッジなし）＜愛称 グラン・マルシェ＞ 

○１万口当たりの費用明細 (2024年５月16日～2024年11月15日) 

項 目 
第118期～第123期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 38  0.516  (a)信託報酬＝作成期間の平均基準価額×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） ( 6)  (0.083)  委託した資金の運用の対価 

 （ 販 売 会 社 ） (31)  (0.416)  運用報告書など各種書類の送付、口座内でのファンドの管理、購入後の情報 
提供などの対価 

 （ 受 託 会 社 ） ( 1)  (0.017)  運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価 

（b） そ の 他 費 用 4   0.050   (b)その他費用＝作成期間のその他費用÷作成期間の平均受益権口数 

 （ 監 査 費 用 ） ( 0)  (0.002)  監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用 

 （ 印 刷 費 用 等 ） ( 4)  (0.048)  印刷費用等は、法定開示資料の印刷に係る費用など 

 合 計 42   0.566    

作成期間の平均基準価額は、7,383円です。  

 
（注） 作成期間の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出し

た結果です。 

（注） 各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 

（注） その他費用は、このファンドが組み入れている親投資信託が支払った金額のうち、当ファンドに対応するものを含みます。 

（注） 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を作成期間の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ご

とに小数第３位未満は四捨五入してあります。 

（注） この他にファンドが投資対象とする投資先においても信託報酬等が発生する場合もあります。 
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欧州社債ファンド Ｂコース（為替ヘッジなし）＜愛称 グラン・マルシェ＞ 

（参考情報） 

◯総経費率 

作成期間の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料および

有価証券取引税を除く。）を作成期間の平均受益権口数に作成期間の平均基準価額（１口当たり）

を乗じた数で除した総経費率（年率）は2.14％です。 
 

  

  
（注） 当ファンドの費用は１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。 

（注） 各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。 

（注） 「その他費用」には保管費用が含まれる場合があります。なお、「その他費用」の内訳は「１万口当たりの費用明細」にてご確認いただ

けますが、期中の費用の総額と年率換算した値は一致しないことがあります。 

（注） 各比率は、年率換算した値です。 

（注） 投資先ファンドとは、当ファンドが組み入れている投資信託証券（親投資信託を除く。）です。 

（注） 当ファンドの費用は、親投資信託が支払った費用を含み、投資先ファンドが支払った費用を含みません。 

（注） 当ファンドの費用と投資先ファンドの費用は、計上された期間が異なる場合があります。 

（注） 上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。 
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欧州社債ファンド Ｂコース（為替ヘッジなし）＜愛称 グラン・マルシェ＞ 

○売買及び取引の状況 (2024年５月16日～2024年11月15日) 

 

 

銘 柄 
第118期～第123期 

買 付 売 付 
口 数 金 額 口 数 金 額 

国 
内 

 千口 千円 千口 千円  
ヨーロピアン・ストラテジック・コーポレート・ボンド・ファンド クラスＢ 31,318 21,651 67,775 47,333  

 
（注） 金額は受け渡し代金。 

 

 

銘 柄 
第118期～第123期 

設 定 解 約 
口 数 金 額 口 数 金 額 

 千口 千円 千口 千円 
マネー・アカウント・マザーファンド － － 36 36 

 
 
 

○利害関係人との取引状況等 (2024年５月16日～2024年11月15日) 

 

＜欧州社債ファンド Ｂコース（為替ヘッジなし）＞ 

区       分 

第118期～第123期 

買付額等 
Ａ 

  
売付額等 

Ｃ 

  

うち利害関係人
との取引状況Ｂ 

Ｂ
Ａ

 

うち利害関係人
との取引状況Ｄ 

Ｄ
Ｃ

 

 百万円 百万円 ％ 百万円 百万円 ％ 
投資信託証券 21 21 100.0 47 47 100.0 

 
 
 

＜マネー・アカウント・マザーファンド＞ 

 該当事項はございません。 

 

利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人であり、当ファンドに係る利害関係人とは三井
住友信託銀行株式会社です。 

 

  

投資信託証券 

親投資信託受益証券の設定、解約状況 

利害関係人との取引状況 
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欧州社債ファンド Ｂコース（為替ヘッジなし）＜愛称 グラン・マルシェ＞ 

○第一種金融商品取引業、第二種金融商品取引業又は商品取引受託業務を兼業している委託会社の自己取引状況 (2024年５月16日～2024年11月15日) 

 

 該当事項はございません。また委託会社に売買委託手数料は支払われておりません。 
 

 

○自社による当ファンドの設定・解約状況 (2024年５月16日～2024年11月15日) 

 

 該当事項はございません。 

 

○組入資産の明細 (2024年11月15日現在) 

 

銘 柄 
第117期末 第123期末 

口 数 口 数 評 価 額 比 率 

 千口 千口 千円 ％ 

ヨーロピアン・ストラテジック・コーポレート・ボンド・ファンド クラスＢ 746,902 710,445 493,404 97.1 

合 計 746,902 710,445 493,404 97.1 
 
（注）比率は、純資産総額に対する評価額の割合です。 

 

 

銘 柄 
第117期末 第123期末 

口 数 口 数 評 価 額 

 千口 千口 千円 

マネー・アカウント・マザーファンド 530 493 495 
 
（注） 親投資信託の2024年11月15日現在の受益権総口数は、435,410千口です。 

 

 

  

親投資信託残高 
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欧州社債ファンド Ｂコース（為替ヘッジなし）＜愛称 グラン・マルシェ＞ 

○投資信託財産の構成 (2024年11月15日現在) 

項 目 
第123期末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

投資信託受益証券 493,404 96.4 

マネー・アカウント・マザーファンド 495 0.1 

コール・ローン等、その他 18,086 3.5 

投資信託財産総額 511,985 100.0 
 

（注） 比率は、投資信託財産総額に対する割合です。 

 

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 

項 目 
第118期末 第119期末 第120期末 第121期末 第122期末 第123期末 

2024年６月17日現在 2024年７月16日現在 2024年８月15日現在 2024年９月17日現在 2024年10月15日現在 2024年11月15日現在 

  円 円 円 円 円 円 

(A) 資産 535,576,106   547,599,249   509,543,232   494,241,687   515,510,095   511,985,866   

 コール・ローン等 22,314,672   19,163,342   14,256,096   17,731,293   18,134,756   18,086,410   

 投資信託受益証券(評価額) 512,730,294   527,907,923   491,198,875   476,009,378   496,880,219   493,404,286   

 マネー・アカウント・マザーファンド(評価額) 527,940   527,940   500,801   494,954   495,003   495,053   

 未収入金 3,148   －   3,587,367   5,947   －   －   

 未収利息 52   44   93   115   117   117   

(B) 負債 7,088,239   3,376,431   3,392,445   3,463,222   3,602,409   3,732,836   

 未払収益分配金 2,847,209   2,847,316   2,824,661   2,823,065   2,812,342   2,773,142   

 未払解約金 3,694,751   27   101   100   183,182   263,242   

 未払信託報酬 497,655   439,637   437,380   466,081   396,192   444,067   

 その他未払費用 48,624   89,451   130,303   173,976   210,693   252,385   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 528,487,867   544,222,818   506,150,787   490,778,465   511,907,686   508,253,030   

 元本 711,802,398   711,829,207   706,165,451   705,766,419   703,085,637   693,285,613   

 次期繰越損益金 △183,314,531   △167,606,389   △200,014,664   △214,987,954   △191,177,951   △185,032,583   

(D) 受益権総口数 711,802,398口 711,829,207口 706,165,451口 705,766,419口 703,085,637口 693,285,613口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 7,425円 7,645円 7,168円 6,954円 7,281円 7,331円 
 

（注） 当ファンドの第118期首元本額は731,940,515円、第118～123期中追加設定元本額は13,712,067円、第118～123期中一部解約元本額は

52,366,969円です。 

（注） １口当たり純資産額は、第118期0.7425円、第119期0.7645円、第120期0.7168円、第121期0.6954円、第122期0.7281円、第123期0.7331

円です。 

（注） 2024年11月15日現在、純資産総額は元本額を下回っており、その差額は185,032,583円です。 
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欧州社債ファンド Ｂコース（為替ヘッジなし）＜愛称 グラン・マルシェ＞ 

○損益の状況 

項 目 
第118期 第119期 第120期 第121期 第122期 第123期 

2024年５月16日～ 
2024年６月17日 

2024年６月18日～ 
2024年７月16日 

2024年７月17日～ 
2024年８月15日 

2024年８月16日～ 
2024年９月17日 

2024年９月18日～ 
2024年10月15日 

2024年10月16日～ 
2024年11月15日 

  円 円 円 円 円 円 

(A) 配当等収益 3,638,104   3,633,325   3,615,078   3,616,530   3,587,627   3,550,102   

 受取配当金 3,636,776   3,632,263   3,612,985   3,613,351   3,584,766   3,546,913   

 受取利息 1,328   1,062   2,093   3,179   2,861   3,189   

(B) 有価証券売買損益 730,361   15,409,125   △ 34,037,604   △ 15,368,396   22,581,233   3,176,785   

 売買益 858,711   15,416,824   217,923   1,349   22,729,579   3,293,374   

 売買損 △    128,350   △      7,699   △ 34,255,527   △ 15,369,745   △    148,346   △    116,589   

(C) 信託報酬等 △    546,279   △    482,594   △    480,114   △    511,625   △    434,905   △    487,455   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 3,822,186   18,559,856   △ 30,902,640   △ 12,263,491   25,733,955   6,239,432   

(E) 前期繰越損益金 △ 98,082,191   △ 96,958,706   △ 80,318,485   △113,797,273   △127,771,098   △102,948,396   

(F) 追加信託差損益金 △ 86,207,317   △ 86,360,223   △ 85,968,878   △ 86,104,125   △ 86,328,466   △ 85,550,477   

 (配当等相当額) (   41,335,777)  (   41,387,614)  (   41,171,588)  (   41,201,051)  (   41,203,271)  (   40,768,474)  

 (売買損益相当額) (△127,543,094)  (△127,747,837)  (△127,140,466)  (△127,305,176)  (△127,531,737)  (△126,318,951)  

(G) 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) △180,467,322   △164,759,073   △197,190,003   △212,164,889   △188,365,609   △182,259,441   

(H) 収益分配金 △  2,847,209   △  2,847,316   △  2,824,661   △  2,823,065   △  2,812,342   △  2,773,142   

 次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) △183,314,531   △167,606,389   △200,014,664   △214,987,954   △191,177,951   △185,032,583   

 追加信託差損益金 △ 86,207,317   △ 86,360,223   △ 85,968,878   △ 86,104,125   △ 86,328,466   △ 85,550,477   

 (配当等相当額) (   41,335,777)  (   41,387,614)  (   41,171,588)  (   41,201,051)  (   41,203,271)  (   40,768,474)  

 (売買損益相当額) (△127,543,094)  (△127,747,837)  (△127,140,466)  (△127,305,176)  (△127,531,737)  (△126,318,951)  

 分配準備積立金 32,035,229   32,680,182   32,617,365   32,828,172   33,260,437   33,177,085   

 繰越損益金 △129,142,443   △113,926,348   △146,663,151   △161,712,001   △138,109,922   △132,659,191   
 

（注） 損益の状況の中で(B)有価証券売買損益は各期末の評価換えによるものを含みます。 

（注） 損益の状況の中で(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて表示しています。 

（注） 損益の状況の中で(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。

（注） 分配金の計算過程（2024年５月16日～2024年11月15日）は以下の通りです。 

項 目 
2024年５月16日～ 
2024年６月17日 

2024年６月18日～ 
2024年７月16日 

2024年７月17日～ 
2024年８月15日 

2024年８月16日～ 
2024年９月17日 

2024年９月18日～ 
2024年10月15日 

2024年10月16日～ 
2024年11月15日 

a. 配当等収益(経費控除後) 3,183,177円 3,541,258円 3,134,989円 3,104,943円 3,528,033円 3,292,857円 

b. 有価証券売買等損益(経費控除後・繰越欠損金補填後) 0円 0円 0円 0円 0円 0円 

c. 信託約款に定める収益調整金 41,335,777円 41,387,614円 41,171,588円 41,201,051円 41,203,271円 40,768,474円 

d. 信託約款に定める分配準備積立金 31,699,261円 31,986,240円 32,307,037円 32,546,294円 32,544,746円 32,657,370円 

e. 分配対象収益(a＋b＋c＋d) 76,218,215円 76,915,112円 76,613,614円 76,852,288円 77,276,050円 76,718,701円 

f. 分配対象収益(１万口当たり) 1,070円 1,080円 1,084円 1,088円 1,099円 1,106円 

g. 分配金 2,847,209円 2,847,316円 2,824,661円 2,823,065円 2,812,342円 2,773,142円 

h. 分配金(１万口当たり) 40円 40円 40円 40円 40円 40円 

 

上記各資産の評価基準及び評価方法、また収益及び費用の計上区分等については、法律及び諸規則に基づき、一般に公正妥当と認められる

企業会計の基準に準拠して評価計上し処理しています。 
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欧州社債ファンド Ｂコース（為替ヘッジなし）＜愛称 グラン・マルシェ＞ 

○分配金のお知らせ  

 第118期 第119期 第120期 第121期 第122期 第123期 

１万口当たり分配金（税込み） 40円 40円 40円 40円 40円 40円 
 
 
 

○お知らせ 

 

 2024年５月16日から2024年11月15日までの期間に実施いたしました約款変更はございません。 

 

 

 

約款変更について 

当ファンドの主要投資対象先の直近の運用状況について、法令および諸規則に基づき、 

次ページ以降にご報告申しあげます。 
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