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三井住友トラスト･アセットマネジメント株式会社

〒105-0011　東京都港区芝公園一丁目1番1号

ホームページ　https://www.smtam.jp/

■口座残高など､お客さまのお取引内容についてのお問い合わせ

お取引のある販売会社へお問い合わせください｡

■当運用報告書についてのお問い合わせ

フリーダイヤル：0120-668001

(受付時間は営業日の午前9時～午後5時です｡)

当ファンドの仕組みは次の通りです｡

商 品 分 類 追加型投信／海外／資産複合

信 託 期 間 信託期間は2014年8月19日から2028年7月10日までです｡

運 用 方 針
安定的な収益の確保と投資信託財産の中長期的な成

長を目指して運用を行います｡

主要運用対象

UBS Asset Management (Americas) LLCが運用する

円建外国投資信託証券｢HYFI  Loan  Fund－JPY 

Dividendクラス｣を主要投資対象とします｡

組 入 制 限

投資信託証券への投資割合には制限を設けません｡

株式への直接投資は行いません｡

外貨建資産への直接投資は行いません｡

デリバティブの直接利用は行いません｡

分 配 方 針

毎月10日(休業日の場合は翌営業日)に決算を行い､

収益の分配を行います｡

分配対象額は､経費控除後の繰越分を含めた配当等

収益及び売買益(評価益を含みます｡)等の全額とし

ます｡

分配金額については､委託会社が基準価額水準､市況

動向等を勘案して決定します｡ただし､分配対象額が

少額の場合には分配を行わないことがあります｡

バンクローン･オープン
(為替ヘッジなし)

運 用 報 告 書 (全 体 版)

第130期 (決算日　2025年 8月12日)　第133期 (決算日　2025年11月10日)
第131期 (決算日　2025年 9月10日)　第134期 (決算日　2025年12月10日)
第132期 (決算日　2025年10月10日)　第135期 (決算日　2026年 1月13日)

受益者のみなさまへ

平素は格別のご愛顧を賜り､厚くお礼申しあげます｡

さて､当ファンドはこのたび上記の決算を行いました

ので､ここに期中の運用状況をご報告申しあげます｡

今後とも一層のご愛顧を賜りますよう､お願い申しあ

げます｡
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【本運用報告書の記載について】
・基準価額および税込分配金は1万口当たりで表記しています｡
・原則として､数量､額面､金額の表記未満は切捨て､比率は四捨五入で表記しています｡
・－印は､組入､異動等の該当がないことを示します｡
・指数に関する著作権等の知的財産権およびその他の一切の権利は指数の開発元も

しくは公表元に帰属します｡
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最近5作成期の運用実績

作
成
期

決 算 期

基 準 価 額
債 券
組 入 比 率

投 資 信 託
証 券
組 入 比 率

純 資 産
総 額(分配落) 税 込

分 配 金
期 中
騰 落 率

円 円 ％ ％ ％ 百万円

第　

19

第106期(2023年 8月10日) 9,991 50 1.7 － 99.3 9,044

第107期(2023年 9月11日) 10,305 50 3.6 － 99.4 9,212

第108期(2023年10月10日) 10,377 50 1.2 － 99.8 9,150

第109期(2023年11月10日) 10,519 50 1.9 － 99.8 9,201

第110期(2023年12月11日) 10,106 50 △3.5 － 99.8 8,739

第111期(2024年 1月10日) 10,133 50 0.8 － 98.8 8,676

第　

20

第112期(2024年 2月13日) 10,451 50 3.6 － 99.4 8,850

第113期(2024年 3月11日) 10,321 50 △0.8 － 99.5 8,650

第114期(2024年 4月10日) 10,663 50 3.8 0.0 99.4 8,874

第115期(2024年 5月10日) 10,952 50 3.2 0.0 99.4 9,075

第116期(2024年 6月10日) 11,053 50 1.4 0.0 99.1 9,126

第117期(2024年 7月10日) 11,357 50 3.2 0.0 99.4 9,362

第　

21

第118期(2024年 8月13日) 10,313 50 △8.8 0.0 99.5 8,364

第119期(2024年 9月10日) 10,062 50 △1.9 0.0 99.3 8,107

第120期(2024年10月10日) 10,510 50 4.9 0.0 99.5 8,398

第121期(2024年11月11日) 10,752 50 2.8 0.0 99.4 8,557

第122期(2024年12月10日) 10,679 50 △0.2 0.0 99.4 8,425

第123期(2025年 1月10日) 11,163 50 5.0 0.0 99.4 8,751

第　

22

第124期(2025年 2月10日) 10,676 50 △3.9 0.0 99.0 8,313

第125期(2025年 3月10日) 10,350 50 △2.6 0.0 99.5 8,030

第126期(2025年 4月10日) 10,029 50 △2.6 0.0 99.2 7,714

第127期(2025年 5月12日) 10,111 50 1.3 0.0 99.4 7,772

第128期(2025年 6月10日) 10,104 50 0.4 0.0 99.1 7,753

第129期(2025年 7月10日) 10,259 50 2.0 0.0 99.0 7,860

第　

23

第130期(2025年 8月12日) 10,329 50 1.2 0.0 98.6 7,903

第131期(2025年 9月10日) 10,284 50 0.0 0.0 98.6 7,831

第132期(2025年10月10日) 10,632 50 3.9 0.0 98.8 8,042

第133期(2025年11月10日) 10,628 50 0.4 0.0 98.7 8,007

第134期(2025年12月10日) 10,883 50 2.9 0.0 98.7 8,139

第135期(2026年 1月13日) 10,934 50 0.9 0.0 98.6 8,157

(注1)基準価額の騰落率は分配金込みです｡

(注2)当ファンドは親投資信託を組み入れますので､｢債券組入比率｣は実質比率を記載しております｡

当ファンドの運用の基本方針に適した指数が存在しないため､ベンチマーク及び参考指数を特定し
ておりません｡
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当作成期中の基準価額の推移

決 算 期 年 月 日
基 準 価 額 債 券

組 入 比 率

投 資 信 託
証 券
組 入 比 率騰 落 率

円 ％ ％ ％

第130期
(期　首)2025年 7月10日 10,259 － 0.0 99.0

(期　末)2025年 8月12日 10,379 1.2 0.0 98.6

第131期
(期　首)2025年 8月12日 10,329 － 0.0 98.6

(期　末)2025年 9月10日 10,334 0.0 0.0 98.6

第132期
(期　首)2025年 9月10日 10,284 － 0.0 98.6

(期　末)2025年10月10日 10,682 3.9 0.0 98.8

第133期
(期　首)2025年10月10日 10,632 － 0.0 98.8

(期　末)2025年11月10日 10,678 0.4 0.0 98.7

第134期
(期　首)2025年11月10日 10,628 － 0.0 98.7

(期　末)2025年12月10日 10,933 2.9 0.0 98.7

第135期
(期　首)2025年12月10日 10,883 － 0.0 98.7

(期　末)2026年 1月13日 10,984 0.9 0.0 98.6

(注1)期末基準価額は分配金込み､騰落率は期首比です｡

(注2)当ファンドは親投資信託を組み入れますので､｢債券組入比率｣は実質比率を記載しております｡
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当作成期中の運用経過と今後の運用方針

（注１）分配金再投資基準価額は、分配金（税引前）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォーマン
スを示すものです。

（注２）分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入金額により課税条件も異なりま
す。従って、各個人のお客様の損益の状況を示すものではありません。

（注３）分配金再投資基準価額は、2025年７月10日の値を基準価額に合わせて指数化しています。

当ファンドの主な投資対象である「HYFI Loan Fund－JPY Dividendクラス」の基準価額（分配金再投資ベー
ス）が上昇したことから、当ファンドの基準価額（分配金再投資ベース）も上昇しました。

組入ファンド 投資資産 当作成対象
期間末組入比率 騰落率

HYFI Loan Fund－JPY Dividendクラス バンクローン※ 98.6％ 10.4％
マネープールマザーファンド わが国の公社債等 0.0％ 0.2％

※ハイイールド債券等にも投資します。
（注）比率は、純資産総額に対する評価額の割合です。

基準価額等の推移
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第135期末
第130期首：10,259円
第135期末：10,934円（既払分配金300円）
騰落率：9.6％（分配金再投資ベース）

基準価額（円）（左軸）
純資産総額（億円）（右軸） 分配金再投資基準価額（左軸）

基準価額の主な変動要因
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投資環境

○バンクローン市場
当作成期の米国バンクローン市場は上昇しました。
2025年7月から8月は、4月の米国の関税政策の影響による短期的なボラティリティ上昇後の回復基調が継続
しました。その後、9月後半には自動車部品メーカーのファースト・ブランズの格下げからデフォルトに発展したこと
に端を発した信用不安がバンクローン市場に広がりましたが、10月後半に収束しました。11月から2026年1月に
かけては、低格付の一部の銘柄で価格調整が見られたものの、中位格付から高位格付の銘柄は健全性を維持
し、堅調な需給環境も相まって、安定的に推移しました。

○為替市場
当作成期の米ドル/円相場は、高市政権の積極財政・金融緩和志向などを背景に円安・米ドル高となりました。
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○当ファンド
「HYFI Loan Fund－JPY Dividendクラス」への投資を高位に保つ運用を行いました。

・HYFI Loan Fund－JPY Dividendクラス
安定的な定期収益が得られ、景気循環の影響を受けにくい発行体を厳選し、業種別では、電機、コングロマリット

（サービス）、金融を上位に組み入れました。格付ではBB格とB格を中心にポートフォリオを構成しました。
＜投資対象ファンドについては、運用会社からの情報に基づき掲載しています。＞

当ファンドのポートフォリオ
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○組入ファンド
当作成期末

2026年１月13日
HYFI Loan Fund－JPY Dividendクラス 98.6％
マネープールマザーファンド 0.0%
その他 1.4％
組入ファンド数 2

（注）組入比率は純資産総額に対する評価額の割合です。

（注）資産別・通貨別配分の比率は純資産総額に対する評価額の割合、国別配分の比率は組入証券評価額に対する評価額の割合です。
その他は未収・未払金等の発生により、数値がマイナスになることがあります。

当ファンドの運用の基本方針に適した指数が存在しないため、ベンチマーク及び参考指数を特定しておりません。

当ファンドの組入資産の内容

円
100.0％

○通貨別配分

ケイマン諸島
100.0％

日本
0.0％

○国別配分

投資信託証券
98.6％

親投資信託証券
0.0％

その他
1.4％

○資産別配分

当ファンドのベンチマークとの差異
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分配金額は、各期ごとの経費控除後の利子・配当等収益、基準価額水準等を考慮して以下の通りとさせていただ
きました。
なお、収益分配に充てず信託財産内に留保した利益については、運用の基本方針に基づいて運用を行います。

（１万口当たり・税引前）

項目 第130期 第131期 第132期 第133期 第134期 第135期
2025年７月11日～
2025年８月12日

2025年８月13日～
2025年９月10日

2025年９月11日～
2025年10月10日

2025年10月11日～
2025年11月10日

2025年11月11日～
2025年12月10日

2025年12月11日～
2026年１月13日

当期分配金 （円） 50 50 50 50 50 50
（対基準価額比率） （％） （0.482） （0.484） （0.468） （0.468） （0.457） （0.455）
当期の収益 （円） 39 34 41 35 41 38
当期の収益以外 （円） 10 15 8 14 8 11

翌期繰越分配対象額 （円） 2,478 2,462 2,454 2,439 2,431 2,419
（注１）「当期の収益」及び「当期の収益以外」は、円未満を切り捨てて表示していることから、合計した額が「当期分配金」と一致しない場合が

あります。
（注２）当期分配金の対基準価額比率は当期分配金（税引前）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なり

ます。
（注３）－印は該当がないことを示します。

分配金

○当ファンド
UBS Asset Management （Americas） LLCが運用する円建外国投資信託証券「HYFI Loan Fund－
JPY Dividendクラス」への投資を高位に保つ運用を行います。

・HYFI Loan Fund－JPY Dividendクラス
主として米ドル建の貸付債権（バンクローン）に投資します。また、ハイイールド債券等にも投資します。引き続き、
BB格とB格の優良銘柄を中心に投資を行い、安定的なインカムを主体とするリターンの獲得を目指します。
米ドル建以外の資産に投資した場合、当該資産については原則として対米ドルでの為替予約取引を行います。

今後の運用方針
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1万口当たりの費用明細

項目
当作成期

項目の概要（2025年7月11日～2026年1月13日）
金額 比率

（ａ） 信託報酬 57円 0.535％ （ａ）信託報酬＝〔期中の平均基準価額〕×信託報酬率
期中の平均基準価額は10,598円です。
信託報酬に係る消費税は当(作成)期末の税率を採用しています｡

（投信会社） （18） （0.169） 委託した資金の運用、基準価額の計算、開示資料作成等の対価
（販売会社） （36） （0.338） 交付運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの管理、

購入後の情報提供等の対価
（受託会社） （3） （0.028） 運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価

（ｂ） 売買委託手数料 － － （ｂ）売買委託手数料＝〔期中の売買委託手数料〕×10,000〔期中の平均受益権口数〕
売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払
う手数料

（株式） （－） （－）
（新株予約権証券） （－） （－）
（オプション証券等） （－） （－）
（新株予約権付社債（転換社債）） （－） （－）
（投資信託証券） （－） （－）
（商品） （－） （－）
（先物・オプション） （－） （－）

（ｃ） 有価証券取引税 － － （ｃ）有価証券取引税＝〔期中の有価証券取引税〕×10,000〔期中の平均受益権口数〕
有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に関す
る税金

（株式） （－） （－）
（新株予約権証券） （－） （－）
（オプション証券等） （－） （－）
（新株予約権付社債（転換社債）） （－） （－）
（公社債） （－） （－）
（投資信託証券） （－） （－）

（ｄ） その他費用 0 0.003 （ｄ）その他費用＝ 〔期中のその他費用〕 ×10,000〔期中の平均受益権口数〕
（保管費用） （－） （－） 保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保

管及び資金の送金・資産の移転等に要する費用
（監査費用） （0） （0.003） 監査費用は、監査法人に支払うファンドの監査に係る費用
（その他） （－） （－） その他は、信託事務の処理等に要するその他諸費用

合計 57 0.538
（注１）期中の費用（消費税のかかるものは消費税を含む）は追加、解約によって受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果です。

なお、売買委託手数料、有価証券取引税及びその他費用は、当ファンドが組み入れているマザーファンドが支払った金額のうち、当ファン
ドに対応するものを含みます。

（注２）各項目ごとに円未満は四捨五入してあります。
（注３）「比率」欄は、１万口当たりのそれぞれの費用金額を期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。
（注４）各項目の費用は、当ファンドが組み入れている投資信託証券が支払った費用を含みません（マザーファンドを除く）。
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総経費率（①＋②＋③） 1.82％
①当ファンドの費用の比率 1.05％
②投資先ファンドの運用管理費用の比率 0.64％
③投資先ファンドの運用管理費用以外の比率 0.13％

（注１）当ファンドの費用は１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。
（注２）各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料及び有価証券取引税を含みません。
（注３）各比率は、年率換算した値です。
（注４）投資先ファンドとは、当ファンドが組み入れている投資信託証券（マザーファンドを除く。）です。
（注５）当ファンドの費用は、マザーファンドが支払った費用を含み、投資先ファンドが支払った費用を含みません。
（注６）当ファンドの費用と投資先ファンドの費用は、計上された期間が異なる場合があります。
（注７）投資先ファンドの費用は投資先運用会社等から提供された入手可能なデータや情報を基に三井住友トラスト・アセットマネジメントが作

成しています。
（注８）投資先ファンドの運用管理費用の比率は、各月末の投資先ファンドの保有比率に当該投資先ファンドの運用管理費率を乗じて算出した

概算値を使用している場合があります。
（注９）上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。

総経費率
1.82％ 当ファンド

1.05％

投資先
ファンド
0.77％

運用管理費用
（投信会社）
0.33％

運用管理費用
（販売会社）
0.66％

運用管理費用
（受託会社）
0.05％

その他費用
0.01％

運用管理費用
0.64％

運用管理費用以外
0.13％

＜参考情報＞
総経費率
当作成期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料及び有価証券取引税
を除く。）を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当たり）を乗じた数で除した総経費率（年率）は
1.82％です。
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売買および取引の状況

＜投資信託受益証券＞

当 作 成 期

買 付 売 付

口 数 金 額 口 数 金 額

国
内

千口 千円 千口 千円
HYFI Loan Fund－JPY Dividendクラス － － 260 318,000

(注)金額は受渡代金です｡

※ 利害関係人とは､投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人です｡

利害関係人※との取引状況等

■利害関係人との取引状況

区 分

当 作 成 期

買付額等Ａ 売付額等Ｃうち利害関係人
との取引状況Ｂ

Ｂ
Ａ

うち利害関係人
との取引状況Ｄ

Ｄ
Ｃ

百万円 百万円 ％ 百万円 百万円 ％
金 銭 信 託 0.012818 0.012818 100.0 0.012818 0.012818 100.0

コ ー ル ・ ロ ー ン 15,165 1,361 9.0 15,102 1,357 9.0

(注)当該取引に係る利害関係人は､三井住友信託銀行株式会社です｡

＜マネープールマザーファンド＞

区 分

当 作 成 期

買付額等Ａ 売付額等Ｃうち利害関係人
との取引状況Ｂ

Ｂ
Ａ

うち利害関係人
との取引状況Ｄ

Ｄ
Ｃ

百万円 百万円 ％ 百万円 百万円 ％
金 銭 信 託 4 4 100.0 4 4 100.0

コ ー ル ・ ロ ー ン 4,543,798 409,404 9.0 4,564,228 411,575 9.0

<平均保有割合　0.0％>

(注1)平均保有割合とは､親投資信託の残存口数の合計に対する当ファンドの親投資信託所有口数の割合です｡

(注2)当該取引に係る利害関係人は､三井住友信託銀行株式会社です｡
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投資信託財産の構成

項 目
当 作 成 期 末

評 価 額 比 率

千円 ％
投 資 信 託 受 益 証 券 8,045,543 97.9

マ ネ ー プ ー ル マ ザ ー フ ァ ン ド 700 0.0

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 171,072 2.1

投 資 信 託 財 産 総 額 8,217,315 100.0

組入資産の明細

＜当ファンドが組み入れた邦貨建ファンドの明細＞

フ ァ ン ド 名
当 作 成 期 末

口 数 評 価 額 比 率

千口 千円 ％
HYFI Loan Fund－JPY Dividendクラス 6,336 8,045,543 98.6

(注)比率は､純資産総額に対する評価額の比率です｡

＜親投資信託残高＞

種 類
前 作 成 期 末 当 　 作 　 成 　 期 　 末

口 数 口 数 評 価 額

千口 千口 千円
マ ネ ー プ ー ル マ ザ ー フ ァ ン ド 696 696 700

(注)親投資信託の当作成期末現在の受益権総口数は､46,554,017千口です｡
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■損益の状況

項 目
第 130 期

自　2025年7月11日
至　2025年8月12日

第 131 期
自　2025年8月13日
至　2025年9月10日

第 132 期
自　2025年 9月11日
至　2025年10月10日

第 133 期
自　2025年10月11日
至　2025年11月10日

第 134 期
自　2025年11月11日
至　2025年12月10日

第 135 期
自　2025年12月11日
至　2026年 1月13日

(A)配 当 等 収 益 32,971,778円 32,704,335円 32,463,090円 32,143,049円 31,990,190円 31,853,667円

受 取 配 当 金 32,926,320 32,657,772 32,416,243 32,081,818 31,944,119 31,784,648

受 取 利 息 45,458 46,563 46,847 61,231 46,071 69,019

(B)有価証券売買損益 66,876,697 △22,850,902 275,632,845 9,983,355 203,047,152 51,382,135

売 買 益 67,165,971 159,417 276,362,922 10,231,204 204,044,684 51,490,951

売 買 損 △289,274 △23,010,319 △730,077 △247,849 △997,532 △108,816

(C)信 託 報 酬 等 △7,555,373 △6,592,587 △6,800,760 △7,167,338 △7,021,078 △7,923,449

(D)当 期 損 益 金(A+B+C) 92,293,102 3,260,846 301,295,175 34,959,066 228,016,264 75,312,353

(E)前 期 繰 越 損 益 金 443,207,393 494,232,595 455,684,367 712,581,793 703,269,437 888,498,511

(F)追加信託差損益金 △245,311,404 △243,467,571 △241,162,327 △236,782,008 △233,559,200 △229,919,130

(配 当 等 相 当 額) (753,232,420) (751,335,513) (747,989,785) (750,704,311) (747,212,082) (749,240,085)

(売 買 損 益 相 当 額) (△998,543,824) (△994,803,084) (△989,152,112) (△987,486,319) (△980,771,282) (△979,159,215)

(G)　 計 　(D+E+F) 290,189,091 254,025,870 515,817,215 510,758,851 697,726,501 733,891,734

(H)収 益 分 配 金 △38,255,650 △38,077,634 △37,824,256 △37,672,970 △37,394,183 △37,302,955

次期繰越損益金(G+H) 251,933,441 215,948,236 477,992,959 473,085,881 660,332,318 696,588,779

追加信託差損益金 △245,311,404 △243,467,571 △241,162,327 △236,782,008 △233,559,200 △229,919,130

(配 当 等 相 当 額) (753,232,420) (751,335,513) (747,989,785) (750,704,311) (747,212,082) (749,240,085)

(売 買 損 益 相 当 額) (△998,543,824) (△994,803,084) (△989,152,112) (△987,486,319) (△980,771,282) (△979,159,215)

分 配 準 備 積 立 金 1,142,766,796 1,123,878,288 1,108,672,173 1,087,539,809 1,071,071,339 1,056,128,011

繰 越 損 益 金 △645,521,951 △664,462,481 △389,516,887 △377,671,920 △177,179,821 △129,620,102

(注1)(B)有価証券売買損益は各期末の評価換えによるものを含みます｡

(注2)(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて表示しています｡

(注3)(F)追加信託差損益金とあるのは､信託の追加設定の際､追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます｡

資産､負債､元本および基準価額の状況ならびに損益の状況

■資産､負債､元本および基準価額の状況

項 目
第 130 期 末

2025年8月12日現在
第 131 期 末

2025年9月10日現在
第 132 期 末

2025年10月10日現在
第 133 期 末

2025年11月10日現在
第 134 期 末

2025年12月10日現在
第 135 期 末

2026年1月13日現在

(A)資 産 7,952,233,279円 7,893,771,613円 8,118,208,578円 8,073,252,574円 8,202,056,141円 8,217,315,309円

コール・ローン等 156,336,734 170,728,063 168,848,149 172,244,560 167,001,868 171,067,242

投資信託受益証券(評価額) 7,795,195,169 7,722,341,781 7,948,658,404 7,900,305,667 8,034,351,721 8,045,543,871

マ ネ ー プ ー ル
マザーファンド(評価額)

699,373 699,582 699,861 700,140 700,419 700,837

未 収 利 息 2,003 2,187 2,164 2,207 2,133 3,359

(B)負 債 49,169,639 62,296,500 75,364,250 65,572,682 62,887,087 60,135,376

未 払 収 益 分 配 金 38,255,650 38,077,634 37,824,256 37,672,970 37,394,183 37,302,955

未 払 解 約 金 3,358,616 17,626,279 30,739,234 20,732,374 18,471,826 14,908,972

未 払 信 託 報 酬 7,515,826 6,558,080 6,765,162 7,129,825 6,984,330 7,881,976

そ の 他 未 払 費 用 39,547 34,507 35,598 37,513 36,748 41,473

(C)純 資 産 総 額(A-B) 7,903,063,640 7,831,475,113 8,042,844,328 8,007,679,892 8,139,169,054 8,157,179,933

元 本 7,651,130,199 7,615,526,877 7,564,851,369 7,534,594,011 7,478,836,736 7,460,591,154

次 期 繰 越 損 益 金 251,933,441 215,948,236 477,992,959 473,085,881 660,332,318 696,588,779

(D)受 益 権 総 口 数 7,651,130,199口 7,615,526,877口 7,564,851,369口 7,534,594,011口 7,478,836,736口 7,460,591,154口

1万口当たり基準価額(C/D) 10,329円 10,284円 10,632円 10,628円 10,883円 10,934円
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分配金のお知らせ

第130期 第131期 第132期 第133期 第134期 第135期

1 万 口 当 た り 分 配 金 50円 50円 50円 50円 50円 50円

(注)分配金は各決算日から起算して5営業日までにお支払いを開始しております｡

【分配金の課税上の取扱いについて】

・収益分配金には､課税扱いとなる｢普通分配金｣と､非課税扱いとなる｢元本払戻金(特別分配金)｣(受益者毎

の元本の一部払戻しに相当する部分)の区分があります｡

受益者が収益分配金を受け取る際､

A.当該収益分配金落ち後の基準価額が当該受益者の個別元本と同額の場合又は当該受益者の個別元本を上

回っている場合には､当該収益分配金の全額が普通分配金となり､

B.当該収益分配金落ち後の基準価額が当該受益者の個別元本を下回っている場合には､その下回る部分の

額が元本払戻金(特別分配金)となり､当該収益分配金から当該元本払戻金(特別分配金)を控除した額が

普通分配金となります｡

なお､受益者が元本払戻金(特別分配金)を受け取った場合､収益分配金発生時にその個別元本から当該元本

払戻金(特別分配金)を控除した額が､その後の当該受益者の個別元本となります｡

・課税上の詳細につきましては､税務専門家等にご確認されることをお勧めいたします｡

・税法が改正された場合などは､上記の内容が変更になる場合があります｡

<注記事項>

※当ファンドの第130期首元本額は7,661,965,639円､第130～135期中追加設定元本額は113,463,803円､第130～135期中一部解約元本額は

314,838,288円です｡

※分配金の計算過程

項 目 第 130 期 第 131 期 第 132 期 第 133 期 第 134 期 第 135 期

(A) 配当等収益額(費用控除後) 30,477,136円 26,111,871円 31,746,436円 26,674,502円 31,034,748円 28,821,592円

(B) 有価証券売買等損益額
(費用控除後･繰越欠損金補填後)

－円 －円 －円 －円 －円 －円

(C) 収益調整金額 753,232,420円 751,335,513円 747,989,785円 750,704,311円 747,212,082円 749,240,085円

(D) 分配準備積立金額 1,150,545,310円 1,135,844,051円 1,114,749,993円 1,098,538,277円 1,077,430,774円 1,064,609,374円

(E) 分配対象収益額(A+B+C+D) 1,934,254,866円 1,913,291,435円 1,894,486,214円 1,875,917,090円 1,855,677,604円 1,842,671,051円

(F) 期末残存口数 7,651,130,199口 7,615,526,877口 7,564,851,369口 7,534,594,011口 7,478,836,736口 7,460,591,154口

(G) 収益分配対象額(1万口当たり)
(E/F×10,000)

2,528円 2,512円 2,504円 2,489円 2,481円 2,469円

(H) 分配金額(1万口当たり) 50円 50円 50円 50円 50円 50円

(I) 収益分配金金額(F×H/10,000) 38,255,650円 38,077,634円 37,824,256円 37,672,970円 37,394,183円 37,302,955円
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お知らせ

該当事項はありません｡
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組入投資信託証券の内容

■HYFI Loan Fund－JPY Dividendクラス

●ファンドの概要

投 資 顧 問 会 社 UBS Asset Management (Americas) LLC

主な投資対象･投資地域 北米の米ドル建バンクローン

運用の基本方針等
この投資信託は主として米ドル建の貸付債権(バンクローン)に投資し､投資信託財

産の中長期的な成長を目指して運用を行います｡



2－　　－

　以下の｢損益の状況｣および｢投資明細表｣は｢HYFI LOAN FUND Annual Report and Audited 

Financial Statements For the year ended 31st December 2024｣の情報を基に掲載しています｡

HYFI Loan Fund

●損益の状況(2024年12月31日までの会計期間)
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額面
時価
US$

純資産比率
(％)

●投資明細表(2024年12月31日現在)



4－　　－

額面
時価
US$

純資産比率
(％)
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額面
時価
US$

純資産比率
(％)
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額面
時価
US$

純資産比率
(％)
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額面
時価
US$

純資産比率
(％)
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額面
時価
US$

純資産比率
(％)



9－　　－

額面
時価
US$

純資産比率
(％)



10－　　－

額面
時価
US$

純資産比率
(％)
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額面
時価
US$

純資産比率
(％)
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想定元本
US$

未実現利益
US$

未実現(損失)
US$
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マネープールマザーファンド 

運 用 報 告 書 

第16期 (決算日 2025年11月20日) 

当親投資信託の仕組みは次の通りです｡ 

信 託 期 間 信託期間は2010年2月26日から無期限です｡ 

運 用 方 針 安定した収益の確保を目指して運用を行います｡ 

主要運用対象 
わが国の公社債を主要投資対象とします｡また､コマーシャル・ペーパー等の短期有価証

券ならびに短期金融商品等にも投資します｡ 

組 入 制 限 外貨建資産ヘの投資は行いません｡ 

 
当親投資信託はこのたび上記の決算を行いましたので､期中の運用状況をご報告申しあげます｡ 

 

 

 

 

  

 

 
【本運用報告書の記載について】 

・基準価額は1万口当たりで表記しています｡ 

・原則として､数量､額面､金額の表記未満は切捨て､比率は四捨五入で表記しています｡ 

・－印は､組入､異動等の該当がないことを示します｡ 

・指数に関する著作権等の知的財産権およびその他の一切の権利は指数の開発元もしくは公表元に帰属します｡ 
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マネープールマザーファンド　－第16期－

最近5期の運用実績 
 

決 算 期 

基 準 価 額 
債 券 組 入 
比 率 

債 券 先 物 
比 率 

純 資 産 
総 額 

 期 中 
騰 落 率 

 円 ％ ％ ％ 百万円 
第12期(2021年11月22日) 10,015 △0.0 － － 358,814 

第13期(2022年11月21日) 10,011 △0.0 － － 371,933 

第14期(2023年11月20日) 10,006 △0.0 － － 236,294 

第15期(2024年11月20日) 10,012 0.1 53.1 － 178,757 

第16期(2025年11月20日) 10,049 0.4 50.9 － 68,788 
(注)債券先物比率は｢買建比率－売建比率｣です｡ 

 
 

当期中の基準価額の推移 
 

年 月 日 
基 準 価 額 

債 券 組 入 
比 率 

債 券 先 物 
比 率 

 騰 落 率 

(当 期 首) 円 ％ ％ ％ 

2024年11月20日 10,012 － 53.1 － 

11月末 10,012 0.0 53.1 － 

12月末 10,014 0.0 51.1 － 

2025年 1月末 10,015 0.0 51.1 － 

2月末 10,018 0.1 51.0 － 

3月末 10,020 0.1 51.5 － 

4月末 10,024 0.1 51.0 － 

5月末 10,027 0.1 51.0 － 

6月末 10,031 0.2 50.3 － 

7月末 10,034 0.2 50.9 － 

8月末 10,038 0.3 50.9 － 

9月末 10,042 0.3 50.8 － 

10月末 10,046 0.3 50.9 － 

(当 期 末)     

2025年11月20日 10,049 0.4 50.9 － 
(注1)騰落率は期首比です｡ 
(注2)債券先物比率は｢買建比率－売建比率｣です｡ 
 

当ファンドの運用の基本方針に適した指数が存在しないため､ベンチマーク及び参考指数を特定し

ておりません｡ 
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マネープールマザーファンド　－第16期－

当期中の運用経過と今後の運用方針 
 
 基準価額等の推移 
 
 

 
 

 

 基準価額の主な変動要因 
 
日銀は､2025年1月下旬に開催した金融政策決定会合において､金融市場調節については無担保コー

ル翌日物レートを0.5％程度で推移するよう促すとし､0.25％の利上げを決定しました｡残存1年未

満の短期国債利回りは､米長期金利の上昇と外国為替市場での円安・米ドル高進行の影響などから

日銀の利上げに先駆けて上昇(債券価格は下落)し､利上げ実施後も先行きの追加利上げ観測により､

緩やかながらも上昇推移が続きました｡無担保コール翌日物金利は､1月下旬の日銀利上げまで概ね

0.2％台前半で推移し､利上げ後期末にかけては､概ね0.4％台後半で推移しました｡このような中､

当ファンドは､債券組入比率を純資産総額の概ね50％台前半程度とし､残りはコールローン等にて

運用を行いました｡基準価額は､保有国債と無担保コールのプラス利回りなどを取り込んで、前期

末比で上昇しました｡ 
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 投資環境 
 
  3ヵ月国債利回りは､2024年12月中旬まで0.1％

台で推移した後､12月下旬から2025年1月中旬

にかけて､日銀の利上げ観測の高まりなどから

0.3％台に上昇しました｡1月下旬の利上げ実施

後も先行きの追加利上げ観測により､緩やかな

がらも上昇推移が続き､期末には0.4％台にな

りました｡ 

無担保コール翌日物金利は､2025年1月下旬の

日銀の利上げにかけて概ね0.2％台前半で推移

し､利上げ後期末にかけては､概ね0.4％台後半

で推移しました｡ 

 

 当ファンドのポートフォリオ 
 
追加投資では償還期間3ヵ月程度の流動性が高い国債を組み入れました｡また､債券組入比率は

純資産総額の概ね50％台前半程度に維持し､残りはコールローン等にて運用を行いました｡ 
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当ファンドの組入資産の内容

（注）�資産別・通貨別配分の比率は純資産総額に対する評価額の割合、国別配分の比率は組入証券評価額に対する評価額の割合です。その
他は未収・未払金等の発生により、数値がマイナスになることがあります。

当ファンドの運用の基本方針に適した指数が存在しないため、ベンチマーク及び参考指数を特定してお
りません。

主としてわが国の公社債に投資を行い、安定した収益の確保を目指します。
現状の運用環境下、ポートフォリオについては、追加投資では償還期間3カ月程度の流動性が高い国債を組み入
れ、債券組入比率については、3カ月国債利回りとコールローンの利回り状況を見ながら調整する方針といたし
ます。

当ファンドのベンチマークとの差異

今後の運用方針

○資産別配分 ○通貨別配分○国別配分

国内債券
50.9%

その他
49.1%

円
100.0％

日本
100.0％

○上位10銘柄
順位 銘柄名 国・地域 組入比率
1 第１３３３回国庫短期証券 日本 50.9%
2 － － －
3 － － －
4 － － －
5 － － －
6 － － －

順位 銘柄名 国・地域 組入比率
7 － － －
8 － － －
9 － － －
10 － － －

組入銘柄数 1
（注）組入比率は、純資産総額に対する評価額の割合です。
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1万口当たりの費用明細 
 
当期中における該当事項はありません｡ 

 

 

売買および取引の状況 

 
<公社債> 

 
当             期 

買 付 額 売 付 額 

国 内 

 千円 千円 

国 債 証 券 151,863,128 61,855,690 
  (150,100,000)

(注1)金額は受渡代金です｡(経過利子分は含まれておりません｡) 
(注2)( )内は償還による減少分で､上段の数字には含まれておりません｡ 

 

 

利害関係人※との取引状況等 
 
■利害関係人との取引状況 

区     分 

当           期 

買付額等Ａ 

 

売付額等Ｃ 

 

うち利害関係人 
との取引状況Ｂ 

 Ｂ  うち利害関係人 
との取引状況Ｄ 

 Ｄ  

 Ａ   Ｃ  

 百万円 百万円 ％ 百万円 百万円 ％ 

金 銭 信 託 5 5 100.0 5 5 100.0 

コ ー ル ・ ロ ー ン 13,608,391 1,701,456 12.5 13,658,425 1,716,791 12.6 

(注)当該取引に係る利害関係人は､三井住友信託銀行株式会社です｡ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
※ 利害関係人とは､投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人です｡ 
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組入資産の明細 

 
<国内(邦貨建)公社債> 

(A)債券種類別開示  

区 分 

当 期 末 

額 面 金 額 評 価 額 組 入 比 率 
うちBB格以下 

組 入 比 率 

残 存 期 間 別 組 入 比 率 

5 年 以 上 2 年 以 上 2 年 未 満 

 千円 千円 ％ ％ ％ ％ ％ 

国 債 証 券 
35,000,000 34,987,190 50.9 － － － 50.9 

(35,000,000) (34,987,190) (50.9) (－) (－) (－) (50.9)

合 計 
35,000,000 34,987,190 50.9 － － － 50.9 

(35,000,000) (34,987,190) (50.9) (－) (－) (－) (50.9)

(注1)組入比率は､純資産総額に対する評価額の比率です｡ 
(注2)( )内は非上場債で内書きです。 
(注3)評価については金融商品取引業者､価格情報会社等よりデータを入手しています｡ 

 

(B)個別銘柄開示 

当          期          末 

銘 柄 利 率 額 面 金 額 評 価 額 償還年月日 

国債証券 ％ 千円 千円  

第１３３３回国庫短期証券 － 35,000,000 34,987,190 2025/12/22 

合 計  35,000,000 34,987,190  

 

 

投資信託財産の構成 
 

項 目 
当 期 末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

公 社 債 34,987,190 50.9 

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 33,801,566 49.1 

投 資 信 託 財 産 総 額 68,788,756 100.0 
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資産､負債､元本および基準価額の状況ならびに損益の状況 
 
■資産､負債､元本および基準価額の状況 
 

項 目 
当 期 末 

2025年11月20日現在 

(A) 資 産 68,788,756,783円 

 コ ー ル ・ ロ ー ン 等 33,801,134,786 

 公 社 債(評価額) 34,987,190,000 

 未 収 利 息 431,997 

(B) 負 債 322 

 未 払 解 約 金 322 

(C) 純 資 産 総 額(A-B) 68,788,756,461 

 元 本 68,455,555,279 

 次 期 繰 越 損 益 金 333,201,182 

(D) 受 益 権 総 口 数 68,455,555,279口 

 1万口当たり基準価額(C/D) 10,049円 

 

■損益の状況 
 

項 目 
当 期 

自 2024年11月21日 
至 2025年11月20日 

(A) 配 当 等 収 益 227,219,675円 

 受 取 利 息 227,219,675 

(B) 有 価 証 券 売 買 損 益 157,602,200 

 売 買 益 162,520,400 

 売 買 損 △4,918,200 

(C) 当 期 損 益 金(A+B) 384,821,875 

(D) 前 期 繰 越 損 益 金 207,489,146 

(E) 追 加 信 託 差 損 益 金 68,504,147 

(F) 解 約 差 損 益 金 △327,613,986 

(G)  計 (C+D+E+F) 333,201,182 

 次 期 繰 越 損 益 金(G) 333,201,182 

(注1) (B)有価証券売買損益は期末の評価換えによるものを含みま
す｡ 

(注2) (E)追加信託差損益金とあるのは､信託の追加設定の際､追加
設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます｡ 

(注3) (F)解約差損益金とあるのは､中途解約の際､元本から解約価
額を差し引いた差額分をいいます｡ 

 
<注記事項> 
※当ファンドの期首元本額は178,550,371,643円､期中追加設定元本額は31,901,516,118円､期中一部解約元本額は141,996,332,482円です｡ 
※当ファンドを投資対象とする投資信託の当期末元本額は次の通りです｡ 

 

ダイナミック･マルチエクスポージャー･コントロールファンド（適格機関投資家専用） 19,433,791,167円
ダイナミック･為替エクスポージャー･コントロール債券ファンド（適格機関投資家専用） 16,195,488,575円
TOPIXベアファンドF16（建玉数量固定型／リセットありZ）（適格機関投資家専用） 7,842,461,762円
TOPIXベアファンドF14（建玉数量固定型／リセットありZ）（適格機関投資家専用） 6,686,804,419円
TOPIXベアファンドF11（建玉数量固定型／リセットありZ）（適格機関投資家専用） 5,054,513,881円
TOPIXベアファンドF12（建玉数量固定型／リセットありZ）（適格機関投資家専用） 4,212,454,621円
リスクプレミアαファンド（適格機関投資家専用） 2,995,805,872円
TOPIXベアファンドF9（建玉数量固定型／リセットありZ）（適格機関投資家専用） 1,249,669,564円
TOPIXベアファンドF6（建玉数量固定型／リセットありZ）（適格機関投資家専用） 1,235,964,285円
TOPIXベアファンドF8（建玉数量固定型／リセットありZ）（適格機関投資家専用） 1,190,341,219円
TOPIXベアファンドF7（建玉数量固定型／リセットありZ）（適格機関投資家専用） 1,159,927,749円
TOPIXベアファンドF13（建玉数量固定型／リセットありZ）（適格機関投資家専用） 1,009,507,645円
私募マネープールファンドＡＬ（適格機関投資家専用） 164,795,219円
PIMCO 米国ハイイールド債券 通貨選択型ファンド（ブラジル･レアルコース） 5,182,333円
世界インフラ関連好配当株式 通貨選択型ファンド（ブラジル･レアルコース） 4,087,676円
PIMCO 米国ハイイールド債券 通貨選択型ファンド（円コース） 4,005,348円
国内債券ＳＭＴＢセレクション（ＳＭＡ専用） 1,992,033円
世界インフラ関連好配当株式 通貨選択型ファンド（豪ドルコース） 1,991,876円
世界インフラ関連好配当株式 通貨選択型ファンド（円コース） 1,015,647円
世界インフラ関連好配当株式 通貨選択型ファンド（米ドルコース） 1,005,802円
オーストラリア公社債ファンド 999,601円
PIMCO 米国ハイイールド債券 通貨選択型ファンド（豪ドルコース） 812,319円
ＭＬＰ関連証券ファンド（為替ヘッジなし） 796,655円
バンクローン・オープン（為替ヘッジなし） 696,865円
米国国債ベアファンド（建玉比率非調整型Z）（適格機関投資家専用） 299,821円
世界インフラ関連好配当株式 通貨選択型ファンド（アジア通貨コース） 298,995円
債券総合型ファンド（為替ヘッジなし） 210,100円
債券総合型ファンド（為替ヘッジあり） 105,486円
PIMCO 米国ハイイールド債券 通貨選択型ファンド（米ドルコース） 99,941円
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ＭＬＰ関連証券ファンド（為替ヘッジあり） 49,791円
バンクローン・オープン（為替ヘッジあり） 19,911円
スマート・コントロール 世界株式戦略ファンド 9,996円
NWQフレキシブル･インカムファンド 為替ヘッジなし（奇数月決算型） 9,995円
オーストラリア公社債ファンド（奇数月決算型） 9,995円
イノベーション･インサイト 世界株式戦略ファンド（予想分配金提示型･奇数月決算型） 9,995円
NWQフレキシブル･インカムファンド 為替ヘッジあり（奇数月決算型） 9,995円
米国地方債ファンド 為替ヘッジあり（奇数月決算型） 9,994円
米国地方債ファンド 為替ヘッジなし（奇数月決算型） 9,994円
半導体関連 世界株式戦略ファンド 9,993円
リアルアセット関連証券ファンド（年２回決算型） 9,990円
リアルアセット関連証券ファンド（毎月決算型） 9,990円
イノベーション･インサイト 世界株式戦略ファンド（予想分配金提示型） 9,990円
イノベーション･インサイト 世界株式戦略ファンド（資産成長型） 9,990円
ＤＣ脱炭素関連 世界株式戦略ファンド 9,987円
ＤＣ次世代通信関連 世界株式戦略ファンド 9,987円
インド中小型成長株式ファンド 9,986円
次世代通信関連 世界株式戦略ファンド（予想分配金提示型） 9,983円
脱炭素関連 世界株式戦略ファンド（資産成長型） 9,983円
脱炭素関連 世界株式戦略ファンド（予想分配金提示型） 9,983円
世界スタートアップ＆イノベーション株式ファンド 9,972円
NWQフレキシブル･インカムファンド 為替ヘッジなし（毎月決算型） 9,970円
NWQフレキシブル･インカムファンド 為替ヘッジあり（年1回決算型） 9,970円
NWQフレキシブル･インカムファンド 為替ヘッジなし（年1回決算型） 9,970円
次世代通信関連 世界株式戦略ファンド 9,962円
債券総合型ファンド（為替ヘッジあり）（年２回決算型） 9,961円
バンクローン・オープン（米ドルコース）（ＳＭＡ専用） 9,961円
債券総合型ファンド（為替ヘッジなし）（年２回決算型） 9,961円
債券コア・セレクション 9,956円
債券コア戦略ファンド 9,953円
国内株式ＳＭＴＢセレクション（ＳＭＡ専用） 9,953円
外国債券ＳＭＴＢセレクション（ＳＭＡ専用） 9,952円
外国株式ＳＭＴＢセレクション（ＳＭＡ専用） 9,951円
オーストラリアＲＥＩＴ・リサーチ・オープン（毎月決算型） 9,951円
米国地方債ファンド 為替ヘッジなし（毎月決算型） 9,950円
米国地方債ファンド 為替ヘッジあり（毎月決算型） 9,950円
次世代通信関連 アジア株式戦略ファンド 4,989円
NWQフレキシブル･インカムファンド 為替ヘッジあり（毎月決算型） 4,985円
米国地方債ファンド 為替ヘッジなし（年２回決算型） 1,990円
米国地方債ファンド 為替ヘッジあり（年２回決算型） 1,990円
オーストラリアＲＥＩＴ・リサーチ・オープン（年２回決算型） 1,990円
PIMCO 世界不動産関連債券ファンド（為替ヘッジなし）（毎月決算型） 997円
PIMCO 世界不動産関連債券ファンド（為替ヘッジあり）（毎月決算型） 997円
PIMCO 世界不動産関連債券ファンド（為替ヘッジあり）（年2回決算型） 997円
PIMCO 世界不動産関連債券ファンド（為替ヘッジなし）（年2回決算型） 997円
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お知らせ 

 
｢投資信託及び投資法人に関する法律｣第14条の改正に伴い､投資信託約款に所要の変更を行いまし

た｡ 

(変更日：2025年4月1日) 

 

2023年11月に｢投資信託及び投資法人に関する法律｣の一部改正が行われ､交付運用報告書について

は書面交付を原則としていた規定が変更されました｡ 

本件により､デジタル化の推進を通じて顧客の利便性向上を図るとともに､ペーパーレス化による

地球環境の保全など､サステナビリティへの貢献に繋がるものと捉えております｡ 

今後も顧客本位の業務運営を確保しつつ､電磁的方法での情報提供を進めてまいります｡ 

 


