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2025年９月１日、日興アセットマネジメント株式会社は 
「アモーヴァ・アセットマネジメント株式会社」に社名変更します。 
社名変更後URL : www.amova-am.com 

 

 

 
 

 

 
 

 
 

  

 

  

 
 

運用報告書（全体版） 
第126期（決算日 2025年２月20日）第128期（決算日 2025年４月21日）第130期（決算日 2025年６月20日） 

第127期（決算日 2025年３月21日）第129期（決算日 2025年５月20日）第131期（決算日 2025年７月22日） 

受 益 者 の み な さ ま へ 

平素は格別のご愛顧を賜り、厚くお礼申しあげます。 
「スマート・ラップ・ジャパン（毎月分配型）」は、2025年７月22日に第131期の決算を行ないましたの
で、第126期から第131期の運用状況をまとめてご報告申しあげます。 
今後とも一層のお引き立てを賜りますようお願い申しあげます。 

 

当ファンドの仕組みは次の通りです。 

商 品 分 類 追加型投信／内外／資産複合 

信 託 期 間 2014年８月29日から2028年７月20日までです。 

運 用 方 針 

主として、日本の債券、株式、不動産投信およびコモディティ連動証券などに投資を行なう投資信託証券（投資信託

または外国投資信託の受益証券（振替投資信託受益権を含みます。）および投資法人または外国投資法人の投資証券

をいいます。）の一部、またはすべてに投資を行ない、インカム収益の確保と中長期的な信託財産の成長をめざして

運用を行ないます。 

主要運用対象 
投資信託証券を主要投資対象とします。 

※詳細は次ページをご覧ください。 

組 入 制 限 
投資信託証券、短期社債等、コマーシャル・ペーパーおよび指定金銭信託以外の有価証券への直接投資は行ないません。 

外貨建資産への投資割合には、制限を設けません。 

分 配 方 針 

第１計算期から第４計算期までは収益分配を行ないません。第５計算期以降、毎決算時、原則として分配対象額のな

かから、基準価額水準、市況動向などを勘案して分配を行なう方針です。 

ただし、分配対象額が少額の場合には分配を行なわないこともあります。 
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スマート・ラップ・ジャパン（毎月分配型） 



品 名：90002_642517_131_03_スマート・ラップ・ジャパン（毎月分配型）_1069897.docx 

日 時：2025/8/29 15:40:00 

ページ：1 

 

 

 

 

スマート・ラップ・ジャパン（毎月分配型） 

当ファンドが投資を行なう投資信託証券は、資産クラスごとに以下のものを定めています。 

（2025年４月18日現在） 

資産クラス 投資信託証券 主要投資資産 

債券 

ソブリン（円ヘッジ）マザーファンド 内外のソブリン債券（円ヘッジ） 

日本超長期国債マザーファンド 日本国債 

ストラテジックＣＢオープン（適格機関投資家向け） 転換社債型新株予約権付社債（ＣＢ）および株式 

国内債券クレジット特化型オープン 
（適格機関投資家向け） 

国内の公社債 

日本短期債券マスターファンド（適格機関投資家向け） 国内の短期公社債 

株式 

アクティブバリュー マザーファンド 国内株式（バリュー株） 

Ｊグロース マザーファンド 国内株式（グロース株） 

日本中小型株式アクティブ・マザーファンド 国内中小型株式 

日本株安定配当ファクター戦略マザーファンド 国内安定配当株式 

不動産 Ｊリート・アクティブマザーファンド 国内不動産投資信託（Ｊ－ＲＥＩＴ） 

商品・その他 コモディティ・マザーファンド 
コモディティ連動上場投資信託（ＥＴＦ）
など 
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スマート・ラップ・ジャパン（毎月分配型） 

 
【運用報告書の表記について】 

・ 原則として、各表の数量、金額の単位未満は切捨て、比率は四捨五入で表記しておりますので、表中の個々の数字の合計が合計欄の値と

は一致しないことがあります。ただし、単位未満の数値については小数を表記する場合があります。  

 

○最近30期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 

株   式 
組入比率 

株   式 
先物比率 

債   券 
組入比率 

債   券 
先物比率 

投資信託 
証   券 
組入比率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

 円 円 ％ ％ ％ ％ ％ ％ 百万円 
102期(2023年２月20日) 10,024 20 0.5 13.1 － 10.4 － 64.7 3,517 

103期(2023年３月20日) 10,039 20 0.3 12.3 － 11.3 － 65.1 3,511 
104期(2023年４月20日) 10,140 20 1.2 13.0 － 11.0 － 64.7 3,497 
105期(2023年５月22日) 10,274 20 1.5 11.6 － 9.6 － 67.7 3,493 
106期(2023年６月20日) 10,334 20 0.8 12.0 － 9.5 － 67.7 3,477 
107期(2023年７月20日) 10,273 20 △0.4 11.9 － 9.3 － 67.7 3,442 
108期(2023年８月21日) 10,161 20 △0.9 11.7 － 9.0 － 68.2 3,367 
109期(2023年９月20日) 10,243 20 1.0 11.9 － 8.4 － 67.7 3,240 
110期(2023年10月20日) 10,079 20 △1.4 11.2 － 8.5 － 68.0 3,180 
111期(2023年11月20日) 10,192 20 1.3 11.5 － 8.5 － 67.6 3,189 
112期(2023年12月20日) 10,209 20 0.4 11.6 － 8.8 － 67.7 3,137 
113期(2024年１月22日) 10,292 20 1.0 12.0 － 8.8 － 67.7 3,111 
114期(2024年２月20日) 10,254 20 △0.2 12.1 － 8.9 － 67.5 3,022 
115期(2024年３月21日) 10,480 20 2.4 12.1 － 9.0 － 67.9 3,025 
116期(2024年４月22日) 10,423 20 △0.4 11.2 － 9.0 － 67.9 2,995 
117期(2024年５月20日) 10,431 20 0.3 11.5 － 8.7 － 68.0 2,980 
118期(2024年６月20日) 10,329 20 △0.8 14.9 － 7.9 － 67.5 2,920 
119期(2024年７月22日) 10,344 20 0.3 15.0 － 8.1 － 67.7 2,871 
120期(2024年８月20日) 10,268 20 △0.5 20.6 － 8.7 － 66.3 2,870 
121期(2024年９月20日) 10,225 20 △0.2 19.7 － 8.7 － 67.2 2,820 
122期(2024年10月21日) 10,304 20 1.0 19.2 － 9.3 － 67.6 2,814 
123期(2024年11月20日) 10,263 20 △0.2 18.9 0.1 9.8 － 67.5 2,773 
124期(2024年12月20日) 10,230 20 △0.1 18.9 0.0 9.8 － 67.7 2,654 
125期(2025年１月20日) 10,231 20 0.2 19.0 0.0 9.3 － 67.9 2,652 

126期(2025年２月20日) 10,250 20 0.4 18.8 0.0 9.3 － 68.1 2,640 
127期(2025年３月21日) 10,290 20 0.6 17.8 0.1 10.7 － 66.7 2,594 
128期(2025年４月21日) 10,142 20 △1.2 16.6 0.1 10.7 － 67.5 2,557 
129期(2025年５月20日) 10,204 20 0.8 17.2 0.1 10.7 － 66.8 2,530 
130期(2025年６月20日) 10,362 20 1.7 17.3 0.1 10.5 － 66.7 2,501 
131期(2025年７月22日) 10,444 20 1.0 17.5 0.0 10.4 － 66.8 2,507 

 
（注） 基準価額の騰落率は分配金込み。 
（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「株式組入比率」は実質比率を記載しております。 
（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「株式先物比率」は実質比率を記載しております。 
（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「債券組入比率」は実質比率を記載しております。 
（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「債券先物比率」は実質比率を記載しております。 
（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「投資信託証券組入比率」は実質比率を記載しております。 
（注） 株式先物比率は買い建て比率－売り建て比率。 
（注） 債券先物比率は買い建て比率－売り建て比率。 
（注） ファンドの商品性格に適合する適切なベンチマークおよび参考指数はございません。 
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スマート・ラップ・ジャパン（毎月分配型） 

○当作成期中の基準価額と市況等の推移 

決 算 期 年 月 日 
基 準 価 額 株   式 

組 入 比 率 
株   式 
先 物 比 率 

債   券 
組 入 比 率 

投 資 信 託 
証   券 
組 入 比 率  騰 落 率 

第126期 

(期  首) 円 ％ ％ ％ ％ ％ 

2025年１月20日 10,231 － 19.0 0.0 9.3 67.9 

１月末 10,351 1.2 19.3 0.0 9.2 67.9 

(期  末)       

2025年２月20日 10,270 0.4 18.8 0.0 9.3 68.1 

第127期 

(期  首)       

2025年２月20日 10,250 － 18.8 0.0 9.3 68.1 

２月末 10,211 △0.4 18.5 0.0 9.4 68.0 

(期  末)       

2025年３月21日 10,310 0.6 17.8 0.1 10.7 66.7 

第128期 

(期  首)       

2025年３月21日 10,290 － 17.8 0.1 10.7 66.7 

３月末 10,243 △0.5 16.9 0.2 10.8 67.1 

(期  末)       

2025年４月21日 10,162 △1.2 16.6 0.1 10.7 67.5 

第129期 

(期  首)       

2025年４月21日 10,142 － 16.6 0.1 10.7 67.5 

４月末 10,236 0.9 17.4 0.1 10.8 66.7 

(期  末)       

2025年５月20日 10,224 0.8 17.2 0.1 10.7 66.8 

第130期 

(期  首)       

2025年５月20日 10,204 － 17.2 0.1 10.7 66.8 

５月末 10,324 1.2 17.3 0.1 10.7 66.6 

(期  末)       

2025年６月20日 10,382 1.7 17.3 0.1 10.5 66.7 

第131期 

(期  首)       

2025年６月20日 10,362 － 17.3 0.1 10.5 66.7 

６月末 10,401 0.4 17.8 0.0 10.7 66.4 

(期  末)       

2025年７月22日 10,464 1.0 17.5 0.0 10.4 66.8 
 

（注） 期末の基準価額は分配金込み、騰落率は期首比です。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「株式組入比率」は実質比率を記載しております。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「株式先物比率」は実質比率を記載しております。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「債券組入比率」は実質比率を記載しております。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「投資信託証券組入比率」は実質比率を記載しております。 

（注） 株式先物比率は買い建て比率－売り建て比率。 
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スマート・ラップ・ジャパン（毎月分配型） 

○運用経過 (2025年１月21日～2025年７月22日) 

 
 

  

  
（注） 分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォー

マンスを示すものです。 

（注） 分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異な

ります。したがって、お客様の損益の状況を示すものではありません。 

（注） 分配金再投資基準価額は、作成期首（2025年１月20日）の値が基準価額と同一となるように指数化しております。 

（注） 上記騰落率は、小数点以下第２位を四捨五入して表示しております。 

（注） 当ファンドの運用方針に対し、適切に比較できる指数が存在しないため、ベンチマークおよび参考指数を設定しておりません。 

 

○基準価額の主な変動要因 

当ファンドは、主として、日本の債券、株式、不動産投信およびコモディティ連動証券などに投資を行なう

投資信託証券に投資を行ない、インカム収益の確保と中長期的な信託財産の成長をめざして運用を行なって

おります。当作成期間中における基準価額の主な変動要因は、以下の通りです。 

 

当ファンドの実質的な投資対象資産は、株式、債券、不動産投資信託、コモディティです。この期間は、主

にゴールド、日本株式、Ｊリートなどの上昇が要因となり、基準価額は上昇しました。コモディティ連動上場

投資信託などに投資する「コモディティ・マザーファンド」がプラスに寄与したのを始め、日本株式に投資す

る「日本株安定配当ファクター戦略マザーファンド」、「日本中小型株式アクティブ・マザーファンド」、Ｊリー

トに投資する「Ｊリート・アクティブ・マザーファンド」などが主にプラスに寄与しました。一方、主に日本

の転換社債に投資する「ストラテジックＣＢオープン」や日本国債に投資する「日本超長期国債マザーファン

ド」などはマイナスに影響しました。  

作成期間中の基準価額等の推移 
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スマート・ラップ・ジャパン（毎月分配型） 

 

（債券市況） 

国内債券市場では、10年国債利回りは、期間の初めと比べて上昇（債券価格は下落）しました。 

期間の初めから2025年３月下旬にかけては、米国の関税政策の不透明感などが利回りの低下（債券価格は上

昇）要因となったものの、米国連邦準備制度理事会（ＦＲＢ）が2025年において利下げを慎重に進める姿勢を

示したことや、日銀が追加利上げを決定するとともに物価の見通しを上方修正したこと、複数の日銀審議委員

の発言などを背景に日銀による利上げの継続が意識されたことなどから、10年国債利回りは上昇しました。４

月上旬から期間末にかけては、米国政権による相互関税に伴なう世界的な景気後退懸念や金融・資本市場の混

乱を受け、日銀が今後政策金利を据え置く方向との観測が広がったことや、国債発行の減額を巡り財務省によ

る2025年度の国債発行計画の見直し観測で需給悪化への懸念が和らいだことを背景に、利回りが低下する場

面があったものの、米国と中国が相互に課した追加関税の大幅な引き下げで合意し世界経済の減速懸念が後

退したことや、米国政権による追加関税の影響に備える財政拡張に伴なう国債増発への懸念が強まったこと

などが上昇要因となり、10年国債利回りは上昇しました。 

クレジット市場では、事業債などの対国債スプレッド（利回り格差）はやや拡大しました。 

 

（株式市況） 

国内株式市場では、東証株価指数（ＴＯＰＩＸ）は、期間の初めと比べて上昇しました。 

期間の初めから2025年４月上旬にかけては、米国大統領がテレビ番組のインタビューで米国関税政策の影

響による景気後退の可能性を否定しなかったことや、米国政権による相互関税の詳細発表を受けて投資家の

リスク回避の動きが強まり、また中国政府が対抗措置を発表するなど貿易摩擦の激化が懸念されたことなど

から、ＴＯＰＩＸは下落しました。４月中旬から期間末にかけては、米国と世界各国・地域との関税交渉が進

む期待が高まったことや、米国と中国が互いに課した追加関税を大幅に引き下げることで合意し世界景気の

悪化懸念の後退を受けて内需関連株が幅広く買われたこと、米国の生成ＡＩ（人工知能）投資の拡大などを背

景に国内の半導体関連株が堅調な動きとなったこと、イスラエルとイランの停戦合意を受けて中東情勢への

警戒感が和らいだことなどが株価の支援材料となり、ＴＯＰＩＸは上昇しました。 

 

（不動産投資信託市況） 

国内不動産投資信託市場では、東証ＲＥＩＴ指数（配当込み）は期間の初めと比べて上昇しました。 

ＦＲＢが今後の追加利下げについて慎重な姿勢を示したことや、国内物価の高止まりや財政懸念の高まり

などを背景に国内長期金利が上昇したことなどがＲＥＩＴ価格の重しとなったものの、都心部オフィスの空

室率の低下傾向が続いたことに加え平均賃料が上昇したこと、国内株式市場が底堅く推移したことなどが

ＲＥＩＴ価格の支援材料となり、東証ＲＥＩＴ指数（配当込み）は上昇しました。 

 

（商品（金）市況） 

期間の初めから2025年４月中旬までの金価格（アメリカドルベース）に関しては、米国政権の関税政策を巡

る不透明感や地政学的リスクの高まり、米国経済指標の弱含みなどを背景に安全資産としての金の需要が高

まるなか、金価格は上昇しました。４月下旬から期間の終わりにかけては、米国政権の関税政策の動向や、中

東情勢の進展などを背景に、金価格は概ね一定の範囲内で推移しました。 

 

  

投資環境 
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スマート・ラップ・ジャパン（毎月分配型） 

 

（当ファンド） 

主として、日本の資産（債券、株式、不動産、商品（金などのコモディティ）・その他）を実質的な投資対

象としました。各資産への投資にあたっては、それぞれの資産を投資対象とする投資信託証券への投資を通じ

て行ないました。また、「日興アセットマネジメント アジア リミテッド」からの助言をもとに、市場環境の

変化や各資産の基準価額変動への影響度合い、および市場見通しなどを勘案し、資産配分を調整しました。当

期間中における各資産への資産配分のポイントは以下の通りです。 

 

期間の初めには、米国でトランプ政権が誕生するなか、海外の中央銀行の多くが金利の引き下げサイクルに

入ったことが確認されたため、これまで内外金利差が大きいことによる為替ヘッジコストが高く、利回りの確

保が難しかった海外債券（為替ヘッジあり）のパフォーマンスが改善に向かうと考え、当該資産に投資する

「ソブリン（円ヘッジ）マザーファンド」の配分を引き上げました。また、トランプ政権による関税措置の影

響が拡大し、株式市場にも影響が及ぶと想定されたため、日本株式の配分を引き下げ、当ファンドのリスク低

減を行ないました。 

 

この結果、作成期間末時点における資産配分比率は以下の通りとなりました。 

 
※ 組入比率は当ファンドの純資産総額比です。 

 

 

当ファンドの運用方針に対し、適切に比較できる指数が存在しないため、ベンチマークおよび参考指数を設

定しておりません。 
 

  

当ファンドのポートフォリオ 

当ファンドのベンチマークとの差異 



品 名：90002_642517_131_03_スマート・ラップ・ジャパン（毎月分配型）_1069897.docx 

日 時：2025/8/29 15:40:00 

ページ：6 

 

－ 6 － 

スマート・ラップ・ジャパン（毎月分配型） 

 

分配金は、基準価額水準、市況動向などを勘案し、以下のとおりといたしました。なお、分配金に充当しな

かった収益につきましては、信託財産内に留保し、運用の基本方針に基づいて運用いたします。 

 

○分配原資の内訳  

 （単位：円、１万口当たり、税込み） 

項 目 
第126期 第127期 第128期 第129期 第130期 第131期 

2025年１月21日～ 
2025年２月20日 

2025年２月21日～ 
2025年３月21日 

2025年３月22日～ 
2025年４月21日 

2025年４月22日～ 
2025年５月20日 

2025年５月21日～ 
2025年６月20日 

2025年６月21日～ 
2025年７月22日 

当期分配金 20  20  20  20  20  20  

(対基準価額比率) 0.195％ 0.194％ 0.197％ 0.196％ 0.193％ 0.191％ 

 当期の収益 6  10  17  8  9  20  

 当期の収益以外 13  9  2  11  10  －  

翌期繰越分配対象額 928  919  917  905  895  977   
（注） 対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。 

（注） 当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。 

 

  

分配金 
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○今後の運用方針 

（当ファンド） 

米国政権の関税措置に対する市場の警戒感は発表当初がピークとなり、その後は急速に回復してきました。

未だ各国との交渉が続いていることを踏まえると、リスク資産でのリターン獲得はより困難になってきたと

思われます。しかし、株式に関しては、足元の堅調な業績が支えとなり、楽観的な見方が広がっていることや、

米国のマクロ経済環境も成長トレンドを維持するなど、市場の想定を上回る状況にあることから、当面はポジ

ティブな見通しを維持しています。 

日本資産に関してもポジティブな見方が出来るようになり、より積極的な投資スタンスをとることも検討

しています。円高が進展する要因と考えられる、日本と海外との金利差の縮小は、米国経済が良好な状態を維

持しているため、思っていたほどの勢いが無く、足元ではアメリカドル高が進む局面も見られます。円高圧力

が鈍化したことにより、日本企業の業績成長見通しが改善し、日本株式に対するポジティブな見方が広がるこ

とが予想されます。また、日本経済は相対的に安定した推移が見込まれており、その背景には、物価水準が海

外に比べ相対的に低く、また、賃金の継続的な上昇による消費の下支え期待が挙げられます。一方、国内債券

市場では、このような環境の改善が進むと日銀が利上げを継続するとの見方から、債券投資が手控えられる要

因となってきました。しかしながら、経済の改善基調を維持するため、日銀が拙速な政策判断を行なうことは

考え難いことを踏まえると、日本国債の現在の利回りは魅力的な水準にあると考えられます。このような状況

から、今後の利上げタイミングに注意しながらも、ポジティブな投資効果が期待できると考えられます。 

上記のような投資環境を想定していますが、環境の変化には十分な注意を払い、また、リスクを踏まえて慎

重な運用を心掛けていきます。そして、個々の資産クラスのリスク水準を把握し、市場の急激な変化にも耐え

られるようなポートフォリオの構築を進めていきます。 

引き続き、主として、日本の資産（債券、株式、不動産、商品（金などのコモディティ）・その他）を実質

的な投資対象とします。「日興アセットマネジメント アジア リミテッド」からの助言をもとに、市場環境の

変化や各資産の基準価額変動への影響度合い、および市場見通しなどを勘案し、資産配分を調整する方針です。 

将来の市場環境の変動などにより、当該運用方針が変更される場合があります。 

 

今後ともご愛顧賜りますよう、よろしくお願い申しあげます。 
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○１万口当たりの費用明細 (2025年１月21日～2025年７月22日) 

項 目 
第126期～第131期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 68  0.662  (a)信託報酬＝作成期間の平均基準価額×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） (23)  (0.226)  委託した資金の運用の対価 

 （ 販 売 会 社 ） (43)  (0.414)  運用報告書など各種書類の送付、口座内でのファンドの管理、購入後の情報 
提供などの対価 

 （ 受 託 会 社 ） ( 2)  (0.022)  運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価 

（b） 売 買 委 託 手 数 料 2   0.019   (b)売買委託手数料＝作成期間の売買委託手数料÷作成期間の平均受益権口数 
売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払う手数料 

 （ 株  式 ） ( 1)  (0.009)   

 （ 投 資 信 託 証 券 ） ( 1)  (0.010)   

 （ 先 物 ・ オ プ シ ョ ン ） ( 0)  (0.000)   

（c） そ の 他 費 用 5   0.045   (c)その他費用＝作成期間のその他費用÷作成期間の平均受益権口数 

 （ 保 管 費 用 ） ( 0)  (0.001)  保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管及び資金の 
送金・資産の移転等に要する費用 

 （ 監 査 費 用 ） ( 0)  (0.002)  監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用 

 （ 印 刷 費 用 等 ） ( 4)  (0.043)  印刷費用等は、法定開示資料の印刷に係る費用など 

 合 計 75   0.726    

作成期間の平均基準価額は、10,294円です。  

 
（注） 作成期間の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出し

た結果です。 

（注） 各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 

（注） 売買委託手数料およびその他費用は、このファンドが組み入れている親投資信託が支払った金額のうち、当ファンドに対応するものを

含みます。 

（注） 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を作成期間の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ご

とに小数第３位未満は四捨五入してあります。 

（注） この他にファンドが投資対象とする投資先においても信託報酬等が発生する場合もあります。 
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スマート・ラップ・ジャパン（毎月分配型） 

（参考情報） 

◯総経費率 

作成期間の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料および

有価証券取引税を除く。）を作成期間の平均受益権口数に作成期間の平均基準価額（１口当たり）

を乗じた数で除した総経費率（年率）は1.62％です。 
 

  

  
（注） 当ファンドの費用は１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。 

（注） 各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。 

（注） 「その他費用」には保管費用が含まれる場合があります。なお、「その他費用」の内訳は「１万口当たりの費用明細」にてご確認いただ

けますが、期中の費用の総額と年率換算した値は一致しないことがあります。 

（注） 各比率は、年率換算した値です。 

（注） 投資先ファンドとは、当ファンドが組み入れている投資信託証券（親投資信託を除く。）です。 

（注） 当ファンドの費用は、親投資信託が支払った費用を含み、投資先ファンドが支払った費用を含みません。 

（注） 当ファンドの費用と投資先ファンドの費用は、計上された期間が異なる場合があります。 

（注） 上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。 
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○売買及び取引の状況 (2025年１月21日～2025年７月22日) 

 

 

銘 柄 
第126期～第131期 

買 付 売 付 
口 数 金 額 口 数 金 額 

国 

内 

 千口 千円 千口 千円  
ストラテジックＣＢオープン（適格機関投資家向け） 2,759 3,130 34,305 39,063  

国内債券クレジット特化型オープン（適格機関投資家向け） 2,156 1,997 43,960 40,466  
日本短期債券マスターファンド（適格機関投資家向け） － － 4,856 4,750  

合 計 4,915 5,127 83,122 84,281  
 
（注） 金額は受け渡し代金。 

 

 

銘 柄 
第126期～第131期 

設 定 解 約 
口 数 金 額 口 数 金 額 

 千口 千円 千口 千円 
ソブリン（円ヘッジ）マザーファンド 52,867 57,292 11,024 12,056 

日本超長期国債マザーファンド － － 22,601 24,472 
アクティブバリュー マザーファンド 225 1,521 3,140 24,815 
Ｊグロース マザーファンド 295 1,395 6,729 37,426 
日本中小型株式アクティブ・マザーファンド 349 1,107 4,696 17,627 
日本株安定配当ファクター戦略マザーファンド 872 1,383 14,432 25,872 
Ｊリート・アクティブマザーファンド － － 26,544 55,752 
コモディティ・マザーファンド － － 18,554 59,013 

 
 
 

○株式売買比率 (2025年１月21日～2025年７月22日) 

 

項 目 

第126期～第131期 

アクティブバリュー  
マザーファンド 

Ｊグロース  
マザーファンド 

日本中小型株式アクティブ・ 
マザーファンド 

日本ハイインカム株式 
マザーファンド 

日本株安定配当
ファクター戦略
マザーファンド 

(a) 当作成期中の株式売買金額 47,346,254千円 75,655,310千円 46,468,204千円 845,989千円 7,612,167千円 
(b) 当作成期中の平均組入株式時価総額 73,860,655千円 129,770,904千円 25,666,396千円 －千円 10,918,073千円 

(c) 売買高比率（a）／（b） 0.64   0.58   1.81   －   0.69   
 
（注） (b)は各月末現在の組入株式時価総額の平均。 

 

  

投資信託証券 

親投資信託受益証券の設定、解約状況 
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スマート・ラップ・ジャパン（毎月分配型） 

○利害関係人との取引状況等 (2025年１月21日～2025年７月22日) 

 

 該当事項はございません。 

 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人です。 

 

○第一種金融商品取引業、第二種金融商品取引業又は商品取引受託業務を兼業している委託会社の自己取引状況 (2025年１月21日～2025年７月22日) 

区       分 

第126期～第131期 

買      付 売      付 

買付額 
Ａ 

うち自己取引 
状況Ｂ 

Ｂ

Ａ

売付額 
Ｃ 

うち自己取引 
状況Ｄ 

Ｄ

Ｃ

 百万円 百万円 ％ 百万円 百万円 ％ 

投資信託証券 5 5 100.0 84 84 100.0 
 
（注） 委託会社に支払われた売買委託手数料は0円です。 

 

○自社による当ファンドの設定・解約状況 (2025年１月21日～2025年７月22日) 

 

 該当事項はございません。 

 

○組入資産の明細 (2025年７月22日現在) 

 

銘 柄 
第125期末 第131期末 

口 数 口 数 評 価 額 比 率 

 千口 千口 千円 ％ 

ストラテジックＣＢオープン（適格機関投資家向け） 493,554 462,008 533,757 21.3 

国内債券クレジット特化型オープン（適格機関投資家向け） 687,809 646,005 590,449 23.5 

日本短期債券マスターファンド（適格機関投資家向け） 81,252 76,395 74,989 3.0 

合 計 1,262,616 1,184,409 1,199,196 47.8 
 
（注） 比率は、純資産総額に対する評価額の割合です。 
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スマート・ラップ・ジャパン（毎月分配型） 

 

銘 柄 
第125期末 第131期末 

口 数 口 数 評 価 額 

 千口 千口 千円 

ソブリン（円ヘッジ）マザーファンド 143,788 185,631 204,139 

日本超長期国債マザーファンド 93,442 70,841 72,796 

アクティブバリュー マザーファンド 17,182 14,267 118,359 

Ｊグロース マザーファンド 23,240 16,806 101,558 

日本中小型株式アクティブ・マザーファンド 25,170 20,823 84,480 

日本株安定配当ファクター戦略マザーファンド 91,711 78,152 145,793 

Ｊリート・アクティブマザーファンド 133,198 106,654 242,873 

コモディティ・マザーファンド 88,192 69,638 239,778 
 
（注） 各親投資信託の2025年７月22日現在の受益権総口数は、以下の通りです。 

 ・ソブリン（円ヘッジ）マザーファンド 25,963,251千口 ・日本株安定配当ファクター戦略マザーファンド 6,167,951千口 

 ・日本超長期国債マザーファンド 137,956,872千口 ・Ｊリート・アクティブマザーファンド 1,832,170千口 

 ・アクティブバリュー マザーファンド 9,596,486千口 ・コモディティ・マザーファンド 148,469千口 

 ・Ｊグロース マザーファンド 24,062,880千口  

 ・日本中小型株式アクティブ・マザーファンド 7,492,835千口 

 

○投資信託財産の構成 (2025年７月22日現在) 

項 目 
第131期末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

投資信託受益証券 1,199,196 47.6 

ソブリン（円ヘッジ）マザーファンド 204,139 8.1 

日本超長期国債マザーファンド 72,796 2.9 

アクティブバリュー マザーファンド 118,359 4.7 

Ｊグロース マザーファンド 101,558 4.0 

日本中小型株式アクティブ・マザーファンド 84,480 3.4 

日本株安定配当ファクター戦略マザーファンド 145,793 5.8 

Ｊリート・アクティブマザーファンド 242,873 9.6 

コモディティ・マザーファンド 239,778 9.5 

コール・ローン等、その他 110,345 4.4 

投資信託財産総額 2,519,317 100.0 
 
（注） 比率は、投資信託財産総額に対する割合です。 

（注） ソブリン（円ヘッジ）マザーファンドにおいて、当作成期末における外貨建純資産（27,763,441千円）の投資信託財産総額（29,529,091

千円）に対する比率は94.0％です。 

（注） 外貨建資産は、当作成期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。1アメリカドル=147.47円、1ユー

ロ=172.33円、1イギリスポンド=198.82円、1オーストラリアドル=96.09円。 

 

  

親投資信託残高 
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スマート・ラップ・ジャパン（毎月分配型） 

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 

項 目 
第126期末 第127期末 第128期末 第129期末 第130期末 第131期末 

2025年２月20日現在 2025年３月21日現在 2025年４月21日現在 2025年５月20日現在 2025年６月20日現在 2025年７月22日現在 

  円 円 円 円 円 円 

(A) 資産 2,651,844,355   2,612,658,837   2,570,954,525   2,546,698,016   2,519,884,742   2,519,317,131   

 コール・ローン等 72,768,762   114,064,159   111,629,229   113,202,453   114,950,491   106,580,266   

 投資信託受益証券(評価額) 1,278,493,392   1,235,263,938   1,226,336,755   1,221,494,794   1,202,823,969   1,199,196,761   

 ソブリン（円ヘッジ）マザーファンド(評価額) 156,700,410   209,949,961   212,158,949   208,691,864   204,436,454   204,139,443   

 日本超長期国債マザーファンド(評価額) 104,263,079   76,671,221   75,651,111   72,689,957   74,808,103   72,796,218   

 アクティブバリュー マザーファンド(評価額) 132,113,641   125,562,105   114,526,726   119,467,274   117,287,215   118,359,131   

 Ｊグロース マザーファンド(評価額) 131,202,122   106,966,018   97,198,256   102,564,401   99,862,119   101,558,482   

 日本中小型株式アクティブ・マザーファンド(評価額) 92,122,752   87,497,147   83,211,427   83,516,114   84,380,053   84,480,309   

 日本株安定配当ファクター戦略マザーファンド(評価額) 155,394,426   154,003,781   143,945,428   146,043,668   145,394,961   145,793,276   

 Ｊリート・アクティブマザーファンド(評価額) 266,847,647   249,823,472   247,605,283   241,772,948   239,136,138   242,873,219   

 コモディティ・マザーファンド(評価額) 259,335,457   252,735,710   258,689,871   232,372,254   234,534,222   239,778,202   

 未収入金 2,601,697   119,803   －   4,880,778   2,269,482   3,760,404   

 未収利息 970   1,522   1,490   1,511   1,535   1,420   

(B) 負債 11,192,282   18,287,283   13,525,729   16,334,641   17,892,498   12,023,814   

 未払収益分配金 5,152,460   5,042,513   5,043,319   4,959,449   4,829,002   4,801,221   

 未払解約金 1,612,563   8,869,602   3,774,142   6,667,895   8,015,383   1,973,399   

 未払信託報酬 2,975,815   2,738,569   2,875,943   2,692,748   2,840,228   2,900,113   

 その他未払費用 1,451,444   1,636,599   1,832,325   2,014,549   2,207,885   2,349,081   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 2,640,652,073   2,594,371,554   2,557,428,796   2,530,363,375   2,501,992,244   2,507,293,317   

 元本 2,576,230,327   2,521,256,878   2,521,659,702   2,479,724,743   2,414,501,493   2,400,610,878   

 次期繰越損益金 64,421,746   73,114,676   35,769,094   50,638,632   87,490,751   106,682,439   

(D) 受益権総口数 2,576,230,327口 2,521,256,878口 2,521,659,702口 2,479,724,743口 2,414,501,493口 2,400,610,878口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 10,250円 10,290円 10,142円 10,204円 10,362円 10,444円 
 

（注） 当ファンドの第126期首元本額は2,592,766,901円、第126～131期中追加設定元本額は24,175,263円、第126～131期中一部解約元本額は

216,331,286円です。 

（注） １口当たり純資産額は、第126期1.0250円、第127期1.0290円、第128期1.0142円、第129期1.0204円、第130期1.0362円、第131期1.0444

円です。 
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スマート・ラップ・ジャパン（毎月分配型） 

○損益の状況 

項 目 
第126期 第127期 第128期 第129期 第130期 第131期 

2025年１月21日～ 
2025年２月20日 

2025年２月21日～ 
2025年３月21日 

2025年３月22日～ 
2025年４月21日 

2025年４月22日～ 
2025年５月20日 

2025年５月21日～ 
2025年６月20日 

2025年６月21日～ 
2025年７月22日 

  円 円 円 円 円 円 

(A) 配当等収益 859,544   858,360   855,616   849,902   837,936   831,337   

 受取配当金 834,551   824,807   811,328   808,577   794,175   787,696   

 受取利息 24,993   31,592   44,288   41,325   43,761   43,641   

 その他収益金 －   1,961   －   －   －   －   

(B) 有価証券売買損益 12,416,024   17,333,944   △ 29,688,195   22,451,960   45,212,917   26,711,786   

 売買益 24,687,899   29,258,180   19,913,599   44,963,728   46,095,870   34,194,160   

 売買損 △ 12,271,875   △ 11,924,236   △ 49,601,794   △ 22,511,768   △    882,953   △  7,482,374   

(C) 信託報酬等 △  3,187,775   △  2,933,632   △  3,080,789   △  2,884,548   △  3,042,530   △  3,050,767   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 10,087,793   15,258,672   △ 31,913,368   20,417,314   43,008,323   24,492,356   

(E) 前期繰越損益金 △ 46,692,671   △ 37,281,546   △ 24,617,549   △ 60,026,584   △ 40,653,736   －   

(F) 追加信託差損益金 106,179,084   100,180,063   97,343,330   95,207,351   89,965,166   86,991,304   

 (配当等相当額) (  242,739,138)  (  234,128,153)  (  231,819,468)  (  227,456,915)  (  218,740,174)  (  215,021,648)  

 (売買損益相当額) (△136,560,054)  (△133,948,090)  (△134,476,138)  (△132,249,564)  (△128,775,008)  (△128,030,344)  

(G) 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) 69,574,206   78,157,189   40,812,413   55,598,081   92,319,753   111,483,660   

(H) 収益分配金 △  5,152,460   △  5,042,513   △  5,043,319   △  4,959,449   △  4,829,002   △  4,801,221   

 次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) 64,421,746   73,114,676   35,769,094   50,638,632   87,490,751   106,682,439   

 追加信託差損益金 102,672,853   97,833,184   96,826,005   92,399,421   87,490,751   86,991,304   

 (配当等相当額) (  239,233,006)  (  231,782,440)  (  231,303,463)  (  224,649,137)  (  216,265,853)  (  215,021,906)  

 (売買損益相当額) (△136,560,153)  (△133,949,256)  (△134,477,458)  (△132,249,716)  (△128,775,102)  (△128,030,602)  

 分配準備積立金 －   －   －   －   －   19,691,135   

 繰越損益金 △ 38,251,107   △ 24,718,508   △ 61,056,911   △ 41,760,789   －   －   
 

（注） 損益の状況の中で(B)有価証券売買損益は各期末の評価換えによるものを含みます。 

（注） 損益の状況の中で(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて表示しています。 

（注） 損益の状況の中で(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。

（注） 分配金の計算過程（2025年１月21日～2025年７月22日）は以下の通りです。 

項 目 
2025年１月21日～ 
2025年２月20日 

2025年２月21日～ 
2025年３月21日 

2025年３月22日～ 
2025年４月21日 

2025年４月22日～ 
2025年５月20日 

2025年５月21日～ 
2025年６月20日 

2025年６月21日～ 
2025年７月22日 

a. 配当等収益(経費控除後) 1,646,229円 2,695,634円 4,525,994円 2,151,519円 2,119,476円 3,310,045円 

b. 有価証券売買等損益(経費控除後・繰越欠損金補填後) 0円 0円 0円 0円 235,111円 21,182,311円 

c. 信託約款に定める収益調整金 242,739,237円 234,129,319円 231,820,788円 227,457,067円 218,740,268円 215,021,906円 

d. 信託約款に定める分配準備積立金 0円 0円 0円 0円 0円 0円 

e. 分配対象収益(a＋b＋c＋d) 244,385,466円 236,824,953円 236,346,782円 229,608,586円 221,094,855円 239,514,262円 

f. 分配対象収益(１万口当たり) 948円 939円 937円 925円 915円 997円 

g. 分配金 5,152,460円 5,042,513円 5,043,319円 4,959,449円 4,829,002円 4,801,221円 

h. 分配金(１万口当たり) 20円 20円 20円 20円 20円 20円 

 

上記各資産の評価基準及び評価方法、また収益及び費用の計上区分等については、法律及び諸規則に基づき、一般に公正妥当と認められる

企業会計の基準に準拠して評価計上し処理しています。 
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スマート・ラップ・ジャパン（毎月分配型） 

○分配金のお知らせ  

 第126期 第127期 第128期 第129期 第130期 第131期 

１万口当たり分配金（税込み） 20円 20円 20円 20円 20円 20円 
 
 
 

○お知らせ 

 

 2025年１月21日から2025年７月22日までの期間に実施いたしました約款変更は以下の通りです。 

 

●当ファンドについて、投資対象マザーファンドの入れ替えが完了したため、2025年４月19日付けにて投資

対象とする投資信託証券から「日本ハイインカム株式マザーファンド」を削除いたしました。（付表） 

 

●当ファンドについて、運用報告書（全体版）は電磁的方法により提供する旨を定めている規定につき、投

資信託及び投資法人に関する法律第14条の改正に即した記載に変更するべく、2025年４月１日付けにて

信託約款の一部に所要の変更を行ないました。（第50条の２） 

 

 

 日興アセットマネジメント株式会社は、2025年９月１日よりアモーヴァ・アセットマネジメント株式会社に

社名変更します。また、ホームページアドレスも「www.amova-am.com」へ変更となります。 

 

※本書が、受益者の皆さまのお手元に届く際には、社名変更が行われている場合がありますので、ご留意くだ

さい。 

 

 

 

約款変更について 

その他の変更について 

当ファンドの主要投資対象先の直近の運用状況について、法令および諸規則に基づき、 

次ページ以降にご報告申しあげます。 
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