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＜運用報告書に関するお問い合わせ先＞  
インベスコ・アセット・マネジメント株式会社
お問い合わせダイヤル  
電話番号：（03）6447－3100 
受付時間：毎営業日の午前９時～午後５時 
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第103期 (決算日 2023年11月15日) 

第104期 (決算日 2023年12月15日) 

第105期 (決算日 2024年１月15日) 

第106期 (決算日 2024年２月15日) 

第107期 (決算日 2024年３月15日) 

第108期 (決算日 2024年４月15日) 
 

受益者の皆さまへ 
 
平素は格別のご愛顧を賜り厚く御礼申し上げます。 

さて「インベスコ 英国ポンド建て債券ファンド＜為替

ヘッジなし＞(毎月決算型）」は、2024年４月15日に第108期

の決算を行いました。ここに作成期中（第103期から第108

期）の運用状況をご報告申し上げます。 

今後とも一層のご愛顧を賜りますようお願い申し上げ

ます。 
 

＊当ファンドの仕組みは次の通りです。 
商 品 分 類 追加型投信／海外／債券 
信 託 期 間 2025年４月15日まで 

運 用 方 針 

・投資信託証券への投資を通じて、主として英
国ポンド建ての公社債等に実質的に投資す
ることにより、安定した収益の確保と投資信
託財産の着実な成長を図ることを目標とし
て運用を行います。 

・自由度の高い運用手法を用いて、信用格付別配
分や金利感応度等を積極的に変化させます。 

・実質外貨建資産について、原則として、対円
での為替ヘッジを行いません。 

主要運用対象 

イ ン ベ ス コ 
英 国 ポ ン ド 建 て 
債 券 フ ァ ン ド 
＜為替ヘッジなし＞ 
( 毎 月 決 算 型 ) 

｢インベスコ 英国ポンド建
て債券 マザーファンド」お
よび「インベスコ マネー
プール・ファンド (適格機関
投資家私募投信）」を主要投
資対象とします。 

イ ン ベ ス コ 
英国ポンド建て債券 
マ ザ ー フ ァ ン ド 

別に定める投資信託証券※

へ投資し、主として英国ポン
ド建ての公社債等に実質的
に投資します。 
※別に定める投資信託証券とは、
ルクセンブルグ籍外国投資法
人インベスコ・スターリング・
ボンド・ファンド クラスC-QD
投資信託証券（英国ポンド建
て）です。 

イ ン ベ ス コ 
マネープール・ファンド 
(適格機関投資家私募投信) 

主として、円貨建ての短期公
社債および短期金融商品に
投資します。 

組 入 制 限 

・投資信託証券（マザーファンド受益証券を
含みます。）への投資割合には制限を設けま
せん。 

・株式への直接投資は行いません。 
・外貨建資産への実質投資割合には制限を設
けません。 

・デリバティブ取引の直接利用は行いません｡ 

分 配 方 針 

原則として毎月の決算時（毎月15日、該当日が
休業日の場合は翌営業日）に委託会社が、基準
価額水準、市況動向、残存信託期間等を勘案し
て分配を行います。ただし、委託会社の判断に
より分配を行わない場合もあります｡ 
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○最近30期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 投 資 信 託 

証   券 
組 入 比 率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

 円 円 ％ ％ 百万円 

 79期(2021年11月15日) 5,531 20 △1.3 99.0 872 

 80期(2021年12月15日) 5,432 20 △1.4 99.5 841 

 81期(2022年１月17日) 5,550 20 2.5 99.4 854 

 82期(2022年２月15日) 5,369 20 △2.9 98.6 819 

 83期(2022年３月15日) 5,200 20 △2.8 98.3 772 

 84期(2022年４月15日) 5,508 20 6.3 92.3 809 

 85期(2022年５月16日) 5,217 20 △4.9 97.9 722 

 86期(2022年６月15日) 5,082 20 △2.2 99.0 699 

 87期(2022年７月15日) 5,124 20 1.2 99.2 707 

 88期(2022年８月15日) 5,135 20 0.6 97.8 722 

 89期(2022年９月15日) 4,951 20 △3.2 99.6 674 

 90期(2022年10月17日) 4,630 20 △6.1 98.9 636 

 91期(2022年11月15日) 4,922 20 6.7 98.9 669 

 92期(2022年12月15日) 5,127 20 4.6 99.3 682 

 93期(2023年１月16日) 4,838 20 △5.2 98.0 616 

 94期(2023年２月15日) 4,998 20 3.7 99.3 630 

 95期(2023年３月15日) 4,952 20 △0.5 98.0 622 

 96期(2023年４月17日) 5,024 20 1.9 98.2 633 

 97期(2023年５月15日) 5,083 20 1.6 99.3 638 

 98期(2023年６月15日) 5,173 20 2.2 98.8 646 

 99期(2023年７月18日) 5,296 20 2.8 98.6 618 

100期(2023年８月15日) 5,374 20 1.9 99.7 623 

101期(2023年９月15日) 5,359 20 0.1 98.6 619 

102期(2023年10月16日) 5,267 20 △1.3 98.9 609 

103期(2023年11月15日) 5,532 20 5.4 99.4 628 

104期(2023年12月15日) 5,605 20 1.7 98.3 593 

105期(2024年１月15日) 5,691 20 1.9 98.8 603 

106期(2024年２月15日) 5,787 20 2.0 98.5 608 

107期(2024年３月15日) 5,872 20 1.8 99.2 615 

108期(2024年４月15日) 5,860 20 0.1 99.4 603 
 

（注） 基準価額および分配金は１万口当たりです。 

（注） 基準価額の騰落率は分配金込みです。 

（注） 当ファンドは、特定の市場指数にとらわれずに、市場局面や今後の見通しにあわせて、投資対象、信用格付配分、金利感応度等を積極

的に変化させる運用を行うため、当ファンドと比較する適切なベンチマークまたは参考指数が存在しません。このためベンチマークま

たは参考指数を掲載していません。以下同じです。 

（注） 当ファンドはマザーファンドを組み入れますので、「投資信託証券組入比率」は実質比率を記載しております。 
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○当作成期中の基準価額と市況等の推移 

決 算 期 年 月 日 
基 準 価 額 投 資 信 託 

証   券 
組 入 比 率  騰 落 率 

第103期 

(期  首) 円 ％ ％ 

2023年10月16日 5,267 － 98.9 

10月末 5,209 △1.1 99.2 

(期  末)    

2023年11月15日 5,552 5.4 99.4 

第104期 

(期  首)    

2023年11月15日 5,532 － 99.4 

11月末 5,601 1.2 99.9 

(期  末)    

2023年12月15日 5,625 1.7 98.3 

第105期 

(期  首)    

2023年12月15日 5,605 － 98.3 

12月末 5,677 1.3 98.6 

(期  末)    

2024年１月15日 5,711 1.9 98.8 

第106期 

(期  首)    

2024年１月15日 5,691 － 98.8 

１月末 5,780 1.6 99.5 

(期  末)    

2024年２月15日 5,807 2.0 98.5 

第107期 

(期  首)    

2024年２月15日 5,787 － 98.5 

２月末 5,844 1.0 98.4 

(期  末)    

2024年３月15日 5,892 1.8 99.2 

第108期 

(期  首)    

2024年３月15日 5,872 － 99.2 

３月末 5,941 1.2 99.2 

(期  末)    

2024年４月15日 5,880 0.1 99.4 
 

（注） 基準価額は１万口当たりです。 

（注） 期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比です。 

（注） 当ファンドはマザーファンドを組み入れますので、「投資信託証券組入比率」は実質比率を記載しております。 
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○運用経過  

 作成期間中の基準価額等の推移 (2023年10月17日～2024年４月15日)

 

  

  
（注） 分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォー

マンスを示すものです。 

（注） 分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異な

ります。したがって、お客様の損益の状況を示すものではありません。 

（注） 分配金再投資基準価額は、作成期首（2023年10月16日）の値が基準価額と同一となるように指数化しております。 

（注） 上記騰落率は、小数点以下第２位を四捨五入して表示しております。 

 

○基準価額の主な変動要因 

［上昇要因］ 

・英国ポンド建ての公社債などを実質的な投資対象としているため、実質的に保有する債券からの

インカムゲイン（利息収入）が、基準価額の上昇要因となりました。 

・実質外貨建資産について対円での為替ヘッジを行わなかったため、英国ポンドが対円で上昇した

ことが、基準価額の上昇要因となりました。 

・英国でインフレが低下基調となっていること、イングランド銀行（ＢＯＥ）が2024年内の利下げ

を示唆していることなどを受け、長期金利が低下（債券価格は上昇）したことが、基準価額の上

昇要因となりました。 
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 投資環境 
 

  
＜債券市場＞ 

当作成期間中、英国10年国債利回りは低下しました。作成期初は、ＢＯＥが2021年12月の利上げ

開始以降、2023年８月まで14会合連続で利上げを実施していたものの、その後５会合連続で政策金

利を据え置いたことを受け、国債利回りは低下傾向で推移しました。作成期末にかけては、インフ

レが予想外に低下したこと、ＢＯＥが早期の利下げを示唆したことなどを背景に、作成期を通して

みると国債利回りは低下しました。 

 

＜為替市場＞ 

当作成期間中、英国ポンドは対円で上昇しました。作成期初は、英国のインフレ率が高止まりし

ていることを受け、英国国債利回りが高水準で推移したこと、日銀による大規模な金融緩和政策の

継続により、日英金利差が拡大した状態が継続したことなどを背景に、英国ポンドが対円で上昇す

る展開となりました。作成期終盤には、日銀がマイナス金利政策を解除したものの、日英金利差に

大きな変化はなく、作成期を通してみると、英国ポンドは対円で上昇しました。 
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 当ファンドのポートフォリオ 
 
インベスコ 英国ポンド建て債券 マザーファンド（以下、マザーファンドといいます。）を高

位に組み入れ、英国ポンド建ての公社債などに実質的に投資しました。残余部分はインベスコ マ

ネープール・ファンド（適格機関投資家私募投信）（以下、マネープール・ファンドといいます。）

を組み入れ、安定した収益の確保を図りました。また、実質外貨建資産については、対円で為替ヘッ

ジを行いませんでした。 

 

マザーファンドでは、主としてルクセンブルグ籍外国投資法人インベスコ・スターリング・ボン

ド・ファンド クラスC-QD投資信託証券（英国ポンド建て）に投資を行いました。同外国投資信託

では、原則として、純資産総額の50％以上を英国ポンド建ての公社債に投資を行いました。ポート

フォリオ構築に当たっては、マクロ分析とクレジット分析に基づいて銘柄を選択し、特定の市場指

数にとらわれずに、市場局面や今後の見通しにあわせて、投資対象、信用格付配分、金利感応度（デュ

レーション）などを積極的に変化させる運用を行いました。具体的には、投資適格社債、金融機関

が発行するシニア債の組入比率を高位とし、ポートフォリオの中心的な投資対象としつつも、先進

国国債などの流動性資産も組み入れております。 

 

マネープール・ファンドでは、資産規模などを勘案し、短期金融商品による運用を行いました。 

 

 当ファンドのベンチマークとの差異 
 
当ファンドは、運用の目標となるベンチマークや参考指数を設けておりません。 

下記のグラフは、当作成期間中の当ファンドの期別基準価額騰落率（分配金込み）です。 

 

  
（注）基準価額の騰落率は分配金（税込み）込みです。 
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 分配金 
 
収益分配金につきましては、基準価額水準、市況動向および残存信託期間などを勘案し、第103

期から第108期まで１万口当たり20円（全て税込み）とさせていただきました。収益分配金に充て

なかった収益につきましては、信託財産に留保して元本部分と同一の運用を行います。 

 

○分配原資の内訳  

 （単位：円、１万口当たり、税込み） 

項 目 
第103期 第104期 第105期 第106期 第107期 第108期 

2023年10月17日～ 
2023年11月15日 

2023年11月16日～ 
2023年12月15日 

2023年12月16日～ 
2024年１月15日 

2024年１月16日～ 
2024年２月15日 

2024年２月16日～ 
2024年３月15日 

2024年３月16日～ 
2024年４月15日 

当期分配金 20  20  20  20  20  20  

(対基準価額比率) 0.360％ 0.356％ 0.350％ 0.344％ 0.339％ 0.340％ 

 当期の収益 －  20  －  －  20  －  

 当期の収益以外 20  －  20  20  －  20  

翌期繰越分配対象額 5,704  5,777  5,863  5,958  6,043  6,031  
 

（注） 対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。 

（注） 当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。 

 

○今後の運用方針 

マザーファンドを高位に組み入れ、英国ポンド建ての公社債などに実質的に投資します。残余部

分はマネープール・ファンドを組み入れ、安定した収益の確保を図ります。実質外貨建資産につい

ては、原則として対円での為替ヘッジを行わない方針です。 

 

マザーファンドでは、主としてルクセンブルグ籍外国投資法人インベスコ・スターリング・ボン

ド・ファンド クラスC-QD投資信託証券（英国ポンド建て）に投資を行います。同外国投資信託で

は、原則として、純資産総額の50％以上を英国ポンド建ての公社債に投資を行います。ポートフォ

リオ構築に当たっては、マクロ分析とクレジット分析に基づいて銘柄を選択し、特定の市場指数に

とらわれずに、市場局面や今後の見通しにあわせて、投資対象、信用格付配分、デュレーションな

どを積極的に変化させる運用を行います。具体的には、発行体のファンダメンタルズ分析、債券の

リスク・リターンのバランスを考慮しながら銘柄選定を行う方針です。足元では、英国国債や投資

適格社債などに投資し、ポートフォリオのデュレーションは英国ポンド建て社債市場よりもやや長

めとしています。今後も、リスク調整後の利回りが魅力的であると考える投資対象に投資を行う方

針です。引き続き、積極的にデュレーションや資産配分を調整し、中長期で安定した収益獲得に努

めてまいります。 

 

マネープール・ファンドでは、円貨建ての短期公社債および短期金融商品を中心に運用を行います。 
  



品 名：90018_141501_108_02_インベスコ 英国ポンド建て債券ファンド＜為替ヘッジなし＞（毎月決算型）_1011113.docx 

日 時：2024/5/22 11:03:00 

ページ：7 

 

－ 7 － 

インベスコ 英国ポンド建て債券ファンド＜為替ヘッジなし＞(毎月決算型）インベスコ 英国ポンド建て債券ファンド＜為替ヘッジなし＞(毎月決算型） 

○１万口当たりの費用明細 (2023年10月17日～2024年４月15日) 

項 目 
第103期～第108期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 26  0.454  (a)信託報酬＝作成期間の平均基準価額×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） ( 5)  (0.082)  ファンドの運用とそれに伴う調査、受託会社への指図、法定書面等の作成、 
基準価額の算出等の対価 

 （ 販 売 会 社 ） (20)  (0.356)  購入後の情報提供、運用報告書等各種資料の送付、口座内でのファンドの管 
理および事務手続き等の対価 

 （ 受 託 会 社 ） ( 1)  (0.016)  ファンドの財産の保管・管理、投信会社からの指図の実行等の対価 

（b） そ の 他 費 用 3   0.059   (b)その他費用＝作成期間のその他費用÷作成期間の平均受益権口数 

 （ 保 管 費 用 ） ( 0)  (0.004)  保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管及び資金の 
送金・資産の移転等に要する費用 

 （ 監 査 費 用 ） ( 1)  (0.013)  監査費用は、監査法人に支払うファンドの監査に係る費用 

 （ 印 刷 費 用 ） ( 2)  (0.042)  印刷費用は、目論見書や運用報告書等の法定書類の作成・印刷に要する費用 
等 

 （ そ の 他 ） ( 0)  (0.000)  その他は、信託事務の処理に要する費用 

 合 計 29   0.513    

作成期間の平均基準価額は、5,675円です。  

 
（注） 作成期間の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出し

た結果です。 

（注） 各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 

（注） その他費用は、このファンドが組み入れている親投資信託が支払った金額のうち、当ファンドに対応するものを含みます。 

（注） 各項目の費用は、このファンドが組み入れている投資信託証券（親投資信託を除く）が支払った費用を含みません。 

（注） 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を作成期間の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ご

とに小数点以下第４位を四捨五入してあります。 
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インベスコ 英国ポンド建て債券ファンド＜為替ヘッジなし＞(毎月決算型）インベスコ 英国ポンド建て債券ファンド＜為替ヘッジなし＞(毎月決算型） 

（参考情報） 

◯総経費率 

作成期間の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料および

有価証券取引税を除く。）を作成期間の平均受益権口数に作成期間の平均基準価額（１口当たり）

を乗じた数で除した総経費率（年率）は1.74％です。 
 

  

  
（注） 当ファンドの費用は１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。 

（注） 各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。 

（注） 各比率は、年率換算した値です。 

（注） 投資先ファンドとは、親投資信託を通じて当ファンドが組み入れている投資信託証券および当ファンドが組み入れている投資信託証券

（親投資信託を除く）です。 

（注） 当ファンドの費用は、親投資信託が支払った費用を含み、投資先ファンドが支払った費用を含みません。 

（注） 当ファンドの費用と投資先ファンドの費用は、計上された期間が異なる場合があります。 

（注） 上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。   
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インベスコ 英国ポンド建て債券ファンド＜為替ヘッジなし＞(毎月決算型）インベスコ 英国ポンド建て債券ファンド＜為替ヘッジなし＞(毎月決算型） 

○売買及び取引の状況 (2023年10月17日～2024年４月15日) 

 

銘 柄 
第103期～第108期 

設 定 解 約 
口 数 金 額 口 数 金 額 

 千口 千円 千口 千円 
インベスコ 英国ポンド建て債券 マザーファンド 13,263 16,366 84,956 103,119 

 
（注） 単位未満は切捨てています。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2023年10月17日～2024年４月15日) 

 

 該当事項はございません。 

 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人です。 

 

○組入資産の明細 (2024年４月15日現在) 

 

銘 柄 
第102期末 第108期末 

口 数 口 数 評 価 額 比 率 

 千口 千口 千円 ％ 

インベスコ マネープール・ファンド（適格機関投資家私募投信） 48 48 47 0.0 

合 計 48 48 47 0.0 
 
（注） 比率は、純資産総額に対する評価額の割合です。 

（注） 口数・評価額の単位未満は切捨てています。 

 

 

銘 柄 
第102期末 第108期末 

口 数 口 数 評 価 額 

 千口 千口 千円 

インベスコ 英国ポンド建て債券 マザーファンド 543,785 472,092 606,308 
 
（注） 口数・評価額の単位未満は切捨てています。 
 
 

親投資信託における組入資産の明細につきましては、後述の親投資信託の「運用報告書」をご参照ください。 

 

  

親投資信託受益証券の設定、解約状況 

親投資信託残高 
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インベスコ 英国ポンド建て債券ファンド＜為替ヘッジなし＞(毎月決算型）インベスコ 英国ポンド建て債券ファンド＜為替ヘッジなし＞(毎月決算型） 

○投資信託財産の構成 (2024年４月15日現在) 

項 目 
第108期末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

投資信託受益証券 47 0.0 

インベスコ 英国ポンド建て債券 マザーファンド 606,308 100.0 

コール・ローン等、その他 65 0.0 

投資信託財産総額 606,420 100.0 
 

（注） 金額の単位未満は切捨てています。 

（注） インベスコ 英国ポンド建て債券 マザーファンドにおいて、当作成期末における外貨建純資産（640,237千円）の投資信託財産総額

（646,823千円）に対する比率は99.0％です。 

（注） 外貨建資産は、当作成期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。なお、2024年４月15日における

邦貨換算レートは、1英ポンド=191.15円です。 

 

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 

項 目 
第103期末 第104期末 第105期末 第106期末 第107期末 第108期末 

2023年11月15日現在 2023年12月15日現在 2024年１月15日現在 2024年２月15日現在 2024年３月15日現在 2024年４月15日現在 

  円 円 円 円 円 円 

(A) 資産 635,039,417   598,296,822   606,513,624   611,487,470   618,537,953   606,420,853   

 投資信託受益証券(評価額) 47,849   47,844   47,839   47,839   47,834   47,834   

 インベスコ 英国ポンド建て債券 マザーファンド(評価額) 633,262,257   597,676,823   606,375,342   611,306,985   618,489,440   606,308,446   

 未収入金 1,729,311   572,155   90,443   132,646   679   64,573   

(B) 負債 6,177,228   4,684,726   2,763,084   2,782,265   2,595,936   2,679,082   

 未払収益分配金 2,273,624   2,118,111   2,121,732   2,103,728   2,097,893   2,060,586   

 未払解約金 3,393,002   2,062,698   121,356   152,147   684   85,045   

 未払信託報酬 455,716   449,750   464,095   469,807   443,893   476,109   

 その他未払費用 54,886   54,167   55,901   56,583   53,466   57,342   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 628,862,189   593,612,096   603,750,540   608,705,205   615,942,017   603,741,771   

 元本 1,136,812,471   1,059,055,763   1,060,866,020   1,051,864,456   1,048,946,636   1,030,293,268   

 次期繰越損益金 △  507,950,282   △  465,443,667   △  457,115,480   △  443,159,251   △  433,004,619   △  426,551,497   

(D) 受益権総口数 1,136,812,471口 1,059,055,763口 1,060,866,020口 1,051,864,456口 1,048,946,636口 1,030,293,268口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 5,532円 5,605円 5,691円 5,787円 5,872円 5,860円 
 
＜注記事項＞（当運用報告書作成時点では監査未了です。） 

（注） 当ファンドの第103期首元本額は1,156,721,039円、第103～108期中追加設定元本額は28,720,678円、第103～108期中一部解約元本額は

155,148,449円です。 

（注） 2024年４月15日現在、純資産総額は元本額を下回っており、その差額は426,551,497円です。 
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インベスコ 英国ポンド建て債券ファンド＜為替ヘッジなし＞(毎月決算型）インベスコ 英国ポンド建て債券ファンド＜為替ヘッジなし＞(毎月決算型） 

○損益の状況 

項 目 
第103期 第104期 第105期 第106期 第107期 第108期 

2023年10月17日～ 
2023年11月15日 

2023年11月16日～ 
2023年12月15日 

2023年12月16日～ 
2024年１月15日 

2024年１月16日～ 
2024年２月15日 

2024年２月16日～ 
2024年３月15日 

2024年３月16日～ 
2024年４月15日 

  円 円 円 円 円 円 

(A) 有価証券売買損益 32,901,798   10,381,258   11,707,346   12,654,442   11,512,769   1,323,726   

 売買益 33,664,335   10,638,225   11,807,743   12,806,876   11,551,165   1,584,943   

 売買損 △      762,537   △      256,967   △      100,397   △      152,434   △       38,396   △      261,217   

(B) 信託報酬等 △      510,602   △      503,917   △      519,996   △      526,390   △      497,359   △      533,451   

(C) 当期損益金(Ａ＋Ｂ) 32,391,196   9,877,341   11,187,350   12,128,052   11,015,410   790,275   

(D) 前期繰越損益金 67,488,812   90,715,535   97,954,396   105,326,121   114,673,623   120,864,301   

(E) 追加信託差損益金 △  605,556,666   △  563,918,432   △  564,135,494   △  558,509,696   △  556,595,759   △  546,145,487   

 (配当等相当額) (    550,911,772)  (    513,443,730)  (    515,015,367)  (    511,431,133)  (    510,369,305)  (    501,827,300)  

 (売買損益相当額) (△1,156,468,438)  (△1,077,362,162)  (△1,079,150,861)  (△1,069,940,829)  (△1,066,965,064)  (△1,047,972,787)  

(F) 計(Ｃ＋Ｄ＋Ｅ) △  505,676,658   △  463,325,556   △  454,993,748   △  441,055,523   △  430,906,726   △  424,490,911   

(G) 収益分配金 △    2,273,624   △    2,118,111   △    2,121,732   △    2,103,728   △    2,097,893   △    2,060,586   

 次期繰越損益金(Ｆ＋Ｇ) △  507,950,282   △  465,443,667   △  457,115,480   △  443,159,251   △  433,004,619   △  426,551,497   

 追加信託差損益金 △  605,556,666   △  563,918,432   △  564,135,494   △  558,509,696   △  556,595,759   △  546,145,487   

 (配当等相当額) (    550,911,772)  (    513,449,085)  (    515,015,366)  (    511,431,132)  (    510,373,824)  (    501,827,298)  

 (売買損益相当額) (△1,156,468,438)  (△1,077,367,517)  (△1,079,150,860)  (△1,069,940,828)  (△1,066,969,583)  (△1,047,972,785)  

 分配準備積立金 97,606,931   98,474,765   107,020,719   115,350,921   123,591,140   119,594,987   

 繰越損益金 △          547   －   △          705   △          476   －   △          997   
 

（注） (A)有価証券売買損益は各期末の評価換えによるものを含みます。 

（注） (B)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて表示しています。 

（注） (E)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。 

（注） 収益分配金の計算過程は以下の通りです。 

 第103期 第104期 第105期 第106期 第107期 第108期 
(A) 配当等収益（費用控除後) 0円 5,964,699円 0円 0円 6,329,733円 0円 
(B) 有価証券売買等損益（費用控除後) 9,955,764 3,912,132 11,188,055 12,127,833 4,685,202 791,272 
(C) 収益調整金 550,911,772 513,449,085 515,015,366 511,431,132 510,373,824 501,827,298 
(D) 分配準備積立金 89,924,791 90,716,045 97,954,396 105,326,816 114,674,098 120,864,301 
分配可能額（Ａ＋Ｂ＋Ｃ＋Ｄ) 650,792,327 614,041,961 624,157,817 628,885,781 636,062,857 623,482,871 

(１万口当たり分配可能額) (      5,724) (      5,797) (      5,883) (      5,978) (      6,063) (      6,051) 
収益分配金 2,273,624 2,118,111 2,121,732 2,103,728 2,097,893 2,060,586 

(１万口当たり収益分配金) (         20) (         20) (         20) (         20) (         20) (         20)  

 

○分配金のお知らせ  

 第103期 第104期 第105期 第106期 第107期 第108期 

１万口当たり分配金（税込み） 20円 20円 20円 20円 20円 20円 
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