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＜運用報告書に関するお問い合わせ先＞  
インベスコ・アセット・マネジメント株式会社
お問い合わせダイヤル  
電話番号：（03）6447－3100 
受付時間：毎営業日の午前９時～午後５時 
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第121期 (決算日 2025年５月15日) 

第122期 (決算日 2025年６月16日) 

第123期 (決算日 2025年７月15日) 

第124期 (決算日 2025年８月15日) 

第125期 (決算日 2025年９月16日) 

第126期 (決算日 2025年10月15日) 
 

受益者の皆さまへ 
 
平素は格別のご愛顧を賜り厚く御礼申し上げます。 

さて「インベスコ 世界高利回り債券ファンド＜為替

ヘッジあり＞(毎月決算型）」は、2025年10月15日に第126期

の決算を行いました。ここに作成期中（第121期から第126

期）の運用状況をご報告申し上げます。 

今後とも一層のご愛顧を賜りますようお願い申し上げ

ます。 
 

＊当ファンドの仕組みは次の通りです。 
商 品 分 類 追加型投信／内外／債券 
信 託 期 間 2030年４月15日まで 

運 用 方 針 

・投資信託証券への投資を通じて、主として世
界の先進国および新興国の公社債等に実質
的に投資することにより、投資信託財産の着
実な成長と安定した収益の確保を図ること
を目標として運用を行います。 

・トップダウンとボトムアップを融合したア
クティブ運用を行い、高水準のインカムゲイ
ンの確保に加え、キャピタルゲインの獲得を
目指します。 

・実質外貨建資産について、原則として、対円
での為替ヘッジを行うことにより、為替変動
リスクの低減を図ることを基本とします。 

主要運用対象 

イ ン ベ ス コ 
世 界 高 利 回 り 
債 券 フ ァ ン ド 
＜為替ヘッジあり＞ 
（ 毎 月 決 算 型 ） 

｢インベスコ 世界高利回り
債券 マザーファンド」およ
び「インベスコ マネープー
ル・ファンド（適格機関投資
家私募投信）」を主要投資対
象とします。 

イ ン ベ ス コ 
世界高利回り債券 
マザーファンド 

別に定める投資信託証券※

へ投資し、主として世界の先
進国および新興国の公社債
等に実質的に投資します。 
※別に定める投資信託証券とは、
ルクセンブルグ籍外国投資法
人インベスコ グローバル・ハ
イ・イールド・ファンド クラ
スC-SD投資信託証券 （米ドル
建て）です。 

イ ン ベ ス コ 
マネープール・ファンド 
(適格機関投資家私募投信) 

主として、円貨建ての短期公
社債および短期金融商品に
投資します。 

組 入 制 限 

・投資信託証券（マザーファンド受益証券を含み
ます。）への投資割合には制限を設けません。 

・株式への直接投資は行いません。 
・外貨建資産への実質投資割合には制限を設
けません。 

・デリバティブ取引の直接利用は行いません。 

分 配 方 針 

原則として毎月の決算時（毎月15日、該当日が
休業日の場合は翌営業日）に委託会社が、基準
価額水準、市況動向、残存信託期間等を勘案し
て分配を行います。ただし、委託会社の判断に
より分配を行わない場合もあります。 

 



品 名：90018_141504_126_03_インベスコ 世界高利回り債券ファンド＜為替ヘッジあり＞（毎月決算型）_1080816.docx 

日 時：2025/11/25 14:26:00 

ページ：1 

 

－ 1 － 

インベスコ 世界高利回り債券ファンド＜為替ヘッジあり＞(毎月決算型）インベスコ 世界高利回り債券ファンド＜為替ヘッジあり＞(毎月決算型） 

○最近30期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 参 考 指 数 投 資 信 託 

証   券 
組 入 比 率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

 
期 中 
騰 落 率 

 円 円 ％  ％ ％ 百万円 

 97期(2023年５月15日) 6,271 30 △0.9 11,182 △0.7 95.6 13 

 98期(2023年６月15日) 6,263 30 0.4 11,277 0.8 97.5 12 

 99期(2023年７月18日) 6,262 30 0.5 11,381 0.9 95.0 13 

100期(2023年８月15日) 6,201 30 △0.5 11,344 △0.3 101.2 14 

101期(2023年９月15日) 6,151 30 △0.3 11,352 0.1 99.0 14 

102期(2023年10月16日) 5,988 30 △2.2 11,080 △2.4 98.9 14 

103期(2023年11月15日) 5,999 30 0.7 11,286 1.9 92.6 15 

104期(2023年12月15日) 6,122 30 2.6 11,763 4.2 98.2 14 

105期(2024年１月15日) 6,163 30 1.2 11,809 0.4 97.9 14 

106期(2024年２月15日) 6,103 30 △0.5 11,767 △0.4 99.8 14 

107期(2024年３月15日) 6,122 30 0.8 11,913 1.2 99.5 14 

108期(2024年４月15日) 6,016 30 △1.2 11,876 △0.3 99.2 13 

109期(2024年５月15日) 6,018 30 0.5 11,949 0.6 99.3 13 

110期(2024年６月17日) 6,000 30 0.2 11,975 0.2 98.9 13 

111期(2024年７月16日) 6,016 30 0.8 12,072 0.8 97.1 13 

112期(2024年８月15日) 5,986 30 0.0 12,147 0.6 91.1 13 

113期(2024年９月17日) 6,024 30 1.1 12,351 1.7 97.3 13 

114期(2024年10月15日) 5,993 30 △0.0 12,380 0.2 99.8 13 

115期(2024年11月15日) 5,968 30 0.1 12,423 0.3 100.8 14 

116期(2024年12月16日) 5,963 30 0.4 12,496 0.6 99.9 13 

117期(2025年１月15日) 5,840 30 △1.6 12,355 △1.1 99.5 13 

118期(2025年２月17日) 5,870 30 1.0 12,546 1.5 98.8 13 

119期(2025年３月17日) 5,776 30 △1.1 12,452 △0.7 97.6 13 

120期(2025年４月15日) 5,603 30 △2.5 12,181 △2.2 96.0 12 

121期(2025年５月15日) 5,734 30 2.9 12,517 2.8 98.7 13 

122期(2025年６月16日) 5,727 30 0.4 12,584 0.5 99.0 13 

123期(2025年７月15日) 5,732 30 0.6 12,701 0.9 99.3 13 

124期(2025年８月15日) 5,736 30 0.6 12,860 1.2 99.5 13 

125期(2025年９月16日) 5,750 30 0.8 12,946 0.7 98.5 14 

126期(2025年10月15日) 5,668 30 △0.9 12,879 △0.5 102.5 14 
 

（注） 基準価額および分配金は１万口当たりです。 

（注） 基準価額の騰落率は分配金込みです。 

（注） 当ファンドはベンチマークを定めていないため、参考指数を掲載しています。参考指数は、Bloomberg Global High Yield Index（円

ヘッジ・ベース）です。当該参考指数は、基準日前営業日の指数値を用い、設定日を10,000として、当社で独自に指数化したものです。

以下同じです。 

（注） 当ファンドはマザーファンドを組み入れますので、「投資信託証券組入比率」は実質比率を記載しております。 
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インベスコ 世界高利回り債券ファンド＜為替ヘッジあり＞(毎月決算型）インベスコ 世界高利回り債券ファンド＜為替ヘッジあり＞(毎月決算型） 

○当作成期中の基準価額と市況等の推移 

決 算 期 年 月 日 
基 準 価 額 参 考 指 数 投 資 信 託 

証   券 
組 入 比 率  騰 落 率  騰 落 率 

第121期 

(期  首) 円 ％  ％ ％ 

2025年４月15日 5,603 － 12,181 － 96.0 

４月末 5,714 2.0 12,402 1.8 95.1 

(期  末)      

2025年５月15日 5,764 2.9 12,517 2.8 98.7 

第122期 

(期  首)      

2025年５月15日 5,734 － 12,517 － 98.7 

５月末 5,721 △0.2 12,532 0.1 96.8 

(期  末)      

2025年６月16日 5,757 0.4 12,584 0.5 99.0 

第123期 

(期  首)      

2025年６月16日 5,727 － 12,584 － 99.0 

６月末 5,754 0.5 12,685 0.8 99.4 

(期  末)      

2025年７月15日 5,762 0.6 12,701 0.9 99.3 

第124期 

(期  首)      

2025年７月15日 5,732 － 12,701 － 99.3 

７月末 5,753 0.4 12,773 0.6 100.1 

(期  末)      

2025年８月15日 5,766 0.6 12,860 1.2 99.5 

第125期 

(期  首)      

2025年８月15日 5,736 － 12,860 － 99.5 

８月末 5,746 0.2 12,883 0.2 98.2 

(期  末)      

2025年９月16日 5,780 0.8 12,946 0.7 98.5 

第126期 

(期  首)      

2025年９月16日 5,750 － 12,946 － 98.5 

９月末 5,752 0.0 12,940 △0.0 97.6 

(期  末)      

2025年10月15日 5,698 △0.9 12,879 △0.5 102.5 
 

（注） 基準価額は１万口当たりです。 

（注） 期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比です。 

（注） 当ファンドはマザーファンドを組み入れますので、「投資信託証券組入比率」は実質比率を記載しております。 
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インベスコ 世界高利回り債券ファンド＜為替ヘッジあり＞(毎月決算型）インベスコ 世界高利回り債券ファンド＜為替ヘッジあり＞(毎月決算型） 

○運用経過  

 作成期間中の基準価額等の推移 (2025年４月16日～2025年10月15日)

 

  

  
（注） 分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォー

マンスを示すものです。 

（注） 分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異な

ります。したがって、お客様の損益の状況を示すものではありません。 

（注） 分配金再投資基準価額およびBloomberg Global High Yield Index（円ヘッジ・ベース）は、作成期首（2025年４月15日）の値が基準価

額と同一となるように指数化しております。 

（注） 上記騰落率は、小数点以下第２位を四捨五入して表示しております。 

（注） Bloomberg Global High Yield Index（円ヘッジ・ベース）は、参考指数です。 

 

○基準価額の主な変動要因 

［上昇要因］ 

・世界のハイ・イールド債券および新興国公社債を実質的な投資対象としているため、保有する債

券からの高水準のインカムゲイン（利息収入）が、基準価額の上昇要因となりました。 

・米連邦準備理事会（ＦＲＢ）が追加利下げを行い、米国国債利回りが低下（債券価格は上昇）し

たことが、基準価額の上昇要因となりました。 

 

［下落要因］ 

・実質外貨建資産について対円での為替ヘッジを行ったため、米ドルと円の金利差によるヘッジコ

ストが、基準価額の下落要因となりました。 
  



品 名：90018_141504_126_03_インベスコ 世界高利回り債券ファンド＜為替ヘッジあり＞（毎月決算型）_1080816.docx 

日 時：2025/11/25 14:26:00 

ページ：4 

 

－ 4 － 

インベスコ 世界高利回り債券ファンド＜為替ヘッジあり＞(毎月決算型）インベスコ 世界高利回り債券ファンド＜為替ヘッジあり＞(毎月決算型） 

 投資環境 
 

  
＜債券市場＞ 

当作成期間中、①2025年９月にＦＲＢが９カ月ぶりに追加利下げを行ったこと、②米国の労働市場

が軟調に転じた一方、インフレ圧力が緩和していることなどから、米国国債利回りは低下しました。 

作成期初、米中貿易協議が楽観視され、安全資産需要が後退したことなどを背景に、米国国債利

回りは水準を切り上げる展開となりました。その後、米雇用統計の軟化を受け、ＦＲＢの政策金利

引き下げ期待が高まったことなどを受け、米国国債利回りは徐々に低下する展開となりました。作

成期末にかけては、ＦＲＢが追加利下げを行ったこと、今後も複数回の利下げがあるとの見方が広

がったことなどを受け、米国国債利回りは低下しました。 

大陸欧州では、欧州中央銀行（ＥＣＢ）が利下げを行ったものの、主要国の財政悪化懸念が高まっ

たことなどを受け、国債利回りは前作成期末とほぼ同水準で作成期末を迎えました。 

英国では、イングランド銀行（ＢＯＥ）が利下げを継続し、今後も四半期毎の利下げが期待され

ていることなどを背景に、国債利回りは低下しました。 

 

＜為替市場＞ 

当作成期間中、米ドルは対円で上昇しました。作成期初、米国の相互関税発動による不透明感か

ら、リスク回避の米ドル売りにより、米ドルは一時140円付近まで弱含む展開となりました。その

後、各国との貿易協定が締結されたこと、米国の経済指標が堅調に推移したことなどを受け、米ド

ルが買われる展開になりました。作成期末にかけては、ＦＲＢが追加利下げを行ったものの、日銀

が利上げに対し慎重な姿勢を示したことなどを受け、米ドルが選好されやすい展開となり、作成期

を通して見ると米ドル高／円安となりました。 
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インベスコ 世界高利回り債券ファンド＜為替ヘッジあり＞(毎月決算型）インベスコ 世界高利回り債券ファンド＜為替ヘッジあり＞(毎月決算型） 

 当ファンドのポートフォリオ 
 
インベスコ 世界高利回り債券 マザーファンド（以下、マザーファンドといいます。）を高位

に組み入れ、世界のハイ・イールド債券および新興国公社債に実質的に投資しました。残余部分は

インベスコ マネープール・ファンド（適格機関投資家私募投信）（以下、マネープール・ファン

ドといいます。）を組み入れ、安定した収益の確保を図りました。また、実質外貨建資産について

は、対円で為替ヘッジを行うことにより、為替変動リスクの低減を図りました。 

 

マザーファンドでは、主としてルクセンブルグ籍外国投資法人インベスコ グローバル・ハイ・

イールド・ファンド クラスC-SD投資信託証券（米ドル建て）に投資を行いました。同外国投資信

託では、主として、世界のハイ・イールド債券および新興国公社債に投資を行い、トップダウンと

ボトムアップを融合したアクティブ運用により、高水準のインカムゲインの確保に加え、キャピタ

ルゲインの獲得を目指しました。具体的には、先進国社債の組入比率を高位とし、信用格付けでは

ＢＢ格、Ｂ格を中心に投資しました。国別配分では、米国の組み入れを高位としました。 

 

マネープール・ファンドでは、資産規模などを勘案し、短期金融商品による運用を行いました。 

 

 当ファンドのベンチマークとの差異 
 
当作成期の分配金再投資基準価額騰落率は＋4.4％となり、参考指数であるBloomberg Global 

High Yield Index（円ヘッジ・ベース）の騰落率＋5.7％を下回る結果となりました。 

 

［プラス要因］ 

・化学、鉄道セクターを参考指数よりも低い配分としたことなどがプラスに寄与しました。 

・エネルギー（中流）、通信（無線）セクターにおける銘柄選択などがプラスに寄与しました。 

 

［マイナス要因］ 

・独立系エネルギー、医薬品セクターを参考指数よりも低い配分としたことなどがマイナスに寄与

しました。 

・小売、ケーブル・衛星セクターにおける銘柄選択などがマイナスに寄与しました。 
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インベスコ 世界高利回り債券ファンド＜為替ヘッジあり＞(毎月決算型）インベスコ 世界高利回り債券ファンド＜為替ヘッジあり＞(毎月決算型） 

  
（注）基準価額の騰落率は分配金（税込み）込みです。 

（注）Bloomberg Global High Yield Index（円ヘッジ・ベース）は、参考指数です。 

 

 分配金 
 
収益分配金につきましては、基準価額水準、市況動向および残存信託期間などを勘案し、第121

期から第126期まで１万口当たり30円（全て税込み）とさせていただきました。収益分配金に充て

なかった収益につきましては、信託財産に留保して元本部分と同一の運用を行います。 

 

○分配原資の内訳  

 （単位：円、１万口当たり、税込み） 

項 目 
第121期 第122期 第123期 第124期 第125期 第126期 

2025年４月16日～ 
2025年５月15日 

2025年５月16日～ 
2025年６月16日 

2025年６月17日～ 
2025年７月15日 

2025年７月16日～ 
2025年８月15日 

2025年８月16日～ 
2025年９月16日 

2025年９月17日～ 
2025年10月15日 

当期分配金 30  30  30  30  30  30  

(対基準価額比率) 0.520％ 0.521％ 0.521％ 0.520％ 0.519％ 0.527％ 

 当期の収益 0  0  0  0  30  －  

 当期の収益以外 29  29  29  29  －  30  

翌期繰越分配対象額 9,527  9,497  9,467  9,437  9,625  9,595  
 

（注） 対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。 

（注） 当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。 
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○今後の運用方針 

マザーファンドを高位に組み入れ、世界のハイ・イールド債券および新興国公社債に実質的に投

資します。残余部分はマネープール・ファンドを組み入れ、安定した収益の確保を図ります。実質

外貨建資産については、原則として対円で為替ヘッジを行うことにより、為替変動リスクの低減を

図ります。 

 

マザーファンドでは、主としてルクセンブルグ籍外国投資法人インベスコ グローバル・ハイ・

イールド・ファンド クラスC-SD投資信託証券（米ドル建て）に投資を行います。同外国投資信託

では、世界のハイ・イールド債券および新興国公社債に投資を行い、トップダウンとボトムアップ

を融合したアクティブ運用により、高水準のインカムゲインの確保に加え、キャピタルゲインの獲

得を目指します。具体的には、流動性を重視しながら組入銘柄の見直しを行い、短期的な調整局面

では、割安と判断した優良銘柄を厳選し、投資します。信用格付け別では、ＢＢ格からＢ格中心の

運用を継続します。業種別では、信用スプレッドの拡大・縮小の局面に応じて、より大きなメリッ

トを受けるセクターを見極め、配分を決定していきます。 

 

マネープール・ファンドでは、円貨建ての短期公社債および短期金融商品を中心に運用を行い

ます。 
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○１万口当たりの費用明細 (2025年４月16日～2025年10月15日) 

項 目 
第121期～第126期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 26  0.458  (a)信託報酬＝作成期間の平均基準価額×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） ( 2)  (0.028)  ファンドの運用とそれに伴う調査、受託会社への指図、法定書面等の作成、 
基準価額の算出等の対価 

 （ 販 売 会 社 ） (24)  (0.414)  購入後の情報提供、運用報告書等各種資料の送付、口座内でのファンドの管 
理および事務手続き等の対価 

 （ 受 託 会 社 ） ( 1)  (0.017)  ファンドの財産の保管・管理、投信会社からの指図の実行等の対価 

（b） そ の 他 費 用 4   0.069   (b)その他費用＝作成期間のその他費用÷作成期間の平均受益権口数 

 （ 保 管 費 用 ） ( 1)  (0.015)  保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管及び資金の 
送金・資産の移転等に要する費用 

 （ 監 査 費 用 ） ( 1)  (0.018)  監査費用は、監査法人に支払うファンドの監査に係る費用 

 （ 印 刷 費 用 ） ( 2)  (0.036)  印刷費用は、目論見書や運用報告書等の法定書類の作成・印刷に要する費用 
等 

 合 計 30   0.527    

作成期間の平均基準価額は、5,740円です。  

 
（注） 作成期間の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出し

た結果です。 

（注） 各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 

（注） その他費用は、このファンドが組み入れている親投資信託が支払った金額のうち、当ファンドに対応するものを含みます。 

（注） 各項目の費用は、このファンドが組み入れている投資信託証券（親投資信託を除く）が支払った費用を含みません。 

（注） 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を作成期間の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ご

とに小数点以下第４位を四捨五入してあります。 
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インベスコ 世界高利回り債券ファンド＜為替ヘッジあり＞(毎月決算型）インベスコ 世界高利回り債券ファンド＜為替ヘッジあり＞(毎月決算型） 

（参考情報） 

◯総経費率 

作成期間の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料および

有価証券取引税を除く。）を作成期間の平均受益権口数に作成期間の平均基準価額（１口当たり）

を乗じた数で除した総経費率（年率）は2.04％です。 
 

  

  
（注） 当ファンドの費用は１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。 

（注） 各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。 

（注） 各比率は、年率換算した値です。 

（注） 投資先ファンドとは、親投資信託を通じて当ファンドが組み入れている投資信託証券および当ファンドが組み入れている投資信託証券

（親投資信託を除く）です。 

（注） 当ファンドの費用は、親投資信託が支払った費用を含み、投資先ファンドが支払った費用を含みません。 

（注） 当ファンドの費用と投資先ファンドの費用は、計上された期間が異なる場合があります。 

（注） 上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。   
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○売買及び取引の状況 (2025年４月16日～2025年10月15日) 

 

銘 柄 
第121期～第126期 

設 定 解 約 
口 数 金 額 口 数 金 額 

 千口 千円 千口 千円 
インベスコ 世界高利回り債券 マザーファンド 2,089 3,715 1,603 2,857 

 
（注） 単位未満は切捨てています。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2025年４月16日～2025年10月15日) 

 

 該当事項はございません。 

 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人です。 

 

○組入資産の明細 (2025年10月15日現在) 

 

銘 柄 
第120期末 第126期末 

口 数 口 数 評 価 額 比 率 

 千口 千口 千円 ％ 

インベスコ マネープール・ファンド（適格機関投資家私募投信） 50 50 49 0.3 

合 計 50 50 49 0.3 
 
（注） 比率は、純資産総額に対する評価額の割合です。 

（注） 口数・評価金額の単位未満は切捨てています。 

 

 

銘 柄 
第120期末 第126期末 

口 数 口 数 評 価 額 

 千口 千口 千円 

インベスコ 世界高利回り債券 マザーファンド 7,892 8,379 15,283 
 
（注） 口数・評価額の単位未満は切捨てています。 
 
 

親投資信託における組入資産の明細につきましては、後述の親投資信託の「運用報告書」をご参照ください。 

 

  

親投資信託受益証券の設定、解約状況 

親投資信託残高 
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インベスコ 世界高利回り債券ファンド＜為替ヘッジあり＞(毎月決算型）インベスコ 世界高利回り債券ファンド＜為替ヘッジあり＞(毎月決算型） 

○投資信託財産の構成 (2025年10月15日現在) 

項 目 
第126期末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

投資信託受益証券 49 0.3 

インベスコ 世界高利回り債券 マザーファンド 15,283 99.7 

コール・ローン等、その他 1 0.0 

投資信託財産総額 15,333 100.0 
 

（注） 金額の単位未満は切捨てています。 

（注） インベスコ 世界高利回り債券 マザーファンドにおいて、当作成期末における外貨建純資産（75,449千円）の投資信託財産総額

（76,198千円）に対する比率は99.0％です。 

（注） 外貨建資産は、当作成期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。なお、2025年10月15日における

邦貨換算レートは、1米ドル=151.67円です。 

 

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 

項 目 
第121期末 第122期末 第123期末 第124期末 第125期末 第126期末 

2025年５月15日現在 2025年６月16日現在 2025年７月15日現在 2025年８月15日現在 2025年９月16日現在 2025年10月15日現在 

  円 円 円 円 円 円 

(A) 資産 25,924,012   26,019,094   26,360,923   26,466,264   28,176,327   29,812,536   

 投資信託受益証券(評価額) 49,625   49,630   49,630   49,635   49,635   49,640   

 インベスコ 世界高利回り債券 マザーファンド(評価額) 13,353,421   13,422,427   13,538,686   13,522,704   14,269,517   15,283,992   

 未収入金 12,520,966   12,547,037   12,772,607   12,893,925   13,857,175   14,478,904   

(B) 負債 12,646,108   12,743,019   12,993,272   13,157,543   13,889,293   15,004,130   

 未払金 12,565,603   12,594,461   12,912,434   13,075,345   13,802,294   14,913,405   

 未払収益分配金 69,463   69,549   69,966   69,603   74,538   78,372   

 未払解約金 7   67,073   9   991   10   12   

 未払信託報酬 9,864   10,670   9,708   10,373   11,132   11,032   

 その他未払費用 1,171   1,266   1,155   1,231   1,319   1,309   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 13,277,904   13,276,075   13,367,651   13,308,721   14,287,034   14,808,406   

 元本 23,154,579   23,183,017   23,322,050   23,201,023   24,846,023   26,124,175   

 次期繰越損益金 △ 9,876,675   △ 9,906,942   △ 9,954,399   △ 9,892,302   △10,558,989   △11,315,769   

(D) 受益権総口数 23,154,579口 23,183,017口 23,322,050口 23,201,023口 24,846,023口 26,124,175口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 5,734円 5,727円 5,732円 5,736円 5,750円 5,668円 
 
＜注記事項＞（当運用報告書作成時点では監査未了です。） 

（注） 当ファンドの第121期首元本額は23,002,901円、第121～126期中追加設定元本額は6,199,653円、第121～126期中一部解約元本額は

3,078,379円です。 

（注） 2025年10月15日現在、純資産総額は元本額を下回っており、その差額は11,315,769円です。 
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○損益の状況 

項 目 
第121期 第122期 第123期 第124期 第125期 第126期 

2025年４月16日～ 
2025年５月15日 

2025年５月16日～ 
2025年６月16日 

2025年６月17日～ 
2025年７月15日 

2025年７月16日～ 
2025年８月15日 

2025年８月16日～ 
2025年９月16日 

2025年９月17日～ 
2025年10月15日 

  円 円 円 円 円 円 

(A) 有価証券売買損益 384,309   63,350   92,638   91,639   120,913   △   126,214   

 売買益 651,009   164,206   467,554   275,503   247,249   365,232   

 売買損 △   266,700   △   100,856   △   374,916   △   183,864   △   126,336   △   491,446   

(B) 信託報酬等 △    11,035   △    11,936   △    10,863   △    11,604   △    12,451   △    12,341   

(C) 当期損益金(Ａ＋Ｂ) 373,274   51,414   81,775   80,035   108,462   △   138,555   

(D) 前期繰越損益金 △ 1,714,326   △ 1,403,456   △ 1,420,696   △ 1,393,020   △ 1,357,772   △ 1,217,805   

(E) 追加信託差損益金 △ 8,466,160   △ 8,485,351   △ 8,545,512   △ 8,509,714   △ 9,235,141   △ 9,881,037   

 (配当等相当額) (  14,973,725)  (  15,036,240)  (  15,172,658)  (  15,135,901)  (  16,809,667)  (  18,631,177)  

 (売買損益相当額) (△23,439,885)  (△23,521,591)  (△23,718,170)  (△23,645,615)  (△26,044,808)  (△28,512,214)  

(F) 計(Ｃ＋Ｄ＋Ｅ) △ 9,807,212   △ 9,837,393   △ 9,884,433   △ 9,822,699   △10,484,451   △11,237,397   

(G) 収益分配金 △    69,463   △    69,549   △    69,966   △    69,603   △    74,538   △    78,372   

 次期繰越損益金(Ｆ＋Ｇ) △ 9,876,675   △ 9,906,942   △ 9,954,399   △ 9,892,302   △10,558,989   △11,315,769   

 追加信託差損益金 △ 8,466,160   △ 8,485,351   △ 8,545,512   △ 8,509,714   △ 9,235,141   △ 9,881,037   

 (配当等相当額) (  14,973,725)  (  15,036,240)  (  15,172,658)  (  15,135,901)  (  16,833,288)  (  18,631,184)  

 (売買損益相当額) (△23,439,885)  (△23,521,591)  (△23,718,170)  (△23,645,615)  (△26,068,429)  (△28,512,221)  

 分配準備積立金 7,085,988   6,981,181   6,906,931   6,759,597   7,083,343   6,437,559   

 繰越損益金 △ 8,496,503   △ 8,402,772   △ 8,315,818   △ 8,142,185   △ 8,407,191   △ 7,872,291   
 

（注） (A)有価証券売買損益は各期末の評価換えによるものを含みます。 

（注） (B)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて表示しています。 

（注） (E)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。 

（注） 収益分配金の計算過程は以下の通りです。 

 第121期 第122期 第123期 第124期 第125期 第126期 
(A) 配当等収益（費用控除後) 139円 171円 77円 89円 519,623円 0円 
(B) 有価証券売買等損益（費用控除後) 0 0 0 0 0 0 
(C) 収益調整金 14,973,725 15,036,240 15,172,658 15,135,901 16,833,288 18,631,184 
(D) 分配準備積立金 7,155,312 7,050,559 6,976,820 6,829,111 6,638,258 6,515,931 
分配可能額（Ａ＋Ｂ＋Ｃ＋Ｄ) 22,129,176 22,086,970 22,149,555 21,965,101 23,991,169 25,147,115 

(１万口当たり分配可能額) (     9,557) (     9,527) (     9,497) (     9,467) (     9,655) (     9,625) 
収益分配金 69,463 69,549 69,966 69,603 74,538 78,372 

(１万口当たり収益分配金) (        30) (        30) (        30) (        30) (        30) (        30) 

 

○分配金のお知らせ  

 第121期 第122期 第123期 第124期 第125期 第126期 

１万口当たり分配金（税込み） 30円 30円 30円 30円 30円 30円 
 
 
 

○約款変更のお知らせ  

・付表に規定する「別に定める投資信託証券」の名称を変更するため、信託約款に所要の変更を行

いました。（2025年７月11日） 
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