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野村日本企業価値向上オープン
（円投資型）/（米ドル投資型） 

運用報告書(全体版) 
 

第11期（決算日2026年３月23日） 
 

作成対象期間（2025年３月25日～2026年３月23日） 

受益者のみなさまへ 

平素は格別のご愛顧を賜り、厚く御礼申し上げます。 
当作成対象期間の運用状況等についてご報告申し上げます。 
今後とも一層のお引立てを賜りますよう、お願い申し上げます。 
 

●当ファンドの仕組みは次の通りです｡ 
 円投資型 米ドル投資型 

商 品 分 類 追加型投信／国内／株式 
信 託 期 間 2015年５月18日から2031年３月24日までです。 

運 用 方 針 

野村日本企業価値向上オープン マザーファンド（以下「マザーファンド」といいます。）受益証券への投資を通じて、主としてわが国
の株式に実質的に投資し、信託財産の成長を目標に積極的な運用を行なうことを基本とします。わが国の株式の中から、企業価値向上
が期待される銘柄を選別して投資することにより、中長期的な値上がり益の獲得を目指します。 

－ 
円建て資産について、選択権付き為替予約取引等の外国為替に関する
デリバティブ取引を活用し、米ドルへの投資効果を追求します。なお、
外国為替予約取引等を活用する場合があります。 

主な投資対象 
マザーファンド受益証券を主要投資対象とします。なお、株式
等に直接投資する場合があります。 

マザーファンド受益証券を主要投資対象とし、選択権付き為替予約取
引等の外国為替に関するデリバティブ取引を主要取引対象とします。
また、株価指数先物取引および外国為替予約取引等を活用する場合、短
期有価証券ならびに短期金融商品等に投資する場合があります。なお、
株式等に直接投資する場合があります。 

マザーファンド わが国の株式を主要投資対象とします。 

主な投資制限 
野村日本企業価値向上オープン 
（円投資型）/（米ドル投資型） 

株式への実質投資割合には制限を設けません。 

マザーファンド 株式への投資割合には制限を設けません。 

分 配 方 針 
毎決算時に、原則として経費控除後の繰越分を含めた配当等収益と売買益（評価益を含みます。）等から、基準価額水準等を勘案して分
配します。留保益の運用については、特に制限を設けず、元本部分と同一の運用を行ないます。 
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－ 1 － 

野村日本企業価値向上オープン（円投資型）/（米ドル投資型）

＜円投資型＞ 

○最近５期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 参 考 指 数 

株   式 
組 入 比 率 

株   式 
先 物 比 率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

東 証 株 価 指 数 
（TOPIX）（配当込み） 

期 中 
騰 落 率 

 円 円 ％  ％ ％ ％ 百万円 

７期(2022年３月23日) 12,189 70 △ 4.3 3,159.21 2.5 96.2 － 7,502 

８期(2023年３月23日) 12,830 150 6.5 3,210.33 1.6 92.9 － 7,468 

９期(2024年３月25日) 17,148 350 36.4 4,671.17 45.5 95.1 － 8,811 

10期(2025年３月24日) 16,287 320 △ 3.2 4,803.82 2.8 96.7 － 7,798 

11期(2026年３月23日) 19,806 580 25.2 6,149.83 28.0 96.7 － 8,885 
 
＊基準価額の騰落率は分配金込み。 

＊当ファンドはマザーファンドを組み入れますので、「株式組入比率」、「株式先物比率」は実質比率を記載しております。 

＊株式先物比率は買い建て比率－売り建て比率。 

 

○当期中の基準価額と市況等の推移 

年 月 日 
基 準 価 額 参 考 指 数 

株   式 
組 入 比 率 

株   式 
先 物 比 率  騰 落 率 

東 証 株 価 指 数 
（TOPIX）（配当込み） 

騰 落 率 

(期  首) 円 ％  ％ ％ ％ 

2025年３月24日 16,287 － 4,803.82 － 96.7 － 

３月末 15,817 △ 2.9 4,626.52 △ 3.7 95.4 － 

４月末 15,689 △ 3.7 4,641.96 △ 3.4 97.5 － 

５月末 16,410 0.8 4,878.83 1.6 97.0 － 

６月末 16,636 2.1 4,974.53 3.6 96.7 － 

７月末 17,192 5.6 5,132.22 6.8 95.9 － 

８月末 18,070 10.9 5,363.98 11.7 95.0 － 

９月末 18,372 12.8 5,523.68 15.0 94.9 － 

10月末 18,697 14.8 5,865.99 22.1 95.8 － 

11月末 19,910 22.2 5,949.55 23.9 94.8 － 

12月末 20,066 23.2 6,010.98 25.1 95.4 － 

2026年１月末 20,642 26.7 6,288.77 30.9 96.9 － 

２月末 23,337 43.3 6,947.17 44.6 95.4 － 

(期  末)       

2026年３月23日 20,386 25.2 6,149.83 28.0 96.7 － 
 
＊期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比です。 

＊当ファンドはマザーファンドを組み入れますので、「株式組入比率」、「株式先物比率」は実質比率を記載しております。 

＊株式先物比率は買い建て比率－売り建て比率。 
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－ 2 － 

野村日本企業価値向上オープン（円投資型）/（米ドル投資型）

＜米ドル投資型＞ 

○最近５期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 

株   式 
組 入 比 率 

株   式 
先 物 比 率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

 円 円 ％ ％ ％ 百万円 

７期(2022年３月23日) 12,882 90 6.9 86.9 9.3 19,838 

８期(2023年３月23日) 14,837 270 17.3 88.8 4.0 19,757 

９期(2024年３月25日) 24,011 670 66.3 88.3 6.9 28,712 

10期(2025年３月24日) 23,324 660 △ 0.1 91.1 5.4 24,035 

11期(2026年３月23日) 30,803 1,190 37.2 90.6 5.9 29,577 
 
＊基準価額の騰落率は分配金込み。 

＊当ファンドはマザーファンドを組み入れますので、「株式組入比率」、「株式先物比率」は実質比率を記載しております。 

＊株式先物比率は買い建て比率－売り建て比率。 

＊値動きを表す適切な指数が存在しないため、ベンチマークなどはありません。 

 

○当期中の基準価額と市況等の推移 

年 月 日 
基 準 価 額 株   式 

組 入 比 率 
株   式 
先 物 比 率  騰 落 率 

(期  首) 円 ％ ％ ％ 

2025年３月24日 23,324 － 91.1 5.4 

３月末 22,557 △ 3.3 88.6 6.7 

４月末 21,426 △ 8.1 89.1 8.0 

５月末 22,677 △ 2.8 89.8 7.1 

６月末 23,092 △ 1.0 89.7 6.8 

７月末 24,756 6.1 86.9 7.9 

８月末 25,750 10.4 88.3 6.6 

９月末 26,507 13.6 87.6 7.3 

10月末 28,160 20.7 85.9 8.9 

11月末 30,384 30.3 86.3 8.3 

12月末 30,650 31.4 87.6 7.6 

2026年１月末 31,178 33.7 89.5 6.3 

２月末 35,645 52.8 87.4 7.0 

(期  末)     

2026年３月23日 31,993 37.2 90.6 5.9 
 
＊期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比です。 

＊当ファンドはマザーファンドを組み入れますので、「株式組入比率」、「株式先物比率」は実質比率を記載しております。 

＊株式先物比率は買い建て比率－売り建て比率。 
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－ 3 － 

野村日本企業価値向上オープン（円投資型）/（米ドル投資型）

＜円投資型＞ 

◎運用経過 

○期中の基準価額等の推移 
 

  

  
（注） 分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォー

マンスを示すものです。作成期首（2025年３月24日）の値が基準価額と同一となるように指数化しております。 
（注） 分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異な

ります。したがって、個々のお客様の損益の状況を示すものではありません。 
（注） 参考指数は、東証株価指数（TOPIX）（配当込み）です。参考指数は、作成期首（2025年３月24日）の値が基準価額と同一となるように

計算しております。 
（注） 上記騰落率は、小数点以下第２位を四捨五入して表示しております。 

 

○基準価額の主な変動要因 
（上昇要因） 

日米関税交渉について当初予定していた25％から15％へ引き下げることで合意したこと 

自民党総裁選で高市早苗氏が当選し、財政拡張・金融緩和路線を進めるとの期待が高まったこと 

衆議院選挙において自民党が単独で定数の２/３を上回る議席数を確保したこと 

 

（下落要因） 

トランプ米政権による貿易相手国に対する相互関税の詳細が発表されたこと 

米国政府の予算失効による政府機関閉鎖が報道されたこと 

米国・イスラエルによるイラン攻撃が開始され、中東情勢の緊迫化やエネルギー価格高騰への

懸念が高まったこと   
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－ 4 － 

野村日本企業価値向上オープン（円投資型）/（米ドル投資型）

＜円投資型＞ 

○当ファンドのベンチマークとの差異 
当ファンドは運用の目標となるベンチマー

クを設けておりません。 

コメント・グラフは、基準価額と参考指数の

騰落率の対比です。 

 

参考指数としている東証株価指数（TOPIX）

（配当込み）の騰落率が＋28.0％となったのに対

して、基準価額は＋25.2％となりました。 

 

（主なプラス要因） 

①市場平均より少なめに保有していたサービ

ス業の騰落率が市場平均を下回ったこと 

②市場平均より多めに保有していた非鉄金属、

建設業などの騰落率が市場平均を上回った

こと 

③市場平均より多めに保有していた横浜ゴム、

扶桑化学工業などの騰落率が市場平均を上回ったこと 

④保有していなかったソニーグループの騰落率が市場平均を下回ったこと 

 

（主なマイナス要因） 

①市場平均より少なめに保有していた卸売業の騰落率が市場平均を上回ったこと 

②市場平均より多めに保有していたその他製品、化学などの騰落率が市場平均を下回ったこと 

③市場平均より多めに保有していたアサヒグループホールディングス、シスメックスなどの騰

落率が市場平均を下回ったこと 

④保有していなかったアドバンテストの騰落率が市場平均を上回ったこと 
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－ 5 － 

野村日本企業価値向上オープン（円投資型）/（米ドル投資型）

＜円投資型＞ 

◎分配金 

収益分配金は、当ファンドの分配方針に基づき、次表の通りとさせていただきました。 

 

○分配原資の内訳 

 （単位：円、１万口当たり・税込み） 

項 目 
第11期 

2025年３月25日～ 
2026年３月23日 

当期分配金 580  

(対基準価額比率) 2.845％ 

 当期の収益 580  

 当期の収益以外 －  

翌期繰越分配対象額 9,805  
 

（注）対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。 

（注）当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。 
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－ 6 － 

野村日本企業価値向上オープン（円投資型）/（米ドル投資型）

＜米ドル投資型＞ 

◎運用経過 

○期中の基準価額等の推移 
 

  

  
（注）分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォー

マンスを示すものです。作成期首（2025年３月24日）の値が基準価額と同一となるように指数化しております。 

（注）分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異な

ります。したがって、個々のお客様の損益の状況を示すものではありません。 

（注）上記騰落率は、小数点以下第２位を四捨五入して表示しております。 

 

○基準価額の主な変動要因 
（上昇要因） 

日米関税交渉について当初予定していた25％から15％へ引き下げることで合意したこと 

自民党総裁選で高市早苗氏が当選し、財政拡張・金融緩和路線を進めるとの期待が高まったこと 

衆議院選挙において自民党が単独で定数の２/３を上回る議席数を確保したこと 

 

（下落要因） 

トランプ米政権による貿易相手国に対する相互関税の詳細が発表されたこと 

米国政府の予算失効による政府機関閉鎖が報道されたこと 

米国・イスラエルによるイラン攻撃が開始され、中東情勢の緊迫化やエネルギー価格高騰への

懸念が高まったこと 
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－ 7 － 

野村日本企業価値向上オープン（円投資型）/（米ドル投資型）

＜米ドル投資型＞ 

○当ファンドのベンチマークとの差異 
値動きを表す適切な指数が存在しないため、ベンチマークなどはありません。 

 

 

◎分配金 

収益分配金は、当ファンドの分配方針に基づき、次表の通りとさせていただきました。 

 

○分配原資の内訳 

 （単位：円、１万口当たり・税込み） 

項 目 
第11期 

2025年３月25日～ 
2026年３月23日 

当期分配金 1,190  

(対基準価額比率) 3.720％ 

 当期の収益 1,190  

 当期の収益以外 －  

翌期繰越分配対象額 20,803  
 

（注）対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。 

（注）当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。 
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－ 8 － 

野村日本企業価値向上オープン（円投資型）/（米ドル投資型）

＜円投資型/米ドル投資型＞ 

○投資環境 
期首は、トランプ米政権による貿易相手国に対する相互関税の詳細発表を受けて、大幅に下

落して始まりましたが、その後は、日米関税交渉において、当初予定されていた25％から15％

へ引き下げることで合意したことなどを受けて、上昇に転じました。 

10月から年末にかけては、米国政府の予算失効に伴う政府機関閉鎖が報道されるなど、懸念

材料があったことから下落する局面もありましたが、自民党総裁選で高市早苗氏が当選し、財

政拡張・金融緩和路線が進められるとの期待が高まったことなどを受けて、上昇しました。 

年初以降は、衆議院選挙において自民党が単独で定数の２/３を上回る議席数を確保したこ

となどから上昇しました。その後、期末にかけては、米国・イスラエルによるイラン攻撃が開

始され、中東情勢の緊迫化やエネルギー価格高騰への懸念が高まったことから下落するなど、

一進一退の展開となりましたが、期を通じては上昇しました。 

 

○当ファンドのポートフォリオ 
［野村日本企業価値向上オープン（円投資型）］ 

期を通じて、マザーファンドを高位に組み入れました。 

 

［野村日本企業価値向上オープン（米ドル投資型）］ 

（１） 基本方針として、当ファンドは［野村日本企業価値向上オープン マザーファンド］を

組み入れるほか、株価指数先物取引を活用することで、実質的な株式組入比率を高位に

維持します。期末の実質株式組入比率は96.5％としました。 

（２） また、選択権付き為替予約取引を行なうことで米ドルへの投資効果を追求します。期末

の米ドルのエクスポージャー比率は99.0％としました。 

 

マザーファンド 

［野村日本企業価値向上オープン マザーファンド］ 

運用の基本方針に基づき株式組入比率を高位に維持しました。 

 

・期中の主な動き 

（１） ROE（自己資本利益率）や余剰資金水準などに基づく企業価値向上の「余地」、および経

営陣の株主還元などを通じた企業価値向上への「意欲」の２つの視点で選んだ銘柄群の

中から、業績動向やバリュエーション（投資価値評価）、企業の競争力などを勘案して投

資魅力度が高いと判断される銘柄に投資しました。 

（２） 期中の売買ではトヨタ自動車、三菱地所、セコム、TOPPANホールディングス、大日本印

刷などを買い付けしました。一方、富士フイルムホールディングス、アサヒグループホー

ルディングス、KDDI、デンソー、キッツなどを売却しました。 
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＜円投資型/米ドル投資型＞ 

（３） 期末において保有している主な業種は電気機器、輸送用機器、その他製品、不動産業、機

械など、主な銘柄は住友不動産、トヨタ自動車、京セラ、三菱地所、横浜ゴムなどです。 

 

 

◎今後の運用方針 

［野村日本企業価値向上オープン（円投資型）］ 

マザーファンドを高位に組み入れます。 

 

［野村日本企業価値向上オープン（米ドル投資型）］ 

マザーファンドを高位に組み入れます。 

選択権付き為替予約取引等の外国為替に関するデリバティブ取引を行なうことで基準価額

の向上に努めます。 

 

マザーファンド 

・投資方針 

（１） 引き続き、ROEや余剰資金水準などに基づく企業価値向上の「余地」、および経営陣の株

主還元などを通じた企業価値向上への「意欲」の２つの視点で選んだ銘柄を主要投資対

象として運用を行なってまいります。 

（２） 銘柄選択にあたっては、企業取材によるボトムアップアプローチをベースに、企業の競

争力や経営の評価、収益予想やESG（環境・社会・企業統治）の視点などの企業分析を行

ない、経営者などとの対話を通じた企業価値向上への意識の変化などを重視したうえで、

企業の成長性やバリュエーションなどを考慮して組み入れを行ないます。また、銘柄の

投資比率の決定に際しては、株式の市場性などにも留意して分散投資をはかります。 

（３） 経営者の意識が変わってきたことで、自社株買いの実施や配当性向の引き上げなど株主

還元強化の動きが強まっています。今後も経営者のとの対話を通じて事業の成長も含め

企業価値の向上に積極的に取り組んでいる企業に着目して投資していく方針です。 
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＜円投資型＞ 

○１万口当たりの費用明細 (2025年３月25日～2026年３月23日) 

項 目 
当 期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 252  1.371  (a)信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） (121)  (0.658)  ファンドの運用とそれに伴う調査、受託会社への指図、法定書面等の作成、 
基準価額の算出等 

 （ 販 売 会 社 ） (121)  (0.658)  購入後の情報提供、運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの管理 
および事務手続き等 

 （ 受 託 会 社 ） ( 10)  (0.055)  ファンドの財産の保管・管理、委託会社からの指図の実行等 

（b） 売 買 委 託 手 数 料 21   0.114   (b)売買委託手数料＝期中の売買委託手数料÷期中の平均受益権口数 
   ※売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払う手数料 

 （ 株  式 ） ( 21)  (0.114)   

（c） そ の 他 費 用 1   0.003   (c)その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数 

 （ 監 査 費 用 ） (  1)  (0.003)  監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用 

 合 計 274   1.488    

期中の平均基準価額は、18,403円です。  

 
＊期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果です。

＊各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 

＊売買委託手数料およびその他費用は、このファンドが組み入れているマザーファンドが支払った金額のうち、当ファンドに対応するもの

を含みます。 

＊各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を期中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ごとに小数

第３位未満は四捨五入してあります。 
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＜円投資型＞ 

（参考情報） 

◯総経費率 

当期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料及び有価

証券取引税を除く。）を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当たり）を乗じた数で

除した総経費率（年率）は1.38％です。 
 

  
（注）当ファンドの費用は１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。 

（注）各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。 

（注）各比率は、年率換算した値です。 

（注）当ファンドの費用は、マザーファンドが支払った費用を含みます。 

（注）当ファンドのその他費用には、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用が含まれます。 

（注）上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。 
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＜円投資型＞ 

○売買及び取引の状況 (2025年３月25日～2026年３月23日) 

 

銘 柄 
設 定 解 約 

口 数 金 額 口 数 金 額 
 千口 千円 千口 千円 
野村日本企業価値向上オープン マザーファンド 49,262 102,000 441,923 1,062,500 

 
＊単位未満は切り捨て。 

 

○株式売買比率 (2025年３月25日～2026年３月23日) 

 

項 目 
当 期 

野村日本企業価値向上オープン マザーファンド 

(a) 期中の株式売買金額 50,087,205千円 
(b) 期中の平均組入株式時価総額 31,785,752千円 

(c) 売買高比率（a）／（b） 1.57   
 
＊(b)は各月末現在の組入株式時価総額の平均。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2025年３月25日～2026年３月23日) 

 

＜野村日本企業価値向上オープン（円投資型）＞ 

 該当事項はございません。 

 

＜野村日本企業価値向上オープン マザーファンド＞ 

区       分 
買付額等 

Ａ 

  
売付額等 

Ｃ 

  

うち利害関係人
との取引状況Ｂ 

Ｂ
Ａ

 

うち利害関係人
との取引状況Ｄ 

Ｄ
Ｃ

 

 百万円 百万円 ％ 百万円 百万円 ％ 
株式 24,565 804 3.3 25,521 1,534 6.0 

平均保有割合 25.9%       
 
※平均保有割合とは、マザーファンドの残存口数の合計に対する当該子ファンドのマザーファンド所有口数の割合。 

 

  

親投資信託受益証券の設定、解約状況 

利害関係人との取引状況 
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＜円投資型＞ 

 

項 目 当 期 
売買委託手数料総額（A） 9,816千円 
うち利害関係人への支払額（B） 433千円 

（B）／（A） 4.4％   
 
＊売買委託手数料総額は、このファンドが組み入れているマザーファンドが支払った金額のうち、当ファンドに対応するものです。 
 

利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人であり、当ファンドに係る利害関係人とは野村
證券株式会社です。 

 

○組入資産の明細 (2026年３月23日現在) 

 

銘 柄 
期首(前期末) 当 期 末 

口 数 口 数 評 価 額 

 千口 千口 千円 

野村日本企業価値向上オープン マザーファンド 3,873,418 3,480,756 8,869,315 
 
＊口数・評価額の単位未満は切り捨て。 
 
 

親投資信託における組入資産の明細につきましては、後述の親投資信託の「運用報告書」をご参照ください。 
 

○投資信託財産の構成 (2026年３月23日現在) 

項 目 
当 期 末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

野村日本企業価値向上オープン マザーファンド 8,869,315 96.3 

コール・ローン等、その他 343,960 3.7 

投資信託財産総額 9,213,275 100.0 
 
＊金額の単位未満は切り捨て。 

 

 

  

親投資信託残高 
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＜円投資型＞ 

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 （2026年３月23日現在) 

項 目 当 期 末 

  円 

(A) 資産 9,213,275,892   

 コール・ローン等 340,653,213   

 野村日本企業価値向上オープン マザーファンド(評価額) 8,869,315,780   

 未収入金 3,300,000   

 未収利息 6,899   

(B) 負債 327,524,810   

 未払収益分配金 260,215,445   

 未払解約金 4,207,601   

 未払信託報酬 62,950,746   

 その他未払費用 151,018   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 8,885,751,082   

 元本 4,486,473,196   

 次期繰越損益金 4,399,277,886   

(D) 受益権総口数 4,486,473,196口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 19,806円 
 

（注）期首元本額は 4,788,453,258 円、期中追加設定元本額は

83,520,405円、期中一部解約元本額は385,500,467円、１口当た

り純資産額は1.9806円です。 
 

○損益の状況 (2025年３月25日～2026年３月23日) 

項 目 当 期 

  円 

(A) 配当等収益 265,252   

 受取利息 265,252   

(B) 有価証券売買損益 1,950,048,652   

 売買益 2,054,969,002   

 売買損 △  104,920,350   

(C) 信託報酬等 △  118,396,826   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 1,831,917,078   

(E) 前期繰越損益金 2,590,014,202   

(F) 追加信託差損益金 237,562,051   

 (配当等相当額) (    223,735,853)  

 (売買損益相当額) (     13,826,198)  

(G) 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) 4,659,493,331   

(H) 収益分配金 △  260,215,445   

 次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) 4,399,277,886   

 追加信託差損益金 237,562,051   

 (配当等相当額) (    224,832,241)  

 (売買損益相当額) (     12,729,810)  

 分配準備積立金 4,161,715,835   
 
＊損益の状況の中で(B)有価証券売買損益は期末の評価換えによる

ものを含みます。 

＊損益の状況の中で(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等

相当額を含めて表示しています。 

＊損益の状況の中で(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設

定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいい

ます。 

 

（注）分配金の計算過程（2025年３月25日～2026年３月23日）は以下の通りです。 

項 目 
当 期 

2025年３月25日～ 
2026年３月23日 

a. 配当等収益(経費控除後) 182,179,783円 

b. 有価証券売買等損益(経費控除後・繰越欠損金補填後) 1,324,862,363円 

c. 信託約款に定める収益調整金 237,562,051円 

d. 信託約款に定める分配準備積立金 2,914,889,134円 

e. 分配対象収益(a＋b＋c＋d) 4,659,493,331円 

f. 分配対象収益(１万口当たり) 10,385円 

g. 分配金 260,215,445円 

h. 分配金(１万口当たり) 580円 
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○分配金のお知らせ  

１万口当たり分配金（税込み） 580円 
 
※分配落ち後の基準価額が個別元本と同額または上回る場合、分配金は全額普通分配金となります。 

※分配前の基準価額が個別元本を上回り、分配後の基準価額が個別元本を下回る場合、分配金は個別元本を上回る部分が普通分配金、下回

る部分が元本払戻金（特別分配金）となります。 

※分配前の基準価額が個別元本と同額または下回る場合、分配金は全額元本払戻金（特別分配金）となります。 

 

○お知らせ 

「投資信託及び投資法人に関する法律」の一部改正に伴い、運用報告書の電子交付に関する

条文を変更する所要の約款変更を行ないました。 ＜変更適用日：2025年４月１日＞ 
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＜米ドル投資型＞ 

○１万口当たりの費用明細 (2025年３月25日～2026年３月23日) 

項 目 
当 期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 372  1.382  (a)信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） (177)  (0.658)  ファンドの運用とそれに伴う調査、受託会社への指図、法定書面等の作成、 
基準価額の算出等 

 （ 販 売 会 社 ） (177)  (0.658)  購入後の情報提供、運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの管理 
および事務手続き等 

 （ 受 託 会 社 ） ( 18)  (0.066)  ファンドの財産の保管・管理、委託会社からの指図の実行等 

（b） 売 買 委 託 手 数 料 28   0.106   (b)売買委託手数料＝期中の売買委託手数料÷期中の平均受益権口数 
   ※売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払う手数料 

 （ 株  式 ） ( 28)  (0.104)   

 （ 先 物 ・ オ プ シ ョ ン ） (  0)  (0.002)   

（c） そ の 他 費 用 1   0.003   (c)その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数 

 （ 監 査 費 用 ） (  1)  (0.003)  監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用 

 （ そ の 他 ） (  0)  (0.000)  信託事務の処理に要するその他の諸費用 

 合 計 401   1.491    

期中の平均基準価額は、26,898円です。  

 
＊期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果です。

＊各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 

＊売買委託手数料およびその他費用は、このファンドが組み入れているマザーファンドが支払った金額のうち、当ファンドに対応するもの

を含みます。 

＊各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を期中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ごとに小数

第３位未満は四捨五入してあります。 
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野村日本企業価値向上オープン（円投資型）/（米ドル投資型）

＜米ドル投資型＞ 

（参考情報） 

◯総経費率 

当期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料及び有価

証券取引税を除く。）を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当たり）を乗じた数で

除した総経費率（年率）は1.39％です。 
 

  
（注）当ファンドの費用は１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。 

（注）各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。 

（注）各比率は、年率換算した値です。 

（注）当ファンドの費用は、マザーファンドが支払った費用を含みます。 

（注）当ファンドのその他費用には、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用、信託事務の処理に要するその他の諸費用等が含まれます。 

（注）上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。 
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野村日本企業価値向上オープン（円投資型）/（米ドル投資型）

＜米ドル投資型＞ 

○売買及び取引の状況 (2025年３月25日～2026年３月23日) 

 

種 類 別 
買 建 売 建 

新規買付額 決 済 額 新規売付額 決 済 額 

国 
内 

 百万円 百万円 百万円 百万円 
株式先物取引 15,546 15,508 － － 

 
＊単位未満は切り捨て。 

 

 

種 類 別 
コール・ 
プット別 

買 建 売 建 

新 規 

買 付 額 
決 済 額 

権 利 

行 使 

権 利 

放 棄 

新 規 

売 付 額 
決 済 額 

権 利 

被 行 使 

義 務 

消 滅 

国 

内 

  百万円 百万円 百万円 百万円 百万円 百万円 百万円 百万円 

通貨オプション取引 コール 86,349 87,500 － － － － － － 

 プット － － － － 86,349 84,657 － － 
 
＊単位未満は切り捨て。 

 

 

銘 柄 
設 定 解 約 

口 数 金 額 口 数 金 額 
 千口 千円 千口 千円 
野村日本企業価値向上オープン マザーファンド 643,111 1,476,900 1,039,417 2,050,700 

 
＊単位未満は切り捨て。 

 

○株式売買比率 (2025年３月25日～2026年３月23日) 

 

項 目 
当 期 

野村日本企業価値向上オープン マザーファンド 

(a) 期中の株式売買金額 50,087,205千円 
(b) 期中の平均組入株式時価総額 31,785,752千円 

(c) 売買高比率（a）／（b） 1.57   
 
＊(b)は各月末現在の組入株式時価総額の平均。 

 

  

先物取引の種類別取引状況 

オプションの種類別取引状況 

親投資信託受益証券の設定、解約状況 
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野村日本企業価値向上オープン（円投資型）/（米ドル投資型）

＜米ドル投資型＞ 

○利害関係人との取引状況等 (2025年３月25日～2026年３月23日) 

 

＜野村日本企業価値向上オープン（米ドル投資型）＞ 

区       分 
買付額等 

Ａ 

  
売付額等 

Ｃ 

  

うち利害関係人
との取引状況Ｂ 

Ｂ
Ａ

 

うち利害関係人
との取引状況Ｄ 

Ｄ
Ｃ

 

 百万円 百万円 ％ 百万円 百万円 ％ 
株式先物取引 15,546 15,546 100.0 15,508 15,508 100.0 

 
 
 

＜野村日本企業価値向上オープン マザーファンド＞ 

区       分 
買付額等 

Ａ 

  
売付額等 

Ｃ 

  

うち利害関係人
との取引状況Ｂ 

Ｂ
Ａ

 

うち利害関係人
との取引状況Ｄ 

Ｄ
Ｃ

 

 百万円 百万円 ％ 百万円 百万円 ％ 
株式 24,565 804 3.3 25,521 1,534 6.0 

平均保有割合 74.1%       
 
※平均保有割合とは、マザーファンドの残存口数の合計に対する当該子ファンドのマザーファンド所有口数の割合。 

 

 

項 目 当 期 
売買委託手数料総額（A） 28,460千円 
うち利害関係人への支払額（B） 1,729千円 

（B）／（A） 6.1％   
 
＊売買委託手数料総額は、このファンドが組み入れているマザーファンドが支払った金額のうち、当ファンドに対応するものを含みます。 
 

利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人であり、当ファンドに係る利害関係人とは野村
證券株式会社です。 

 

○組入資産の明細 (2026年３月23日現在) 

 

銘      柄      別 
当 期 末 

買   建   額 売   建   額 

国 
内 

  百万円 百万円 

株式先物取引 ＴＯＰＩＸ 1,756 － 
 
＊単位未満は切り捨て。 

 

  

利害関係人との取引状況 

先物取引の銘柄別期末残高 



品 名：90001_140647_140648_011_03_野村日本企業価値向上オープン（円投資型）／（米ドル投資型）_1099297.docx 

日 時：2026/4/17 11:24:00 

ページ：20 

 

－ 20 － 

野村日本企業価値向上オープン（円投資型）/（米ドル投資型）

＜米ドル投資型＞ 

 

銘      柄      別 
コール・ 
プット別 

当 期 末 

買 建 額 売 建 額 

国 

内 

   百万円 百万円 

通貨オプション取引 ドル コール 537 － 

  プット － 537 
 
＊ 単位未満は切り捨て。 

 

 

銘 柄 
期首(前期末) 当 期 末 

口 数 口 数 評 価 額 

 千口 千口 千円 

野村日本企業価値向上オープン マザーファンド 11,250,329 10,854,023 27,657,137 
 
＊ 口数・評価額の単位未満は切り捨て。 
 
 

親投資信託における組入資産の明細につきましては、後述の親投資信託の「運用報告書」をご参照ください。 
 

○投資信託財産の構成 (2026年３月23日現在) 

項 目 
当 期 末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

野村日本企業価値向上オープン マザーファンド 27,657,137 81.7 

コール・ローン等、その他 6,204,680 18.3 

投資信託財産総額 33,861,817 100.0 
 
＊ 金額の単位未満は切り捨て。 

 

○特定資産の価格等の調査 

調査依頼を行なった取引は2025年３月11日から2026年３月13日までの間でオプション取引
（為替店頭オプション取引）988件でした。これらのオプション取引（為替店頭オプション取引）
について、投資信託及び投資法人に関する法律（昭和26年法律第198号）第11条第２項に基づ
いて比較可能な価格のほか、取引の相手方の名称、通貨の種類、プット又はコールの別、数量、
オプション料計上額その他の当該オプション取引（為替店頭オプション取引）の内容に関して、
EY新日本有限責任監査法人に調査を委託し、日本公認会計士協会が公表した専門業務実務指針
4460「投資信託及び投資法人における特定資産の価格等の調査に係る合意された手続業務に関
する実務指針」に基づく調査結果として合意された手続実施結果報告書を入手しています。 

なお、本調査は財務諸表監査の一部ではなく、また、価格の妥当性や内部管理体制について
保証を提供するものではありません。   

オプションの銘柄別期末残高 

親投資信託残高 
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野村日本企業価値向上オープン（円投資型）/（米ドル投資型）

＜米ドル投資型＞ 

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 （2026年３月23日現在) 

項 目 当 期 末 

  円 

(A) 資産 33,861,817,507   

 コール・ローン等 3,003,059,315   

 野村日本企業価値向上オープン マザーファンド(評価額) 27,657,137,846   

 コール・オプション(買) 537,846,400   

 未収入金 2,426,768,700   

 未収利息 60,821   

 差入委託証拠金 236,944,425   

(B) 負債 4,284,381,446   

 プット・オプション(売) 537,846,400   

 未払金 2,393,504,357   

 未払収益分配金 1,142,652,127   

 未払解約金 6,037,880   

 未払信託報酬 203,855,373   

 その他未払費用 485,309   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 29,577,436,061   

 元本 9,602,118,715   

 次期繰越損益金 19,975,317,346   

(D) 受益権総口数 9,602,118,715口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 30,803円 
 

（注）期首元本額は 10,305,187,373円、期中追加設定元本額は

228,824,514円、期中一部解約元本額は931,893,172円、１口当た

り純資産額は3.0803円です。 
 

○損益の状況 (2025年３月25日～2026年３月23日) 

項 目 当 期 

  円 

(A) 配当等収益 12,539,448   

 受取利息 12,539,448   

(B) 有価証券売買損益 5,423,375,356   

 売買益 5,754,062,829   

 売買損 △   330,687,473   

(C) 先物取引等取引損益 3,234,279,294   

 取引益 17,227,197,118   

 取引損 △13,992,917,824   

(D) 信託報酬等 △   372,312,502   

(E) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ＋Ｄ) 8,297,881,596   

(F) 前期繰越損益金 11,865,735,928   

(G) 追加信託差損益金 954,351,949   

 (配当等相当額) (     750,258,160)  

 (売買損益相当額) (     204,093,789)  

(H) 計(Ｅ＋Ｆ＋Ｇ) 21,117,969,473   

(I) 収益分配金 △ 1,142,652,127   

 次期繰越損益金(Ｈ＋Ｉ) 19,975,317,346   

 追加信託差損益金 954,351,949   

 (配当等相当額) (     754,688,434)  

 (売買損益相当額) (     199,663,515)  

 分配準備積立金 19,020,965,397   
 
＊損益の状況の中で(B)有価証券売買損益および(C)先物取引等取引

損益は期末の評価換えによるものを含みます。 

＊損益の状況の中で(D)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等

相当額を含めて表示しています。 

＊損益の状況の中で(G)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設

定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいい

ます。 

 

（注）分配金の計算過程（2025年３月25日～2026年３月23日）は以下の通りです。 

項 目 
当 期 

2025年３月25日～ 
2026年３月23日 

a. 配当等収益(経費控除後) 540,446,426円 

b. 有価証券売買等損益(経費控除後・繰越欠損金補填後) 7,527,062,978円 

c. 信託約款に定める収益調整金 954,351,949円 

d. 信託約款に定める分配準備積立金 12,096,108,120円 

e. 分配対象収益(a＋b＋c＋d) 21,117,969,473円 

f. 分配対象収益(１万口当たり) 21,993円 

g. 分配金 1,142,652,127円 

h. 分配金(１万口当たり) 1,190円 
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野村日本企業価値向上オープン（円投資型）/（米ドル投資型）

＜米ドル投資型＞ 

○分配金のお知らせ  

１万口当たり分配金（税込み） 1,190円 
 
※分配落ち後の基準価額が個別元本と同額または上回る場合、分配金は全額普通分配金となります。 

※分配前の基準価額が個別元本を上回り、分配後の基準価額が個別元本を下回る場合、分配金は個別元本を上回る部分が普通分配金、下回

る部分が元本払戻金（特別分配金）となります。 

※分配前の基準価額が個別元本と同額または下回る場合、分配金は全額元本払戻金（特別分配金）となります。 

 

○お知らせ 

「投資信託及び投資法人に関する法律」の一部改正に伴い、運用報告書の電子交付に関する

条文を変更する所要の約款変更を行ないました。 ＜変更適用日：2025年４月１日＞ 
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