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＜運用報告書に関するお問い合わせ先＞  
インベスコ・アセット・マネジメント株式会社
お問い合わせダイヤル  
電話番号：（03）6447－3100 
受付時間：毎営業日の午前９時～午後５時 
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第109期 (決算日 2024年６月17日) 

第110期 (決算日 2024年７月16日) 

第111期 (決算日 2024年８月15日) 

第112期 (決算日 2024年９月17日) 

第113期 (決算日 2024年10月15日) 

第114期 (決算日 2024年11月15日) 
 

受益者の皆さまへ 
 
平素は格別のご愛顧を賜り厚く御礼申し上げます。 

さて「インベスコ 新興国債券ファンド＜為替ヘッジあ

り＞(毎月決算型）」は、2024年11月15日に第114期の決算を

行いました。ここに作成期中（第109期から第114期）の運

用状況をご報告申し上げます。 

今後とも一層のご愛顧を賜りますようお願い申し上げ

ます。 
 

＊当ファンドの仕組みは次の通りです。 
商 品 分 類 追加型投信／海外／債券 
信 託 期 間 2025年５月15日まで 

運 用 方 針 

・ 投資信託証券への投資を通じて、主として世
界の新興国の公社債等に実質的に投資する
ことにより、投資信託財産の着実な成長と安
定した収益の確保を図ることを目標として
運用を行います。 

・ トップダウンとボトムアップを融合したア
クティブ運用を行い、高水準のインカムゲイ
ンの確保に加え、キャピタルゲインの獲得を
目指します。 

・ 実質外貨建資産について、原則として、対円
での為替ヘッジを行うことにより、為替変動
リスクの低減を図ることを基本とします。 

主要運用対象 

イ ン ベ ス コ 
新興国債券ファンド 
＜為替ヘッジあり＞ 
( 毎 月 決 算 型 ) 

｢インベスコ 新興国債券 
マザーファンド」および ｢イ
ンベスコ マネープール・
ファンド（適格機関投資家私
募投信）」を主要投資対象と
します。 

イ ン ベ ス コ 
新 興 国 債 券 
マザーファンド 

別に定める投資信託証券※

へ投資し、主として世界の新
興国の公社債等に実質的に
投資します。 
※別に定める投資信託証券とは、

ルクセンブルグ籍外国投資法
人インベスコ エマージング・

マーケッツ・ボンド・ファンド 
クラスC-SD（米ドル建て）です。 

イ ン ベ ス コ 
マネープール・ファンド 
(適格機関投資家私募投信) 

主として、円貨建ての短期公
社債および短期金融商品に
投資します。 

組 入 制 限 

・ 投資信託証券（マザーファンド受益証券を
含みます。）への投資割合には制限を設けま
せん。 

・ 株式への直接投資は行いません。 
・ 外貨建資産への実質投資割合には制限を設

けません。 
・ デリバティブ取引の直接利用は行いません｡ 

分 配 方 針 

原則として毎月の決算時（毎月15日、該当日が
休業日の場合は翌営業日）に委託会社が、基準
価額水準、市況動向、残存信託期間等を勘案し
て分配を行います。ただし、委託会社の判断に
より分配を行わない場合もあります｡ 
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インベスコ 新興国債券ファンド＜為替ヘッジあり＞(毎月決算型）インベスコ 新興国債券ファンド＜為替ヘッジあり＞(毎月決算型） 

○最近30期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 

J P M o r g a n  E M B I  G l o b a l 
Diversified（円ヘッジ・ベース） 投 資 信 託 

証   券 
組 入 比 率 

純 資 産 
総 額 

(分配落) 
税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

(参考指数) 
期 中 
騰 落 率 

 円 円 ％  ％ ％ 百万円 

 85期(2022年６月15日) 6,007 30 △3.0 9,763 △3.8 99.5 11 

 86期(2022年７月15日) 5,627 30 △5.8 9,381 △3.9 100.7 10 

 87期(2022年８月15日) 5,975 30 6.7 10,139 8.1 97.3 11 

 88期(2022年９月15日) 5,759 30 △3.1 9,717 △4.2 99.4 11 

 89期(2022年10月17日) 5,295 30 △7.5 8,961 △7.8 100.4 10 

 90期(2022年11月15日) 5,509 30 4.6 9,491 5.9 94.0 10 

 91期(2022年12月15日) 5,737 30 4.7 9,906 4.4 96.7 11 

 92期(2023年１月16日) 5,738 30 0.5 9,951 0.5 91.7 11 

 93期(2023年２月15日) 5,665 30 △0.7 9,838 △1.1 99.8 11 

 94期(2023年３月15日) 5,554 30 △1.4 9,685 △1.6 98.0 11 

 95期(2023年４月17日) 5,532 30 0.1 9,775 0.9 99.9 11 

 96期(2023年５月15日) 5,469 30 △0.6 9,754 △0.2 97.4 10 

 97期(2023年６月15日) 5,464 30 0.5 9,769 0.2 98.4 11 

 98期(2023年７月18日) 5,510 30 1.4 9,935 1.7 96.1 11 

 99期(2023年８月15日) 5,455 30 △0.5 9,792 △1.4 99.7 11 

100期(2023年９月15日) 5,324 30 △1.9 9,704 △0.9 98.9 10 

101期(2023年10月16日) 5,111 30 △3.4 9,339 △3.8 98.9 10 

102期(2023年11月15日) 5,134 30 1.0 9,529 2.0 98.6 11 

103期(2023年12月15日) 5,352 30 4.8 10,090 5.9 97.1 11 

104期(2024年１月15日) 5,358 30 0.7 10,045 △0.4 98.4 12 

105期(2024年２月15日) 5,294 30 △0.6 9,926 △1.2 100.0 11 

106期(2024年３月15日) 5,378 30 2.2 10,101 1.8 100.1 12 

107期(2024年４月15日) 5,311 30 △0.7 10,062 △0.4 99.9 12 

108期(2024年５月15日) 5,294 30 0.2 10,097 0.3 100.7 12 

109期(2024年６月17日) 5,286 30 0.4 10,159 0.6 98.9 12 

110期(2024年７月16日) 5,290 30 0.6 10,223 0.6 97.7 12 

111期(2024年８月15日) 5,275 30 0.3 10,334 1.1 91.7 12 

112期(2024年９月17日) 5,345 30 1.9 10,518 1.8 104.9 12 

113期(2024年10月15日) 5,294 30 △0.4 10,431 △0.8 99.3 12 

114期(2024年11月15日) 5,213 30 △1.0 10,296 △1.3 101.5 12 
 

（注） 基準価額および分配金は１万口当たりです。 

（注） 基準価額の騰落率は分配金込みです。 

（注） 当ファンドはベンチマークを定めていないため、参考指数としてJPMorgan EMBI Global Diversified（円ヘッジ・ベース）を掲載して

います。当該参考指数は、基準日前営業日の指数値を用い、設定日（2015年６月５日）を10,000として、当社で独自に指数化したもの

です。以下同じです。 

（注） 当ファンドはマザーファンドを組み入れますので、「投資信託証券組入比率」は実質比率を記載しております。 
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インベスコ 新興国債券ファンド＜為替ヘッジあり＞(毎月決算型）インベスコ 新興国債券ファンド＜為替ヘッジあり＞(毎月決算型） 

○当作成期中の基準価額と市況等の推移 

決 算 期 年 月 日 
基 準 価 額 

J P M o r g a n  E M B I  G l o b a l 
Diversified（円ヘッジ・ベース） 

投 資 信 託 
証   券 
組 入 比 率  騰 落 率 (参考指数) 騰 落 率 

第109期 

(期  首) 円 ％  ％ ％ 

2024年５月15日 5,294 － 10,097 － 100.7 

５月末 5,262 △0.6 10,062 △0.3 101.0 

(期  末)      

2024年６月17日 5,316 0.4 10,159 0.6 98.9 

第110期 

(期  首)      

2024年６月17日 5,286 － 10,159 － 98.9 

６月末 5,265 △0.4 10,128 △0.3 100.8 

(期  末)      

2024年７月16日 5,320 0.6 10,223 0.6 97.7 

第111期 

(期  首)      

2024年７月16日 5,290 － 10,223 － 97.7 

７月末 5,268 △0.4 10,206 △0.2 94.3 

(期  末)      

2024年８月15日 5,305 0.3 10,334 1.1 91.7 

第112期 

(期  首)      

2024年８月15日 5,275 － 10,334 － 91.7 

８月末 5,357 1.6 10,414 0.8 95.2 

(期  末)      

2024年９月17日 5,375 1.9 10,518 1.8 104.9 

第113期 

(期  首)      

2024年９月17日 5,345 － 10,518 － 104.9 

９月末 5,372 0.5 10,552 0.3 100.2 

(期  末)      

2024年10月15日 5,324 △0.4 10,431 △0.8 99.3 

第114期 

(期  首)      

2024年10月15日 5,294 － 10,431 － 99.3 

10月末 5,250 △0.8 10,343 △0.8 102.6 

(期  末)      

2024年11月15日 5,243 △1.0 10,296 △1.3 101.5 
 

（注） 基準価額は１万口当たりです。 

（注） 期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比です。 

（注） 当ファンドはマザーファンドを組み入れますので、「投資信託証券組入比率」は実質比率を記載しております。 
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インベスコ 新興国債券ファンド＜為替ヘッジあり＞(毎月決算型）インベスコ 新興国債券ファンド＜為替ヘッジあり＞(毎月決算型） 

○運用経過  

 作成期間中の基準価額等の推移 (2024年５月16日～2024年11月15日)

 

  

  
（注） 分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォー

マンスを示すものです。 

（注） 分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異な

ります。したがって、お客様の損益の状況を示すものではありません。 

（注） 分配金再投資基準価額およびJPMorgan EMBI Global Diversified（円ヘッジ・ベース）は、作成期首（2024年５月15日）の値が基準価

額と同一となるように指数化しております。 

（注） 上記騰落率は、小数点以下第２位を四捨五入して表示しております。 

（注） JPMorgan EMBI Global Diversified（円ヘッジ・ベース）は、参考指数です。 

 

○基準価額の主な変動要因 

［上昇要因］ 

・世界の新興国の公社債など（貸付債権を含みます。以下同じです。）を実質的な投資対象とし、

トップダウンとボトムアップを融合したアクティブ運用を行った結果、実質的に保有する債券か

ら高水準のインカムゲイン（利息収入）を獲得したことや、信用スプレッドが縮小したことなど

が、基準価額の上昇要因となりました。 
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インベスコ 新興国債券ファンド＜為替ヘッジあり＞(毎月決算型）インベスコ 新興国債券ファンド＜為替ヘッジあり＞(毎月決算型） 

［下落要因］ 

・当作成期間の後半に米連邦準備理事会（ＦＲＢ）が４年半ぶりに利下げを行ったものの、作成期

末にＦＲＢが利下げに慎重な姿勢を示し、ベース金利がわずかに上昇したことが、基準価額の下

落要因となりました。 

・実質外貨建資産について対円での為替ヘッジを行ったため、米ドルと円の金利差によるヘッジコ

ストが基準価額の下落要因となりました。 

 

 投資環境 
 

  
＜債券市場＞ 

当作成期間中、米国10年国債利回りはわずかに上昇（債券価格は下落）しました。ＦＲＢが４年

半ぶりに利下げを行ったものの、作成期末にはＦＲＢが利下げに慎重な姿勢を示したことから、米

国国債利回りはわずかに上昇しました。 

作成期初は、インフレの根強さを示す経済指標が相次ぎ、米国国債利回りは上昇する展開となり

ました。その後、インフレや労働市場の鈍化が見られたこと、2024年後半の利下げ観測が強まった

ことを受け、米国国債利回りは低下（債券価格は上昇）に転じました。その後、９月下旬にＦＲＢ

が４年半ぶりに利下げを行い、追加利下げも行ったものの、ＦＲＢが利下げに慎重な姿勢を示した

ことや堅調な雇用統計などを受け、米国国債利回りは上昇して作成期末を迎えました。作成期を通

してみると米国国債利回りはわずかに上昇しました。 

世界の新興国債券市場は、信用スプレッドが縮小したことなどを背景に堅調に推移し、６つの全

ての地域でプラスリターンとなりました。プラスリターンとなった地域で相対的にプラス幅が大き

かったのは欧州、アフリカ、相対的にプラス幅が小さかったのは中東、アジアでした。 

 

＜為替市場＞ 

当作成期間中、米ドルは対円でほぼ横ばいとなりました。作成期初は、日銀が金融政策を維持し

たことを受け、日米金利差が開いた状況が長期間にわたるとの見方が強まり、米ドルが強含む展開

となりました。その後、ＦＲＢによる利下げ観測が高まるとともに、2024年７月末に日銀が追加利

上げを行ったことを受け、円高が進行する展開となりました。作成期の後半には、ＦＲＢが利下げ

に慎重な姿勢を示したことや堅調な雇用統計などを受け米ドルは対円で再び上昇し、作成期を通し

てみると米ドルは対円でほぼ横ばいとなりました。 
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インベスコ 新興国債券ファンド＜為替ヘッジあり＞(毎月決算型）インベスコ 新興国債券ファンド＜為替ヘッジあり＞(毎月決算型） 

 当ファンドのポートフォリオ 
 
インベスコ 新興国債券 マザーファンド（以下、マザーファンドといいます。）を高位に組み

入れ、世界の新興国の公社債などに実質的に投資しました。残余部分はインベスコ マネープール・

ファンド（適格機関投資家私募投信）（以下、マネープール・ファンドといいます。）を組み入れ、

安定した収益の確保を図りました。また、実質外貨建資産については、対円で為替ヘッジを行うこ

とにより、為替変動リスクの低減を図りました。 

 

マザーファンドでは、主としてルクセンブルグ籍外国投資法人インベスコ エマージング・マー

ケッツ・ボンド・ファンド クラスC-SD（米ドル建て）に投資を行いました。同外国投資信託では、

主として、世界の新興国の公社債などに投資を行い、トップダウンとボトムアップを融合したアク

ティブ運用により、高水準のインカムゲインの確保に加え、キャピタルゲインの獲得を目指しまし

た。具体的には、政府系機関の発行する債券を主な投資対象としつつ、社債を多く組み入れました。

信用格付け別ではＢＢＢ格からＢ格中心の組入比率としました。国別配分では、ブラジル、トルコ、

チリなどを高めの組入比率としました。 

 

マネープール・ファンドでは、資産規模などを勘案し、短期金融商品による運用を行いました。 
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インベスコ 新興国債券ファンド＜為替ヘッジあり＞(毎月決算型）インベスコ 新興国債券ファンド＜為替ヘッジあり＞(毎月決算型） 

 当ファンドのベンチマークとの差異 
 
当作成期の分配金再投資基準価額騰落率は＋1.9％となり、参考指数であるJPMorgan EMBI 

Global Diversified（円ヘッジ・ベース）の騰落率＋2.0％を下回る結果となりました。 

 

［プラス要因］ 

・相対的に堅調だったアルゼンチンやウクライナの配分を参考指数よりも高い配分としたことな

どがプラスに寄与しました。 

・ブラジルやチリなどにおける銘柄選択がプラスに寄与しました。 

 

［マイナス要因］ 

・相対的に軟調だったアラブ首長国連邦やブラジルを参考指数よりも高い配分としたことなどが

マイナスに影響しました。 

・アルゼンチンやパラグアイなどにおける銘柄選択がマイナスに影響しました。 

 

  
（注）基準価額の騰落率は分配金（税込み）込みです。 

（注）JPMorgan EMBI Global Diversified（円ヘッジ・ベース）は、参考指数です。 
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インベスコ 新興国債券ファンド＜為替ヘッジあり＞(毎月決算型）インベスコ 新興国債券ファンド＜為替ヘッジあり＞(毎月決算型） 

 分配金 
 
収益分配金につきましては、基準価額水準、市況動向および残存信託期間などを勘案し、第109

期から第114期まで１万口当たり30円（全て税込み）とさせていただきました。収益分配金に充て

なかった収益につきましては、信託財産に留保して元本部分と同一の運用を行います。 

 

○分配原資の内訳  

 （単位：円、１万口当たり、税込み） 

項 目 
第109期 第110期 第111期 第112期 第113期 第114期 

2024年５月16日～ 
2024年６月17日 

2024年６月18日～ 
2024年７月16日 

2024年７月17日～ 
2024年８月15日 

2024年８月16日～ 
2024年９月17日 

2024年９月18日～ 
2024年10月15日 

2024年10月16日～ 
2024年11月15日 

当期分配金 30  30  30  30  30  30  

(対基準価額比率) 0.564％ 0.564％ 0.566％ 0.558％ 0.563％ 0.572％ 

 当期の収益 －  －  －  30  －  －  

 当期の収益以外 30  30  30  －  30  30  

翌期繰越分配対象額 7,302  7,272  7,242  7,376  7,346  7,316  
 

（注） 対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。 

（注） 当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。 

 

○今後の運用方針 

マザーファンドを高位に組み入れ、世界の新興国の公社債などに実質的に投資します。残余部分

はマネープール・ファンドを組み入れ、安定した収益の確保を図ります。実質外貨建資産について

は、原則として対円で為替ヘッジを行うことにより、為替変動リスクの低減を図ります。 

 

マザーファンドでは、主としてルクセンブルグ籍外国投資法人インベスコ エマージング・マー

ケッツ・ボンド・ファンド クラスC-SD（米ドル建て）に投資を行います。同外国投資信託では、

世界の新興国の公社債などに投資を行い、トップダウンとボトムアップを融合したアクティブ運用

により、高水準のインカムゲインの確保に加え、キャピタルゲインの獲得を目指しつつ、中長期で

安定した収益獲得に努めていきます。具体的には、流動性を重視しながら組入銘柄の見直しを行い、

短期的な調整局面では割安と判断した優良銘柄を厳選し投資します。信用格付け別では、ＢＢＢ格

からＢ格中心の運用を継続します。国・業種別では、クレジット・スプレッドの拡大・縮小の局面

に応じて、より大きなメリットを受ける国や業種を見極め、配分を決定していきます。 

 

マネープール・ファンドでは、円貨建ての短期公社債および短期金融商品を中心に運用を行います。 
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○１万口当たりの費用明細 (2024年５月16日～2024年11月15日) 

項 目 
第109期～第114期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 24  0.460  (a)信託報酬＝作成期間の平均基準価額×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） ( 1)  (0.028)  ファンドの運用とそれに伴う調査、受託会社への指図、法定書面等の作成、 
基準価額の算出等の対価 

 （ 販 売 会 社 ） (22)  (0.416)  購入後の情報提供、運用報告書等各種資料の送付、口座内でのファンドの管 
理および事務手続き等の対価 

 （ 受 託 会 社 ） ( 1)  (0.017)  ファンドの財産の保管・管理、投信会社からの指図の実行等の対価 

（b） そ の 他 費 用 3   0.064   (b)その他費用＝作成期間のその他費用÷作成期間の平均受益権口数 

 （ 保 管 費 用 ） ( 1)  (0.010)  保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管及び資金の 
送金・資産の移転等に要する費用 

 （ 監 査 費 用 ） ( 1)  (0.018)  監査費用は、監査法人に支払うファンドの監査に係る費用 

 （ 印 刷 費 用 ） ( 2)  (0.037)  印刷費用は、目論見書や運用報告書等の法定書類の作成・印刷に要する費用 
等 

 合 計 27   0.524    

作成期間の平均基準価額は、5,295円です。  

 
（注） 作成期間の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出し

た結果です。 

（注） 各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 

（注） その他費用は、このファンドが組み入れている親投資信託が支払った金額のうち、当ファンドに対応するものを含みます。 

（注） 各項目の費用は、このファンドが組み入れている投資信託証券（親投資信託を除く）が支払った費用を含みません。 

（注） 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を作成期間の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ご

とに小数点以下第４位を四捨五入してあります。 
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（参考情報） 

◯総経費率 

作成期間の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料および

有価証券取引税を除く。）を作成期間の平均受益権口数に作成期間の平均基準価額（１口当たり）

を乗じた数で除した総経費率（年率）は2.09％です。 
 

  

  
（注） 当ファンドの費用は１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。 

（注） 各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。 

（注） 各比率は、年率換算した値です。 

（注） 投資先ファンドとは、親投資信託を通じて当ファンドが組み入れている投資信託証券および当ファンドが組み入れている投資信託証券

（親投資信託を除く）です。 

（注） 当ファンドの費用は、親投資信託が支払った費用を含み、投資先ファンドが支払った費用を含みません。 

（注） 当ファンドの費用と投資先ファンドの費用は、計上された期間が異なる場合があります。 

（注） 上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。   
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○売買及び取引の状況 (2024年５月16日～2024年11月15日) 

 

銘 柄 
第109期～第114期 

設 定 解 約 
口 数 金 額 口 数 金 額 

 千口 千円 千口 千円 
インベスコ 新興国債券 マザーファンド 2,366 3,378 2,794 4,120 

 
（注） 単位未満は切捨てています。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2024年５月16日～2024年11月15日) 

 

 該当事項はございません。 

 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人です。 

 

○組入資産の明細 (2024年11月15日現在) 

 

銘 柄 
第108期末 第114期末 

口 数 口 数 評 価 額 比 率 

 千口 千口 千円 ％ 

インベスコ マネープール・ファンド（適格機関投資家私募投信） 50 50 49 0.4 

合 計 50 50 49 0.4 
 
（注） 比率は、純資産総額に対する評価額の割合です。 

（注） 口数・評価金額の単位未満は切捨てています。 

 

 

銘 柄 
第108期末 第114期末 

口 数 口 数 評 価 額 

 千口 千口 千円 

インベスコ 新興国債券 マザーファンド 8,394 7,966 12,331 
 
（注） 口数・評価額の単位未満は切捨てています。 
 
 

親投資信託における組入資産の明細につきましては、後述の親投資信託の「運用報告書」をご参照ください。 

 

  

親投資信託受益証券の設定、解約状況 

親投資信託残高 
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○投資信託財産の構成 (2024年11月15日現在) 

項 目 
第114期末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

投資信託受益証券 49 0.4 

インベスコ 新興国債券 マザーファンド 12,331 99.6 

コール・ローン等、その他 1 0.0 

投資信託財産総額 12,381 100.0 
 

（注） 金額の単位未満は切捨てています。 

（注） インベスコ 新興国債券 マザーファンドにおいて、当作成期末における外貨建純資産（49,007千円）の投資信託財産総額（49,766千

円）に対する比率は98.5％です。 

（注） 外貨建資産は、当作成期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。なお、2024年11月15日における

邦貨換算レートは、1米ドル=156.84円です。 

 

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 

項 目 
第109期末 第110期末 第111期末 第112期末 第113期末 第114期末 

2024年６月17日現在 2024年７月16日現在 2024年８月15日現在 2024年９月17日現在 2024年10月15日現在 2024年11月15日現在 

  円 円 円 円 円 円 

(A) 資産 24,142,823   23,962,699   23,328,863   26,444,126   25,929,883   24,212,905   

 投資信託受益証券(評価額) 49,620   49,620   49,620   49,620   49,620   49,620   

 インベスコ 新興国債券 マザーファンド(評価額) 12,230,760   12,024,206   11,435,929   13,778,275   12,996,545   12,331,912   

 未収入金 11,862,443   11,888,873   11,843,314   12,616,231   12,883,718   11,831,373   

(B) 負債 11,998,841   11,789,675   10,977,354   13,685,478   13,129,204   12,204,268   

 未払金 11,918,646   11,710,794   10,896,838   12,601,283   13,043,531   12,124,228   

 未払収益分配金 68,918   69,033   70,249   71,610   72,545   69,108   

 未払解約金 10   8   9   1,000,759   3,012   7   

 未払信託報酬 10,072   8,793   9,169   10,572   9,043   9,772   

 その他未払費用 1,195   1,047   1,089   1,254   1,073   1,153   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 12,143,982   12,173,024   12,351,509   12,758,648   12,800,679   12,008,637   

 元本 22,972,928   23,011,053   23,416,439   23,870,170   24,181,759   23,036,135   

 次期繰越損益金 △10,828,946   △10,838,029   △11,064,930   △11,111,522   △11,381,080   △11,027,498   

(D) 受益権総口数 22,972,928口 23,011,053口 23,416,439口 23,870,170口 24,181,759口 23,036,135口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 5,286円 5,290円 5,275円 5,345円 5,294円 5,213円 
 
＜注記事項＞（当運用報告書作成時点では監査未了です。） 

（注） 当ファンドの第109期首元本額は23,039,149円、第109～114期中追加設定元本額は3,672,503円、第109～114期中一部解約元本額は

3,675,517円です。 

（注） 2024年11月15日現在、純資産総額は元本額を下回っており、その差額は11,027,498円です。 
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○損益の状況 

項 目 
第109期 第110期 第111期 第112期 第113期 第114期 

2024年５月16日～ 
2024年６月17日 

2024年６月18日～ 
2024年７月16日 

2024年７月17日～ 
2024年８月15日 

2024年８月16日～ 
2024年９月17日 

2024年９月18日～ 
2024年10月15日 

2024年10月16日～ 
2024年11月15日 

  円 円 円 円 円 円 

(A) 有価証券売買損益 63,108   87,790   44,778   237,097   △    42,408   △   104,224   

 売買益 308,474   443,419   946,469   481,287   789,018   671,529   

 売買損 △   245,366   △   355,629   △   901,691   △   244,190   △   831,426   △   775,753   

(B) 信託報酬等 △    11,267   △     9,840   △    10,258   △    11,826   △    10,116   △    10,925   

(C) 当期損益金(Ａ＋Ｂ) 51,841   77,950   34,520   225,271   △    52,524   △   115,149   

(D) 前期繰越損益金 △ 2,890,167   △ 2,895,771   △ 2,885,649   △ 2,708,367   △ 2,553,316   △ 2,514,446   

(E) 追加信託差損益金 △ 7,921,702   △ 7,951,175   △ 8,143,552   △ 8,556,816   △ 8,702,695   △ 8,328,795   

 (配当等相当額) (   7,905,811)  (   7,968,647)  (   8,267,120)  (   9,229,514)  (   9,498,009)  (   9,162,417)  

 (売買損益相当額) (△15,827,513)  (△15,919,822)  (△16,410,672)  (△17,786,330)  (△18,200,704)  (△17,491,212)  

(F) 計(Ｃ＋Ｄ＋Ｅ) △10,760,028   △10,768,996   △10,994,681   △11,039,912   △11,308,535   △10,958,390   

(G) 収益分配金 △    68,918   △    69,033   △    70,249   △    71,610   △    72,545   △    69,108   

 次期繰越損益金(Ｆ＋Ｇ) △10,828,946   △10,838,029   △11,064,930   △11,111,522   △11,381,080   △11,027,498   

 追加信託差損益金 △ 7,921,702   △ 7,951,175   △ 8,143,552   △ 8,556,816   △ 8,702,695   △ 8,328,795   

 (配当等相当額) (   7,905,811)  (   7,968,647)  (   8,267,120)  (   9,263,606)  (   9,498,009)  (   9,162,416)  

 (売買損益相当額) (△15,827,513)  (△15,919,822)  (△16,410,672)  (△17,820,422)  (△18,200,704)  (△17,491,211)  

 分配準備積立金 8,870,674   8,766,638   8,692,760   8,344,651   8,267,537   7,692,346   

 繰越損益金 △11,777,918   △11,653,492   △11,614,138   △10,899,357   △10,945,922   △10,391,049   
 

（注） (A)有価証券売買損益は各期末の評価換えによるものを含みます。 

（注） (B)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて表示しています。 

（注） (E)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。 

（注） 収益分配金の計算過程は以下の通りです。 

 第109期 第110期 第111期 第112期 第113期 第114期 
(A) 配当等収益（費用控除後) 0円 0円 3円 357,318円 0円 0円 
(B) 有価証券売買等損益（費用控除後) 0 0 0 0 0 0 
(C) 収益調整金 7,905,811 7,968,647 8,267,120 9,263,606 9,498,009 9,162,416 
(D) 分配準備積立金 8,939,592 8,835,671 8,763,006 8,058,943 8,340,082 7,761,454 
分配可能額（Ａ＋Ｂ＋Ｃ＋Ｄ) 16,845,403 16,804,318 17,030,129 17,679,867 17,838,091 16,923,870 

(１万口当たり分配可能額) (     7,332) (     7,302) (     7,272) (     7,406) (     7,376) (     7,346) 
収益分配金 68,918 69,033 70,249 71,610 72,545 69,108 

(１万口当たり収益分配金) (        30) (        30) (        30) (        30) (        30) (        30) 

 

○分配金のお知らせ  

 第109期 第110期 第111期 第112期 第113期 第114期 

１万口当たり分配金（税込み） 30円 30円 30円 30円 30円 30円 
 
 
 

○約款変更のお知らせ  

・「信託期間」を規定した条文の信託期間を延長するため、信託約款に所要の変更を行います。

（2025年２月13日） 
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