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＜運用報告書に関するお問い合わせ先＞  
インベスコ・アセット・マネジメント株式会社
お問い合わせダイヤル  
電話番号：（03）6447－3100 
受付時間：毎営業日の午前９時～午後５時 
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第121期 (決算日 2025年12月18日) 

第122期 (決算日 2026年１月19日) 

第123期 (決算日 2026年２月18日) 

第124期 (決算日 2026年３月18日) 

第125期 (決算日 2026年４月20日) 

第126期 (決算日 2026年５月18日) 
 

受益者の皆さまへ 
 
平素は格別のご愛顧を賜り厚く御礼申し上げます。 

さて「インベスコ インカム・ナビゲーター＜為替ヘッ

ジなし＞（毎月決算型）」は、2026年５月18日に第126期の

決算を行いました。ここに作成期中（第121期から第126期）

の運用状況をご報告申し上げます。 

今後とも一層のご愛顧を賜りますようお願い申し上げ

ます。 
 

＊当ファンドの仕組みは次の通りです。 
商 品 分 類 追加型投信／内外／債券 
信 託 期 間 2030年11月18日まで 

運 用 方 針 

・ 投資信託証券への投資を通じて、主として日
本を含む世界の様々な債券等に実質的に投
資することにより、投資信託財産の着実な成
長と安定した収益の確保を図ることを目標
として運用を行います。 

・ トップダウンとボトムアップを融合したア
クティブ運用を行い、高水準のインカムゲイ
ンの確保に加え、キャピタルゲインの獲得を
目指します。 

・ 実質外貨建資産について、原則として、対円
での為替ヘッジを行いません。 

主要運用対象 

イ ン ベ ス コ 
インカム・ナビゲーター 
＜ 為 替 ヘ ッ ジ な し ＞ 
( 毎 月 決 算 型 ) 

「インベスコ インカム・ナ
ビゲーター マザーファン
ド」および「インベスコ マ
ネープール・ファンド（適格
機関投資家私募投信）」を主
要投資対象とします。 

イ ン ベ ス コ 
インカム・ナビゲーター 
マ ザ ー フ ァ ン ド 

別に定める投資信託証券※

へ投資し、主として日本を含
む世界の様々な債券等に実
質的に投資します。 
※別に定める投資信託証券とは、
ルクセンブルグ籍外国投資法人
インベスコ マルチセクター・
クレジット・ファンド クラス
C-QD（米ドルヘッジ）です。 

イ ン ベ ス コ 
マネープール・ファンド 
(適格機関投資家私募投信) 

主として、円貨建ての短期公
社債および短期金融商品に
投資します。 

組 入 制 限 

・ 投資信託証券（マザーファンド受益証券を含
みます。）への投資割合には、制限を設けま
せん。 

・ 株式への直接投資は行いません。 
・ 外貨建資産への実質投資割合には、制限を設

けません。 
・ デリバティブ取引の直接利用は行いません。 

分 配 方 針 

原則として毎月の決算時（毎月18日、該当日が
休業日の場合は翌営業日）に委託会社が、基準
価額水準、市況動向、残存信託期間等を勘案し
て分配を行います。ただし、委託会社の判断に
より分配を行わない場合があります。 
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○最近30期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 投 資 信 託 

証   券 
組 入 比 率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

 円 円 ％ ％ 百万円 

 97期(2023年12月18日) 9,617 20 △1.9 96.5 43 

 98期(2024年１月18日) 10,014 20 4.3 96.3 45 

 99期(2024年２月19日) 10,146 20 1.5 97.8 47 

100期(2024年３月18日) 10,137 20 0.1 97.8 47 

101期(2024年４月18日) 10,386 20 2.7 97.4 46 

102期(2024年５月20日) 10,644 20 2.7 98.0 47 

103期(2024年６月18日) 10,773 20 1.4 98.3 48 

104期(2024年７月18日) 10,729 20 △0.2 98.8 48 

105期(2024年８月19日) 10,240 20 △4.4 98.8 46 

106期(2024年９月18日) 9,921 20 △2.9 96.9 45 

107期(2024年10月18日) 10,506 20 6.1 98.4 47 

108期(2024年11月18日) 10,763 20 2.6 99.3 49 

109期(2024年12月18日) 10,775 20 0.3 99.5 49 

110期(2025年１月20日) 10,885 20 1.2 98.1 50 

111期(2025年２月18日) 10,675 20 △1.7 97.2 49 

112期(2025年３月18日) 10,480 20 △1.6 96.4 48 

113期(2025年４月18日) 9,895 20 △5.4 97.8 45 

114期(2025年５月19日) 10,186 20 3.1 97.7 47 

115期(2025年６月18日) 10,277 20 1.1 98.4 52 

116期(2025年７月18日) 10,558 20 2.9 98.7 54 

117期(2025年８月18日) 10,577 20 0.4 98.7 54 

118期(2025年９月18日) 10,640 20 0.8 98.8 54 

119期(2025年10月20日) 10,922 20 2.8 98.9 55 

120期(2025年11月18日) 11,219 20 2.9 99.4 57 

121期(2025年12月18日) 11,274 20 0.7 99.8 58 

122期(2026年１月19日) 11,474 20 2.0 96.4 60 

123期(2026年２月18日) 11,188 20 △2.3 97.9 59 

124期(2026年３月18日) 11,442 20 2.4 98.6 54 

125期(2026年４月20日) 11,529 20 0.9 98.8 54 

126期(2026年５月18日) 11,499 20 △0.1 98.6 54 
 

（注） 基準価額および分配金は１万口当たりです。 

（注） 基準価額の騰落率は分配金込みです。 

（注） 当ファンドは、投資適格社債、バンクローン※、新興国債券、ハイ・イールド債券、証券化商品など日本を含む世界の様々な債券等を実

質的な主要投資対象とし、長期の市場見通しに基づく戦略的資産配分をベースとしながら、市場環境に応じた資産配分の変更と個別銘

柄選択を組み合わせた柔軟な運用を行うことから、当ファンドと比較する適切なベンチマークまたは参考指数が存在しません。このた

めベンチマークまたは参考指数を掲載していません。以下同じです。 

※バンクローンへの投資はローン担保証券（ＣＬＯ）などへの投資を通じて行います。 

（注） 当ファンドはマザーファンドを組み入れますので、「投資信託証券組入比率」は実質比率を記載しております。 
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○当作成期中の基準価額と市況等の推移 

決 算 期 年 月 日 
基 準 価 額 投 資 信 託 

証   券 
組 入 比 率  騰 落 率 

第121期 

(期  首) 円 ％ ％ 

2025年11月18日 11,219 － 99.4 

11月末 11,358 1.2 99.3 

(期  末)    

2025年12月18日 11,294 0.7 99.8 

第122期 

(期  首)    

2025年12月18日 11,274 － 99.8 

12月末 11,380 0.9 97.9 

(期  末)    

2026年１月19日 11,494 2.0 96.4 

第123期 

(期  首)    

2026年１月19日 11,474 － 96.4 

１月末 11,205 △2.3 97.8 

(期  末)    

2026年２月18日 11,208 △2.3 97.9 

第124期 

(期  首)    

2026年２月18日 11,188 － 97.9 

２月末 11,372 1.6 98.8 

(期  末)    

2026年３月18日 11,462 2.4 98.6 

第125期 

(期  首)    

2026年３月18日 11,442 － 98.6 

３月末 11,377 △0.6 98.7 

(期  末)    

2026年４月20日 11,549 0.9 98.8 

第126期 

(期  首)    

2026年４月20日 11,529 － 98.8 

４月末 11,614 0.7 98.9 

(期  末)    

2026年５月18日 11,519 △0.1 98.6 
 

（注） 基準価額は１万口当たりです。 

（注） 期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比です。 

（注） 当ファンドはマザーファンドを組み入れますので、「投資信託証券組入比率」は実質比率を記載しております。 
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○運用経過  

 作成期間中の基準価額等の推移 (2025年11月19日～2026年５月18日)

 

  

  
（注） 分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォー

マンスを示すものです。 

（注） 分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異な

ります。したがって、お客様の損益の状況を示すものではありません。 

（注） 分配金再投資基準価額は、作成期首（2025年11月18日）の値が基準価額と同一となるように指数化しております。 

（注） 上記騰落率は、小数点以下第２位を四捨五入して表示しております。 

 

○基準価額の主な変動要因 

［上昇要因］ 

・日本を含む世界のさまざまな債券などを実質的な主要投資対象とし、トップダウンとボトムアッ

プを融合したアクティブ運用を行った結果、保有する債券からの高水準のインカムゲイン（利息

収入）を獲得したことなどが基準価額の上昇要因となりました。 

・市場環境に応じた資産配分を行った結果、当作成期を通じてみると、信用スプレッド（国債との

利回り格差）が縮小したことなどを背景に５つの主要債券市場（投資適格社債、新興国債券、ハ

イ・イールド債券、バンクローン（ローン担保証券（ＣＬＯ））、証券化商品）が全て上昇したこ

とが、基準価額の上昇要因となりました。 

・米ドル建ての資産について対円での為替ヘッジを行わなかったため、作成期を通じてみると米ド

ルが対円で上昇したことが、基準価額の上昇要因となりました。 
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［下落要因］ 

・ベース金利となる米国10年国債利回りが上昇したことなどが、基準価額の下落要因となりました。 

 

 投資環境 
 

  
≪債券市場≫ 

当作成期間において、米国10年国債利回りは上昇しました。作成期初、リスク資産に対する警戒

感から安全資産の需要が高まったこと、政策金利引き下げ期待が高まったことなどを受け、米国国

債利回りは水準を切り下げる展開となりました。その後、イラン紛争が勃発し、原油価格が高止ま

りしたこと、米連邦準備理事会（ＦＲＢ）が３会合連続で政策金利を据え置いたことなどを背景に、

米国国債利回りは上昇して作成期末を迎えました。 

債券種別では５つの主要債券市場（投資適格社債、新興国債券、ハイ・イールド債券、バンクロー

ン、証券化商品）において、ベース金利となる米国国債利回りが上昇したものの、保有する債券お

よびローンからの高水準のインカムゲインを獲得したこと、信用スプレッドが縮小したことなどを

背景に、５つの債券市場全てのリターンがプラスとなりました。 

 

≪為替市場≫ 

当作成期間中、米ドルは対円で上昇しました。作成期初、ＦＲＢが追加利下げを行ったこと、日

銀が利上げを行ったことなどを背景に、米ドルは揉み合う展開となりました。その後、ベッセント

米財務長官が日本の長期金利上昇に対する懸念を表明したことなどを受け、一気に円高が進行しま

した。作成期後半にかけては、イラン紛争の長期化が懸念され、有事の米ドル買いによる米ドル高

が進行しました。作成期末にかけては、日銀が円買い・米ドル売りの為替介入を行ったものの、米

ドルは158円台後半まで買い戻される展開となり、作成期を通してみると米ドル高／円安となりま

した。 
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 当ファンドのポートフォリオ 
 
インベスコ インカム・ナビゲーター マザーファンド（以下、マザーファンドといいます。）

を高位に組み入れ、日本を含む世界のさまざまな債券などに実質的に投資しました。残余部分はイ

ンベスコ マネープール・ファンド（適格機関投資家私募投信）（以下、マネープール・ファンド

といいます。）を組み入れ、安定した収益の確保を図りました。また、実質外貨建資産については、

対円で為替ヘッジを行いませんでした。 

 

マザーファンドでは、主としてルクセンブルグ籍外国投資法人インベスコ マルチセクター・ク

レジット・ファンド クラスC-QD（米ドルヘッジ）に投資を行いました。同外国投資信託では、主

として投資適格社債、バンクローン、新興国債券、ハイ・イールド債券、証券化商品などに投資を

行い、トップダウンとボトムアップを融合したアクティブ運用により、高水準のインカムゲインの

確保に加え、キャピタルゲインの獲得を目指しました。当作成期間中の資産配分については、長期

の市場見通しに基づく資産配分を行った結果、投資適格社債、バンクローン、新興国債券、ハイ・

イールド債券、証券化商品にバランスよく分散投資しました。 

 

マネープール・ファンドでは、資産規模などを勘案し、短期金融商品による運用を行いました。 

 

 当ファンドのベンチマークとの差異 
 
当ファンドは、運用の目標となるベンチマークや参考指数を設けておりません。 

下記のグラフは、当作成期間中の当ファンドの期別基準価額騰落率（分配金込み）です。 
 

 

  

  
（注）基準価額の騰落率は分配金（税込み）込みです。 
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 分配金 
 
収益分配金につきましては、基準価額水準、市況動向および残存信託期間などを勘案し、第121

期から第126期まで１万口当たり20円（全て税込み）とさせていただきました。収益分配金に充て

なかった収益につきましては、信託財産に留保して元本部分と同一の運用を行います。 

 

○分配原資の内訳  

 （単位：円、１万口当たり、税込み） 

項 目 
第121期 第122期 第123期 第124期 第125期 第126期 

2025年11月19日～ 
2025年12月18日 

2025年12月19日～ 
2026年１月19日 

2026年１月20日～ 
2026年２月18日 

2026年２月19日～ 
2026年３月18日 

2026年３月19日～ 
2026年４月20日 

2026年４月21日～ 
2026年５月18日 

当期分配金 20  20  20  20  20  20  

(対基準価額比率) 0.177％ 0.174％ 0.178％ 0.174％ 0.173％ 0.174％ 

 当期の収益 20  0  －  20  0  －  

 当期の収益以外 －  19  20  －  19  20  

翌期繰越分配対象額 7,885  7,866  7,846  7,944  7,924  7,904   
（注） 対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。 

（注） 当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。 

 

○今後の運用方針 

マザーファンドを高位に組み入れ、日本を含む世界のさまざまな債券などに実質的に投資します。

残余部分はマネープール・ファンドを組み入れ、安定した収益の確保を図ります。実質外貨建資産

については、原則として対円での為替ヘッジを行わない方針です。 

 

マザーファンドでは、主としてルクセンブルグ籍外国投資法人インベスコ マルチセクター・ク

レジット・ファンド クラスC-QD（米ドルヘッジ）に投資を行います。同外国投資信託では、主と

して投資適格社債、バンクローン、新興国債券、ハイ・イールド債券、証券化商品などに投資を行

い、トップダウンとボトムアップを融合したアクティブ運用により、高水準のインカムゲインの確

保に加え、キャピタルゲインの獲得を目指します。資産配分については、長期の市場見通しに基づ

き、戦略的資産配分をベースとしながら市場環境に応じて機動的に変更していく方針です。個別銘

柄選択については、ボトムアップにより魅力的な銘柄を組み入れていく方針です。 

 

マネープール・ファンドでは、円貨建ての短期公社債および短期金融商品を中心に運用を行います。 
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○１万口当たりの費用明細 (2025年11月19日～2026年５月18日) 

項 目 
第121期～第126期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 52  0.453  (a)信託報酬＝作成期間の平均基準価額×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） ( 9)  (0.082)  ファンドの運用とそれに伴う調査、受託会社への指図、法定書面等の作成、 
基準価額の算出等の対価 

 （ 販 売 会 社 ） (40)  (0.355)  購入後の情報提供、運用報告書等各種資料の送付、口座内でのファンドの管 
理および事務手続き等の対価 

 （ 受 託 会 社 ） ( 2)  (0.016)  ファンドの財産の保管・管理、投信会社からの指図の実行等の対価 

（b） そ の 他 費 用 8   0.068   (b)その他費用＝作成期間のその他費用÷作成期間の平均受益権口数 

 （ 保 管 費 用 ） ( 2)  (0.014)  保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管及び資金の 
送金・資産の移転等に要する費用 

 （ 監 査 費 用 ） ( 2)  (0.016)  監査費用は、監査法人に支払うファンドの監査に係る費用 

 （ 印 刷 費 用 ） ( 4)  (0.038)  印刷費用は、目論見書や運用報告書等の法定書類の作成・印刷に要する費用 
等 

 合 計 60   0.521    

作成期間の平均基準価額は、11,384円です。  

 
（注） 作成期間の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出し

た結果です。 

（注） 各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 

（注） その他費用は、このファンドが組み入れている親投資信託が支払った金額のうち、当ファンドに対応するものを含みます。 

（注） 各項目の費用は、このファンドが組み入れている投資信託証券（親投資信託を除く）が支払った費用を含みません。 

（注） 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を作成期間の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ご

とに小数点以下第４位を四捨五入してあります。 
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（参考情報） 

◯総経費率 

作成期間の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料および

有価証券取引税を除く。）を作成期間の平均受益権口数に作成期間の平均基準価額（１口当たり）

を乗じた数で除した総経費率（年率）は1.86％です。 
 

  

  
（注） 当ファンドの費用は１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。 

（注） 各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。 

（注） 各比率は、年率換算した値です。 

（注） 投資先ファンドとは、親投資信託を通じて当ファンドが組み入れている投資信託証券および当ファンドが組み入れている投資信託証券

（親投資信託を除く）です。 

（注） 当ファンドの費用は、親投資信託が支払った費用を含み、投資先ファンドが支払った費用を含みません。 

（注） 当ファンドの費用と投資先ファンドの費用は、計上された期間が異なる場合があります。 

（注） 上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。   
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○売買及び取引の状況 (2025年11月19日～2026年５月18日) 

 

銘 柄 
第121期～第126期 

設 定 解 約 
口 数 金 額 口 数 金 額 

 千口 千円 千口 千円 
インベスコ インカム・ナビゲーター マザーファンド 1,279 2,440 3,966 7,563 

 
（注） 単位未満は切捨てています。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2025年11月19日～2026年５月18日) 

 

 該当事項はございません。 

 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人です。 

 

○組入資産の明細 (2026年５月18日現在) 

 

銘 柄 
第120期末 第126期末 

口 数 口 数 評 価 額 比 率 

 千口 千口 千円 ％ 

インベスコ マネープール・ファンド（適格機関投資家私募投信） 50 50 49 0.1 

合 計 50 50 49 0.1 
 
（注） 比率は、純資産総額に対する評価額の割合です。 

（注） 口数・評価額の単位未満は切捨てています。 

 

 

銘 柄 
第120期末 第126期末 

口 数 口 数 評 価 額 

 千口 千口 千円 

インベスコ インカム・ナビゲーター マザーファンド 31,060 28,373 55,010 
 
（注） 口数・評価額の単位未満は切捨てています。 
 
 

親投資信託における組入資産の明細につきましては、後述の親投資信託の「運用報告書」をご参照ください。 

 

  

親投資信託受益証券の設定、解約状況 

親投資信託残高 
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○投資信託財産の構成 (2026年５月18日現在) 

項 目 
第126期末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

投資信託受益証券 49 0.1 

インベスコ インカム・ナビゲーター マザーファンド 55,010 99.9 

コール・ローン等、その他 1 － 

投資信託財産総額 55,060 100.0 
 

（注） 金額の単位未満は切捨てています。 

（注） インベスコ インカム・ナビゲーター マザーファンドにおいて、当作成期末における外貨建純資産（65,088千円）の投資信託財産総

額（66,184千円）に対する比率は98.3％です。 

（注） 外貨建資産は、当作成期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。なお、2026年５月18日における

邦貨換算レートは、1米ドル=158.99円です。 

 

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 

項 目 
第121期末 第122期末 第123期末 第124期末 第125期末 第126期末 

2025年12月18日現在 2026年１月19日現在 2026年２月18日現在 2026年３月18日現在 2026年４月20日現在 2026年５月18日現在 

  円 円 円 円 円 円 

(A) 資産 58,416,570   60,707,628   59,433,124   54,345,676   55,019,980   55,060,014   

 投資信託受益証券(評価額) 49,650   49,650   49,650   49,655   49,660   49,665   

 インベスコ インカム・ナビゲーター マザーファンド(評価額) 58,348,618   60,657,970   59,376,049   54,296,021   54,970,320   55,010,349   

 未収入金 18,302   8   7,425   －   －   －   

(B) 負債 170,631   158,747   163,745   139,093   145,548   138,419   

 未払収益分配金 103,331   105,542   105,947   94,748   95,191   95,523   

 未払解約金 18,307   12   7,425   －   －   －   

 未払信託報酬 43,745   47,486   44,973   39,592   44,959   38,298   

 その他未払費用 5,248   5,707   5,400   4,753   5,398   4,598   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 58,245,939   60,548,881   59,269,379   54,206,583   54,874,432   54,921,595   

 元本 51,665,956   52,771,151   52,973,725   47,374,085   47,595,592   47,761,654   

 次期繰越損益金 6,579,983   7,777,730   6,295,654   6,832,498   7,278,840   7,159,941   

(D) 受益権総口数 51,665,956口 52,771,151口 52,973,725口 47,374,085口 47,595,592口 47,761,654口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 11,274円 11,474円 11,188円 11,442円 11,529円 11,499円 
 
＜注記事項＞（当運用報告書作成時点では監査未了です。） 

（注） 当ファンドの第121期首元本額は51,487,104円、第121～126期中追加設定元本額は2,136,312円、第121～126期中一部解約元本額は

5,861,762円です。 
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○損益の状況 

項 目 
第121期 第122期 第123期 第124期 第125期 第126期 

2025年11月19日～ 
2025年12月18日 

2025年12月19日～ 
2026年１月19日 

2026年１月20日～ 
2026年２月18日 

2026年２月19日～ 
2026年３月18日 

2026年３月19日～ 
2026年４月20日 

2026年４月21日～ 
2026年５月18日 

  円 円 円 円 円 円 

(A) 有価証券売買損益 430,928   1,193,662   △ 1,353,785   1,338,765   560,388   △     4,350   

 売買益 444,484   1,197,183   262   1,441,274   566,395   136   

 売買損 △    13,556   △     3,521   △ 1,354,047   △   102,509   △     6,007   △     4,486   

(B) 信託報酬等 △    48,993   △    53,193   △    50,373   △    44,345   △    50,357   △    42,896   

(C) 当期損益金(Ａ＋Ｂ) 381,935   1,140,469   △ 1,404,158   1,294,420   510,031   △    47,246   

(D) 前期繰越損益金 14,053,363   14,330,988   15,362,298   12,338,589   13,537,454   13,944,205   

(E) 追加信託差損益金 △ 7,751,984   △ 7,588,185   △ 7,556,539   △ 6,705,763   △ 6,673,454   △ 6,641,495   

 (配当等相当額) (  14,522,523)  (  15,397,489)  (  15,562,992)  (  14,010,531)  (  14,189,493)  (  14,334,730)  

 (売買損益相当額) (△22,274,507)  (△22,985,674)  (△23,119,531)  (△20,716,294)  (△20,862,947)  (△20,976,225)  

(F) 計(Ｃ＋Ｄ＋Ｅ) 6,683,314   7,883,272   6,401,601   6,927,246   7,374,031   7,255,464   

(G) 収益分配金 △   103,331   △   105,542   △   105,947   △    94,748   △    95,191   △    95,523   

 次期繰越損益金(Ｆ＋Ｇ) 6,579,983   7,777,730   6,295,654   6,832,498   7,278,840   7,159,941   

 追加信託差損益金 △ 7,751,984   △ 7,588,185   △ 7,556,539   △ 6,705,763   △ 6,673,454   △ 6,641,495   

 (配当等相当額) (  14,524,154)  (  15,397,499)  (  15,562,992)  (  14,012,113)  (  14,189,493)  (  14,334,730)  

 (売買損益相当額) (△22,276,138)  (△22,985,684)  (△23,119,531)  (△20,717,876)  (△20,862,947)  (△20,976,225)  

 分配準備積立金 26,219,164   26,112,475   26,000,377   23,625,502   23,529,317   23,420,152   

 繰越損益金 △11,887,197   △10,746,560   △12,148,184   △10,087,241   △ 9,577,023   △ 9,618,716   
 

（注） (A)有価証券売買損益は各期末の評価換えによるものを含みます。 
（注） (B)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて表示しています。 
（注） (E)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。 
（注） 収益分配金の計算過程は以下の通りです。 

 第121期 第122期 第123期 第124期 第125期 第126期 
(A) 配当等収益（費用控除後) 614,734円 645円 0円 560,888円 414円 0円 
(B) 有価証券売買等損益（費用控除後) 0 0 0 0 0 0 
(C) 収益調整金 14,524,154 15,397,499 15,562,992 14,012,113 14,189,493 14,334,730 
(D) 分配準備積立金 25,707,761 26,217,372 26,106,324 23,159,362 23,624,094 23,515,675 
分配可能額（Ａ＋Ｂ＋Ｃ＋Ｄ) 40,846,649 41,615,516 41,669,316 37,732,363 37,814,001 37,850,405 

(１万口当たり分配可能額) (     7,905) (     7,886) (     7,866) (     7,964) (     7,944) (     7,924) 
収益分配金 103,331 105,542 105,947 94,748 95,191 95,523 

(１万口当たり収益分配金) (        20) (        20) (        20) (        20) (        20) (        20) 

 

○分配金のお知らせ  

 第121期 第122期 第123期 第124期 第125期 第126期 

１万口当たり分配金（税込み） 20円 20円 20円 20円 20円 20円 
 
 
 

○約款変更のお知らせ  

・2026年４月１日付で、一般社団法人投資信託協会が一般社団法人日本投資顧問業協会と合併し、

「一般社団法人資産運用業協会」に名称変更されたことに伴い、信託約款に所要の変更を行いま

した。（2026年４月１日） 
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