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ꆻ氠阦詑剹苞糞曫 
 

第103期 (決算日 2024年６月18日) 

第104期 (決算日 2024年７月18日) 

第105期 (決算日 2024年８月19日) 

第106期 (決算日 2024年９月18日) 

第107期 (決算日 2024年10月18日) 

第108期 (決算日 2024年11月18日) 
 

受益者の皆さまへ 
 
平素は格別のご愛顧を賜り厚く御礼申し上げます。 

さて「インベスコ インカム・ナビゲーター＜為替ヘッ

ジあり＞（毎月決算型）」は、2024年11月18日に第108期の

決算を行いました。ここに作成期中（第103期から第108期）

の運用状況をご報告申し上げます。 

今後とも一層のご愛顧を賜りますようお願い申し上げ

ます。 
 

＊当ファンドの仕組みは次の通りです。 
商 品 分 類 追加型投信／内外／債券 
信 託 期 間 2025年12月18日まで 

運 用 方 針 

・ 投資信託証券への投資を通じて、主として日
本を含む世界の様々な債券等に実質的に投
資することにより、投資信託財産の着実な成
長と安定した収益の確保を図ることを目標
として運用を行います。 

・ トップダウンとボトムアップを融合したア
クティブ運用を行い、高水準のインカムゲイ
ンの確保に加え、キャピタルゲインの獲得を
目指します。 

・ 実質外貨建資産について、原則として、対円
での為替ヘッジを行うことにより、為替変動
リスクの低減を図ることを基本とします。 

主要運用対象 

イ ン ベ ス コ 
インカム・ナビゲーター 
＜ 為 替 ヘ ッ ジ あ り ＞ 
( 毎 月 決 算 型 ) 

「インベスコ インカム・ナ
ビゲーター マザーファン
ド」および「インベスコ マ
ネープール・ファンド（適格
機関投資家私募投信）」を主
要投資対象とします。 

イ ン ベ ス コ 
インカム・ナビゲーター 
マ ザ ー フ ァ ン ド 

別に定める投資信託証券※

へ投資し、主として日本を含
む世界の様々な債券等に実
質的に投資します。 
※ 別に定める投資信託証券とは、

ルクセンブルグ籍外国投資法
人インベスコ サステナブ
ル・マルチセクター・クレジッ
ト・ファンド クラスC-QD（米
ドルヘッジ）です。 

イ ン ベ ス コ 
マネープール・ファンド 
(適格機関投資家私募投信) 

主として、円貨建ての短期公
社債および短期金融商品に
投資します。 

組 入 制 限 

・ 投資信託証券（マザーファンド受益証券を含
みます。）への投資割合には、制限を設けま
せん。 

・ 株式への直接投資は行いません。 
・ 外貨建資産への実質投資割合には、制限を設

けません。 
・ デリバティブ取引の直接利用は行いません。 

分 配 方 針 

原則として毎月の決算時（毎月18日、該当日が
休業日の場合は翌営業日）に委託会社が、基準
価額水準、市況動向、残存信託期間等を勘案し
て分配を行います。ただし、委託会社の判断に
より分配を行わない場合があります。 
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○最近30期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 投 資 信 託 

証   券 
組 入 比 率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

 円 円 ％ ％ 百万円 

 79期(2022年６月20日) 8,189 20 △2.6 101.6 9 

 80期(2022年７月19日) 8,143 20 △0.3 100.6 9 

 81期(2022年８月18日) 8,485 20 4.4 99.6 10 

 82期(2022年９月20日) 8,158 20 △3.6 97.6 9 

 83期(2022年10月18日) 7,869 20 △3.3 100.8 9 

 84期(2022年11月18日) 8,099 20 3.2 94.6 9 

 85期(2022年12月19日) 8,216 20 1.7 97.1 10 

 86期(2023年１月18日) 8,256 20 0.7 96.1 10 

 87期(2023年２月20日) 8,152 20 △1.0 99.4 10 

 88期(2023年３月20日) 8,005 20 △1.6 94.9 9 

 89期(2023年４月18日) 8,117 20 1.6 98.8 10 

 90期(2023年５月18日) 8,046 20 △0.6 99.4 10 

 91期(2023年６月19日) 8,037 20 0.1 99.9 10 

 92期(2023年７月18日) 8,019 20 0.0 95.7 10 

 93期(2023年８月18日) 7,943 20 △0.7 100.2 10 

 94期(2023年９月19日) 7,916 20 △0.1 99.1 10 

 95期(2023年10月18日) 7,744 20 △1.9 97.6 10 

 96期(2023年11月20日) 7,857 20 1.7 96.9 10 

 97期(2023年12月18日) 8,043 20 2.6 95.9 10 

 98期(2024年１月18日) 8,012 20 △0.1 98.7 10 

 99期(2024年２月19日) 7,986 20 △0.1 98.3 10 

100期(2024年３月18日) 7,976 20 0.1 98.8 10 

101期(2024年４月18日) 7,870 20 △1.1 99.2 10 

102期(2024年５月20日) 7,954 20 1.3 98.6 10 

103期(2024年６月18日) 7,921 20 △0.2 99.0 10 

104期(2024年７月18日) 7,937 20 0.5 96.0 10 

105期(2024年８月19日) 7,922 20 0.1 91.8 10 

106期(2024年９月18日) 7,961 20 0.7 98.2 12 

107期(2024年10月18日) 7,940 20 △0.0 100.2 11 

108期(2024年11月18日) 7,881 20 △0.5 100.2 10 
 

（注） 基準価額および分配金は１万口当たりです。 

（注） 基準価額の騰落率は分配金込みです。 

（注） 当ファンドは、投資適格社債、バンクローン※、新興国債券、ハイ・イールド債券、証券化商品など日本を含む世界の様々な債券等を実

質的な主要投資対象とし、長期的な市場見通しに基づく戦略的資産配分をベースとしながら、市場環境に応じた資産配分の変更と個別銘

柄選択を組み合わせた柔軟な運用を行うことから、当ファンドと比較する適切なベンチマークまたは参考指数が存在しません。このた

めベンチマークまたは参考指数を掲載していません。以下同じです。 

※バンクローンへの投資はローン担保証券（ＣＬＯ）などへの投資を通じて行います。 

（注） 当ファンドはマザーファンドを組み入れますので、「投資信託証券組入比率」は実質比率を記載しております。 
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○当作成期中の基準価額と市況等の推移 

決 算 期 年 月 日 
基 準 価 額 投 資 信 託 

証   券 
組 入 比 率  騰 落 率 

第103期 

(期  首) 円 ％ ％ 

2024年５月20日 7,954 － 98.6 

５月末 7,901 △0.7 99.1 

(期  末)    

2024年６月18日 7,941 △0.2 99.0 

第104期 

(期  首)    

2024年６月18日 7,921 － 99.0 

６月末 7,918 △0.0 100.9 

(期  末)    

2024年７月18日 7,957 0.5 96.0 

第105期 

(期  首)    

2024年７月18日 7,937 － 96.0 

７月末 7,929 △0.1 93.9 

(期  末)    

2024年８月19日 7,942 0.1 91.8 

第106期 

(期  首)    

2024年８月19日 7,922 － 91.8 

８月末 7,962 0.5 96.6 

(期  末)    

2024年９月18日 7,981 0.7 98.2 

第107期 

(期  首)    

2024年９月18日 7,961 － 98.2 

９月末 7,965 0.1 98.3 

(期  末)    

2024年10月18日 7,960 △0.0 100.2 

第108期 

(期  首)    

2024年10月18日 7,940 － 100.2 

10月末 7,888 △0.7 102.8 

(期  末)    

2024年11月18日 7,901 △0.5 100.2 
 

（注）基準価額は１万口当たりです。 

（注）期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比です。 

（注）当ファンドはマザーファンドを組み入れますので、「投資信託証券組入比率」は実質比率を記載しております。 
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○運用経過  

 作成期間中の基準価額等の推移 (2024年５月21日～2024年11月18日)

 

  

  
（注） 分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォー

マンスを示すものです。 

（注） 分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異な

ります。したがって、お客様の損益の状況を示すものではありません。 

（注） 分配金再投資基準価額は、作成期首（2024年５月20日）の値が基準価額と同一となるように指数化しております。 

（注） 上記騰落率は、小数点以下第２位を四捨五入して表示しております。 

 

○基準価額の主な変動要因 

［上昇要因］ 

・日本を含む世界のさまざまな債券などを実質的な主要投資対象とし、トップダウンとボトムアッ

プを融合したアクティブ運用を行った結果、保有する債券からの高水準のインカムゲイン（利息

収入）を享受したことが、基準価額の上昇要因となりました。 

・市場環境に応じた資産配分を行った結果、当作成期を通じてみると、信用スプレッド（国債との

利回り格差）が縮小したことなどを背景に、ファンドの投資対象である５つの主要債券市場（投

資適格社債、新興国債券、ハイ・イールド債券、バンクローン（ローン担保証券（ＣＬＯ））、証

券化商品）が全て上昇したことが、基準価額の上昇要因となりました。 
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［下落要因］ 

・実質外貨建資産について対円で為替ヘッジを行ったため、米ドルと円の金利差であるヘッジコス

トが高水準で推移したことが、基準価額の下落要因となりました。 

 

 投資環境 
 

  
＜債券市場＞ 

当作成期間中、米連邦準備理事会（ＦＲＢ）が４年半ぶりに利下げを行ったものの、作成期末に

はＦＲＢが追加利下げに慎重な姿勢を示したことなどを背景に、米国10年国債利回りは前作成期末

とほぼ同水準となりました。 

作成期初は、インフレの根強さを示す経済指標が相次ぎ、米国国債利回りは上昇（債券価格は下

落）する展開となりました。その後、インフレや労働市場の鈍化が見られたことや、2024年後半の

利下げ観測が強まったことを受け、米国国債利回りは低下（債券価格は上昇）に転じました。その

後、９月下旬にＦＲＢが４年半ぶりに利下げを行い、追加利下げも行ったものの、ＦＲＢが利下げ

に慎重な姿勢を示したことや堅調な雇用統計などを受け、米国国債利回りは上昇して作成期末を迎

えました。作成期を通してみると米国国債利回りは前作成期末とほぼ同水準となりました。 

債券種別では５つの主要債券市場（投資適格社債市場、新興国債券市場、ハイ・イールド債券市

場、バンクローン市場、証券化商品市場）において、保有する債券およびローンからの高水準のイ

ンカムゲインを享受したことが、プラスに寄与しました。また、信用スプレッドが縮小したことな

どを背景に、５つの債券市場（投資適格社債、新興国債券、ハイ・イールド債券、バンクローン、

証券化商品）全てのリターンがプラスとなりました。 

 

＜為替市場＞ 

当作成期間中、米ドルは対円で下落しました。作成期初は、日銀が金融政策を維持したことを受

け、日米金利差が開いた状況が長期間にわたるとの見方が強まり、米ドルが強含む展開となりまし

た。その後、ＦＲＢによる利下げ観測が高まるとともに、2024年７月末に日銀が追加利上げを行っ

たことを受け、円高が進行する展開となりました。作成期の後半には、ＦＲＢが利下げに慎重な姿

勢を示したことや堅調な雇用統計などを受け、米ドルは対円で再び上昇しましたが、作成期を通し

てみると米ドル安／円高となりました。 
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 当ファンドのポートフォリオ 
 
インベスコ インカム・ナビゲーター マザーファンド（以下、マザーファンドといいます。）

を高位に組み入れ、日本を含む世界のさまざまな債券などに実質的に投資しました。残余部分はイ

ンベスコ マネープール・ファンド（適格機関投資家私募投信）（以下、マネープール・ファンド

といいます。）を組み入れ、安定した収益の確保を図りました。また、実質外貨建資産については、

対円で為替ヘッジを行うことにより、為替変動リスクの低減を図りました。 

 

マザーファンドでは、主としてルクセンブルグ籍外国投資法人インベスコ サステナブル・マル

チセクター・クレジット・ファンド クラスC-QD（米ドルヘッジ）に投資を行いました。同外国投

資信託では、主として投資適格社債、バンクローン、新興国債券、ハイ・イールド債券、証券化商

品などに投資を行い、トップダウンとボトムアップを融合したアクティブ運用により、高水準のイ

ンカムゲインの確保に加え、キャピタルゲインの獲得を目指しました。当作成期間中の資産配分に

ついては、長期の市場見通しに基づく資産配分を行った結果、投資適格社債、バンクローン、新興

国債券、ハイ・イールド債券、証券化商品にバランス良く分散投資しました。 

 

マネープール・ファンドでは、資産規模などを勘案し、短期金融商品による運用を行いました。 

 

 当ファンドのベンチマークとの差異 
 
当ファンドは、運用の目標となるベンチマークや参考指数を設けておりません。 

下記のグラフは、当作成期間中の当ファンドの期別基準価額騰落率（分配金込み）です。 

 

  
（注） 基準価額の騰落率は分配金（税込み）込みです。 
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 分配金 
 
収益分配金につきましては、基準価額水準、市況動向および残存信託期間などを勘案し、第103

期から第108期まで１万口当たり20円（全て税込み）とさせていただきました。収益分配金に充て

なかった収益につきましては、信託財産に留保して元本部分と同一の運用を行います。 

 

○分配原資の内訳  

 （単位：円、１万口当たり、税込み） 

項 目 
第103期 第104期 第105期 第106期 第107期 第108期 

2024年５月21日～ 
2024年６月18日 

2024年６月19日～ 
2024年７月18日 

2024年７月19日～ 
2024年８月19日 

2024年８月20日～ 
2024年９月18日 

2024年９月19日～ 
2024年10月18日 

2024年10月19日～ 
2024年11月18日 

当期分配金 20  20  20  20  20  20  

(対基準価額比率) 0.252％ 0.251％ 0.252％ 0.251％ 0.251％ 0.253％ 

 当期の収益 20  －  －  20  －  －  

 当期の収益以外 －  20  20  －  20  20  

翌期繰越分配対象額 8,635  8,615  8,595  8,660  8,640  8,620  
 

（注） 対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。 

（注） 当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。 

 

○今後の運用方針 

マザーファンドを高位に組み入れ、日本を含む世界のさまざまな債券などに実質的に投資します。

残余部分はマネープール・ファンドを組み入れ、安定した収益の確保を図ります。実質外貨建資産

については、原則として対円で為替ヘッジを行うことにより、為替変動リスクの低減を図ります。 

 

マザーファンドでは、主としてルクセンブルグ籍外国投資法人インベスコ サステナブル・マル

チセクター・クレジット・ファンド クラスC-QD（米ドルヘッジ）に投資を行います。同外国投資

信託では、主として投資適格社債、バンクローン、新興国債券、ハイ・イールド債券、証券化商品

などに投資を行い、トップダウンとボトムアップを融合したアクティブ運用により、高水準のイン

カムゲインの確保に加え、キャピタルゲインの獲得を目指します。資産配分については、長期の市

場見通しに基づき、市場環境に応じて機動的に変更していく方針です。個別銘柄選択については、

ボトムアップにより魅力的な銘柄を組み入れていく方針です。 

 

マネープール・ファンドでは、円貨建ての短期公社債および短期金融商品を中心に運用を行います。 
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○１万口当たりの費用明細 (2024年５月21日～2024年11月18日) 

項 目 
第103期～第108期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 36  0.455  (a)信託報酬＝作成期間の平均基準価額×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） ( 7)  (0.082)  ファンドの運用とそれに伴う調査、受託会社への指図、法定書面等の作成、 
基準価額の算出等の対価 

 （ 販 売 会 社 ） (28)  (0.357)  購入後の情報提供、運用報告書等各種資料の送付、口座内でのファンドの管 
理および事務手続き等の対価 

 （ 受 託 会 社 ） ( 1)  (0.016)  ファンドの財産の保管・管理、投信会社からの指図の実行等の対価 

（b） そ の 他 費 用 5   0.064   (b)その他費用＝作成期間のその他費用÷作成期間の平均受益権口数 

 （ 保 管 費 用 ） ( 1)  (0.010)  保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管及び資金の 
送金・資産の移転等に要する費用 

 （ 監 査 費 用 ） ( 1)  (0.017)  監査費用は、監査法人に支払うファンドの監査に係る費用 

 （ 印 刷 費 用 ） ( 3)  (0.037)  印刷費用は、目論見書や運用報告書等の法定書類の作成・印刷に要する費用 
等 

 合 計 41   0.519    

作成期間の平均基準価額は、7,927円です。  

 
（注） 作成期間の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出し

た結果です。 

（注） 各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 

（注） その他費用は、このファンドが組み入れている親投資信託が支払った金額のうち、当ファンドに対応するものを含みます。 

（注） 各項目の費用は、このファンドが組み入れている投資信託証券（親投資信託を除く）が支払った費用を含みません。 

（注） 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を作成期間の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ご

とに小数点以下第４位を四捨五入してあります。 
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（参考情報） 

◯総経費率 

作成期間の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料および

有価証券取引税を除く。）を作成期間の平均受益権口数に作成期間の平均基準価額（１口当たり）

を乗じた数で除した総経費率（年率）は1.79％です。 
 

  

  
（注） 当ファンドの費用は１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。 

（注） 各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。 

（注） 各比率は、年率換算した値です。 

（注） 投資先ファンドとは、親投資信託を通じて当ファンドが組み入れている投資信託証券および当ファンドが組み入れている投資信託証券

（親投資信託を除く）です。 

（注） 当ファンドの費用は、親投資信託が支払った費用を含み、投資先ファンドが支払った費用を含みません。 

（注） 当ファンドの費用と投資先ファンドの費用は、計上された期間が異なる場合があります。 

（注） 上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。   
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○売買及び取引の状況 (2024年５月21日～2024年11月18日) 

 

銘 柄 
第103期～第108期 

設 定 解 約 
口 数 金 額 口 数 金 額 

 千口 千円 千口 千円 
インベスコ インカム・ナビゲーター マザーファンド 2,494 4,025 2,516 4,219 

 
（注） 単位未満は切捨てています。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2024年５月21日～2024年11月18日) 

 

 該当事項はございません。 

 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人です。 

 

○組入資産の明細 (2024年11月18日現在) 

 

銘 柄 
第102期末 第108期末 

口 数 口 数 評 価 額 比 率 

 千口 千口 千円 ％ 

インベスコ マネープール・ファンド（適格機関投資家私募投信） 50 50 49 0.5 

合 計 50 50 49 0.5 
 
（注） 比率は、純資産総額に対する評価額の割合です。 

（注） 口数・評価額の単位未満は切捨てています。 

 

 

銘 柄 
第102期末 第108期末 

口 数 口 数 評 価 額 

 千口 千口 千円 

インベスコ インカム・ナビゲーター マザーファンド 6,434 6,412 11,065 
 
（注） 口数・評価額の単位未満は切捨てています。 
 
 

親投資信託における組入資産の明細につきましては、後述の親投資信託の「運用報告書」をご参照ください。 

 

  

親投資信託受益証券の設定、解約状況 

親投資信託残高 
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○投資信託財産の構成 (2024年11月18日現在) 

項 目 
第108期末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

投資信託受益証券 49 0.4 

インベスコ インカム・ナビゲーター マザーファンド 11,065 99.6 

コール・ローン等、その他 0 0.0 

投資信託財産総額 11,114 100.0 
 

（注） 金額の単位未満は切捨てています。 

（注） インベスコ インカム・ナビゲーター マザーファンドにおいて、当作成期末における外貨建純資産（59,804千円）の投資信託財産総

額（60,376千円）に対する比率は99.1％です。 

（注） 外貨建資産は、当作成期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。なお、2024年11月18日における

邦貨換算レートは、1米ドル=154.35円です。 

 

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 

項 目 
第103期末 第104期末 第105期末 第106期末 第107期末 第108期末 

2024年６月18日現在 2024年７月18日現在 2024年８月19日現在 2024年９月18日現在 2024年10月18日現在 2024年11月18日現在 

  円 円 円 円 円 円 

(A) 資産 21,282,752   20,815,356   20,270,335   25,381,248   21,815,593   21,696,111   

 投資信託受益証券(評価額) 49,620   49,620   49,620   49,620   49,620   49,620   

 インベスコ インカム・ナビゲーター マザーファンド(評価額) 10,790,614   10,460,959   9,955,441   13,094,715   11,213,660   11,065,323   

 未収入金 10,442,518   10,304,777   10,265,274   12,236,913   10,552,313   10,581,168   

(B) 負債 10,543,716   10,024,428   9,523,725   12,441,951   10,780,449   10,712,415   

 未払金 10,507,849   9,988,167   9,486,936   12,298,688   10,742,177   10,675,097   

 未払収益分配金 27,115   27,192   27,132   32,507   27,797   27,875   

 未払解約金 36   30   24   100,074   36   24   

 未払信託報酬 7,789   8,075   8,607   9,547   9,335   8,420   

 その他未払費用 927   964   1,026   1,135   1,104   999   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 10,739,036   10,790,928   10,746,610   12,939,297   11,035,144   10,983,696   

 元本 13,557,534   13,596,096   13,566,296   16,253,695   13,898,620   13,937,765   

 次期繰越損益金 △ 2,818,498   △ 2,805,168   △ 2,819,686   △ 3,314,398   △ 2,863,476   △ 2,954,069   

(D) 受益権総口数 13,557,534口 13,596,096口 13,566,296口 16,253,695口 13,898,620口 13,937,765口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 7,921円 7,937円 7,922円 7,961円 7,940円 7,881円 
 
＜注記事項＞（当運用報告書作成時点では監査未了です。） 

（注） 当ファンドの第103期首元本額は13,518,868円、第103～108期中追加設定元本額は3,518,026円、第103～108期中一部解約元本額は

3,099,129円です。 

（注） 2024年11月18日現在、純資産総額は元本額を下回っており、その差額は2,954,069円です。 
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○損益の状況 

項 目 
第103期 第104期 第105期 第106期 第107期 第108期 

2024年５月21日～ 
2024年６月18日 

2024年６月19日～ 
2024年７月18日 

2024年７月19日～ 
2024年８月19日 

2024年８月20日～ 
2024年９月18日 

2024年９月19日～ 
2024年10月18日 

2024年10月19日～ 
2024年11月18日 

  円 円 円 円 円 円 

(A) 有価証券売買損益 △    9,092   57,584   16,102   103,527   9,421   △   43,945   

 売買益 222,397   392,377   817,950   493,103   840,936   473,742   

 売買損 △  231,489   △  334,793   △  801,848   △   389,576   △  831,515   △  517,687   

(B) 信託報酬等 △    8,716   △    9,039   △    9,633   △    10,682   △   10,439   △    9,419   

(C) 当期損益金(Ａ＋Ｂ) △   17,808   48,545   6,469   92,845   △    1,018   △   53,364   

(D) 前期繰越損益金 △  845,517   △  890,424   △  864,628   △   878,488   △  685,186   △  700,913   

(E) 追加信託差損益金 △1,928,058   △1,936,097   △1,934,395   △ 2,496,248   △2,149,475   △2,171,917   

 (配当等相当額) (  5,869,698)  (  5,903,177)  (  5,907,187)  (   8,261,270)  (  7,168,572)  (  7,291,092)  

 (売買損益相当額) (△7,797,756)  (△7,839,274)  (△7,841,582)  (△10,757,518)  (△9,318,047)  (△9,463,009)  

(F) 計(Ｃ＋Ｄ＋Ｅ) △2,791,383   △2,777,976   △2,792,554   △ 3,281,891   △2,835,679   △2,926,194   

(G) 収益分配金 △   27,115   △   27,192   △   27,132   △    32,507   △   27,797   △   27,875   

 次期繰越損益金(Ｆ＋Ｇ) △2,818,498   △2,805,168   △2,819,686   △ 3,314,398   △2,863,476   △2,954,069   

 追加信託差損益金 △1,928,058   △1,936,097   △1,934,395   △ 2,496,248   △2,149,475   △2,171,917   

 (配当等相当額) (  5,869,775)  (  5,903,177)  (  5,907,187)  (   8,263,615)  (  7,168,571)  (  7,291,092)  

 (売買損益相当額) (△7,797,833)  (△7,839,274)  (△7,841,582)  (△10,759,863)  (△9,318,046)  (△9,463,009)  

 分配準備積立金 5,837,501   5,810,211   5,753,410   5,813,533   4,840,967   4,724,378   

 繰越損益金 △6,727,941   △6,679,282   △6,638,701   △ 6,631,683   △5,554,968   △5,506,530   
 

（注） (A)有価証券売買損益は各期末の評価換えによるものを含みます。 

（注） (B)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて表示しています。 

（注） (E)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。 

（注） 収益分配金の計算過程は以下の通りです。 

 第103期 第104期 第105期 第106期 第107期 第108期 
(A) 配当等収益（費用控除後) 145,388円 0円 3円 136,816円 0円 0円 
(B) 有価証券売買等損益（費用控除後) 0 0 0 0 0 0 
(C) 収益調整金 5,869,775 5,903,177 5,907,187 8,263,615 7,168,571 7,291,092 
(D) 分配準備積立金 5,719,228 5,837,403 5,780,539 5,709,224 4,868,764 4,752,253 
分配可能額（Ａ＋Ｂ＋Ｃ＋Ｄ) 11,734,391 11,740,580 11,687,729 14,109,655 12,037,335 12,043,345 

(１万口当たり分配可能額) (     8,655) (     8,635) (     8,615) (     8,680) (     8,660) (     8,640) 
収益分配金 27,115 27,192 27,132 32,507 27,797 27,875 

(１万口当たり収益分配金) (        20) (        20) (        20) (        20) (        20) (        20) 

 

○分配金のお知らせ  

 第103期 第104期 第105期 第106期 第107期 第108期 

１万口当たり分配金（税込み） 20円 20円 20円 20円 20円 20円 
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