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インベスコ・アセット・マネジメント株式会社
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第 96 期 (決算日 2024年２月19日) 

第 97 期 (決算日 2024年３月18日) 

第 98 期 (決算日 2024年４月18日) 

第 99 期 (決算日 2024年５月20日) 

第100期 (決算日 2024年６月18日) 

第101期 (決算日 2024年７月18日) 
 

受益者の皆さまへ 
 
平素は格別のご愛顧を賜り厚く御礼申し上げます。 
さて「インベスコ 新興国社債ファンド＜為替ヘッジ

なし＞(毎月決算型）」は、2024年７月18日に第101期の決
算を行いました。ここに作成期中（第96期から第101期）の
運用状況をご報告申し上げます。 
今後とも一層のご愛顧を賜りますようお願い申し上げ

ます。 
 

＊当ファンドの仕組みは次の通りです。 
商 品 分 類 追加型投信／海外／債券 
信 託 期 間 2026年３月18日まで 

運 用 方 針 

・投資信託証券への投資を通じて、主として新
興国の企業が発行する米ドル建て社債等に
実質的に投資することにより、投資信託財産
の着実な成長と安定した収益の確保を図る
ことを目標として運用を行います。 

・トップダウンとボトムアップを融合したア
クティブ運用を行い、高水準のインカムゲイ
ンの確保に加え、キャピタルゲインの獲得を
目指します。 

・実質外貨建資産について、原則として、対円
での為替ヘッジを行いません。 

主要運用対象 

イ ン ベ ス コ 
新興国社債ファンド 
＜為替ヘッジなし＞ 
( 毎 月 決 算 型 ) 

｢インベスコ 新興国社債
マザーファンド」および｢イ
ンベスコ マネープール・
ファンド（適格機関投資家
私募投信）」を主要投資対象
とします。 

イ ン ベ ス コ 
新 興 国 社 債 
マザーファンド 

別に定める投資信託証券※へ
投資し、主として新興国の企
業が発行する米ドル建て社債
等に実質的に投資します。 
※別に定める投資信託証券とは、
ルクセンブルグ籍外国投資法
人インベスコ エマージング・
マーケット・コーポレート・ボ
ンド・ファンドクラスC-MD投資
信託証券（米ドル建て）です。 

イ ン ベ ス コ 
マネープール・ファンド 
(適格機関投資家私募投信) 

主として、円貨建ての短期公
社債および短期金融商品に
投資します。 

組 入 制 限 

・投資信託証券（マザーファンド受益証券を含み
ます。）への投資割合には制限を設けません。 

・株式への直接投資は行いません。 
・外貨建資産への実質投資割合には制限を設
けません。 

・デリバティブ取引の直接利用は行いません｡ 

分 配 方 針 

原則として毎月の決算時（毎月18日、該当日が
休業日の場合は翌営業日）に委託会社が、基準
価額水準、市況動向、残存信託期間等を勘案し
て分配を行います。ただし、委託会社の判断に
より分配を行わない場合があります｡ 
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－ 1 － 

インベスコ 新興国社債ファンド＜為替ヘッジなし＞(毎月決算型）インベスコ 新興国社債ファンド＜為替ヘッジなし＞(毎月決算型） 

○最近30期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 参 考 指 数 投 資 信 託 

証   券 
組 入 比 率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

 
期 中 
騰 落 率 

 円 円 ％  ％ ％ 百万円 

 72期(2022年２月18日) 7,767 50 △1.0 13,801 △1.3 98.3 56 

 73期(2022年３月18日) 7,134 50 △7.5 13,403 △2.9 98.3 53 

 74期(2022年４月18日) 7,730 50 9.1 14,123 5.4 97.8 57 

 75期(2022年５月18日) 7,547 50 △1.7 14,043 △0.6 99.3 56 

 76期(2022年６月20日) 7,668 50 2.3 14,501 3.3 99.6 57 

 77期(2022年７月19日) 7,360 50 △3.4 14,508 0.1 99.2 55 

 78期(2022年８月18日) 7,539 50 3.1 14,649 1.0 99.0 57 

 79期(2022年９月20日) 7,766 50 3.7 15,258 4.2 97.9 59 

 80期(2022年10月18日) 7,576 50 △1.8 15,194 △0.4 98.2 58 

 81期(2022年11月18日) 7,431 50 △1.3 14,701 △3.2 98.6 57 

 82期(2022年12月19日) 7,500 50 1.6 14,827 0.9 96.9 56 

 83期(2023年１月18日) 7,300 50 △2.0 14,494 △2.2 98.1 54 

 84期(2023年２月20日) 7,384 50 1.8 14,844 2.4 98.2 55 

 85期(2023年３月20日) 7,063 50 △3.7 14,639 △1.4 99.1 53 

 86期(2023年４月18日) 7,199 50 2.6 14,998 2.4 98.5 55 

 87期(2023年５月18日) 7,215 50 0.9 15,292 2.0 96.7 57 

 88期(2023年６月19日) 7,559 50 5.5 15,941 4.2 96.8 60 

 89期(2023年７月18日) 7,391 50 △1.6 15,681 △1.6 99.2 57 

 90期(2023年８月18日) 7,699 50 4.8 16,354 4.3 99.2 59 

 91期(2023年９月19日) 7,766 50 1.5 16,655 1.8 98.6 60 

 92期(2023年10月18日) 7,706 50 △0.1 16,616 △0.2 98.9 60 

 93期(2023年11月20日) 7,824 50 2.2 16,987 2.2 99.3 61 

 94期(2023年12月18日) 7,661 50 △1.4 16,681 △1.8 99.1 59 

 95期(2024年１月18日) 8,028 50 5.4 17,494 4.9 98.0 62 

 96期(2024年２月19日) 8,168 50 2.4 17,898 2.3 97.7 64 

 97期(2024年３月18日) 8,175 50 0.7 17,957 0.3 98.2 65 

 98期(2024年４月18日) 8,326 50 2.5 18,499 3.0 98.6 65 

 99期(2024年５月20日) 8,488 50 2.5 18,970 2.5 100.0 67 

100期(2024年６月18日) 8,578 50 1.6 19,344 2.0 99.0 68 

101期(2024年７月18日) 8,503 50 △0.3 19,336 △0.0 98.9 71 
 

（注） 基準価額および分配金は１万口当たりです。 

（注） 基準価額の騰落率は分配金込みです。 

（注） 当ファンドはベンチマークを定めていないため、参考指数としてJPMorgan CEMBI Broad Diversified（円換算ベース）を掲載していま

す。当該参考指数は、基準日前営業日のJPMorgan CEMBI Broad Diversified（米ドル・ベース）に基準日当日の米ドル為替レート(対顧

客電信売買相場仲値）を乗じ、設定日（2016年３月４日）を10,000として、当社で独自に指数化したものです。以下同じです。 

（注） 当ファンドはマザーファンドを組み入れますので、「投資信託証券組入比率」は実質比率を記載しております。 
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インベスコ 新興国社債ファンド＜為替ヘッジなし＞(毎月決算型）インベスコ 新興国社債ファンド＜為替ヘッジなし＞(毎月決算型） 

○当作成期中の基準価額と市況等の推移 

決 算 期 年 月 日 
基 準 価 額 参 考 指 数 投 資 信 託 

証   券 
組 入 比 率  騰 落 率  騰 落 率 

第96期 

(期  首) 円 ％  ％ ％ 

2024年１月18日 8,028 － 17,494 － 98.0 

１月末 8,033 0.1 17,510 0.1 97.7 

(期  末)      

2024年２月19日 8,218 2.4 17,898 2.3 97.7 

第97期 

(期  首)      

2024年２月19日 8,168 － 17,898 － 97.7 

２月末 8,242 0.9 18,032 0.8 97.6 

(期  末)      

2024年３月18日 8,225 0.7 17,957 0.3 98.2 

第98期 

(期  首)      

2024年３月18日 8,175 － 17,957 － 98.2 

３月末 8,333 1.9 18,315 2.0 98.2 

(期  末)      

2024年４月18日 8,376 2.5 18,499 3.0 98.6 

第99期 

(期  首)      

2024年４月18日 8,326 － 18,499 － 98.6 

４月末 8,458 1.6 18,830 1.8 98.7 

(期  末)      

2024年５月20日 8,538 2.5 18,970 2.5 100.0 

第100期 

(期  首)      

2024年５月20日 8,488 － 18,970 － 100.0 

５月末 8,498 0.1 19,041 0.4 99.6 

(期  末)      

2024年６月18日 8,628 1.6 19,344 2.0 99.0 

第101期 

(期  首)      

2024年６月18日 8,578 － 19,344 － 99.0 

６月末 8,759 2.1 19,791 2.3 97.9 

(期  末)      

2024年７月18日 8,553 △0.3 19,336 △0.0 98.9 
 

（注） 基準価額は１万口当たりです。 

（注） 期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比です。 

（注） 当ファンドはマザーファンドを組み入れますので、「投資信託証券組入比率」は実質比率を記載しております。 
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インベスコ 新興国社債ファンド＜為替ヘッジなし＞(毎月決算型）インベスコ 新興国社債ファンド＜為替ヘッジなし＞(毎月決算型） 

○運用経過  

 作成期間中の基準価額等の推移 (2024年１月19日～2024年７月18日)

 

  

  
（注） 分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォー

マンスを示すものです。 

（注） 分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異な

ります。したがって、お客様の損益の状況を示すものではありません。 

（注） 分配金再投資基準価額およびJPMorgan CEMBI Broad Diversified（円換算ベース）は、作成期首（2024年１月18日）の値が基準価額と

同一となるように指数化しております。 

（注） 上記騰落率は、小数点以下第２位を四捨五入して表示しております。 

（注） JPMorgan CEMBI Broad Diversified（円換算ベース）は、参考指数です。 

 

○基準価額の主な変動要因 

［上昇要因］ 

・新興国の企業が発行する米ドル建て社債などを実質的な主要投資対象とし、トップダウンとボト

ムアップを融合したアクティブ運用を行った結果、実質的に保有する債券からの高水準のインカ

ムゲイン（利息収入）が、基準価額の上昇要因となりました。 

・実質外貨建資産について対円での為替ヘッジを行わなかったため、米ドルが対円で上昇したこと

が、基準価額の上昇要因となりました。 
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インベスコ 新興国社債ファンド＜為替ヘッジなし＞(毎月決算型）インベスコ 新興国社債ファンド＜為替ヘッジなし＞(毎月決算型） 

［下落要因］ 

・米連邦準備理事会（ＦＲＢ）が政策金利を高水準に据え置き、米国国債利回りがわずかに上昇（債

券価格は下落）したことが、基準価額の下落要因となりました。 

 

 投資環境 
 

  
＜債券市場＞ 

当作成期間中、米国10年国債利回りは上昇しました。①良好な雇用環境と賃金上昇を背景にイン

フレの低下スピードが緩慢なこと、②ＦＲＢが政策金利を据え置いたこと、③ＦＲＢの利下げは

2024年内１〜２回程度と想定されたことなどから、米国国債利回りはわずかに上昇しました。 

作成期初は、米国の経済指標が市場の予想以上の強さを示したことや、ＦＲＢが早期利下げに慎

重であるとの見方が広がったことから、米国10年国債利回りは上昇しました。中盤以降も、インフ

レの鈍化スピードが緩慢だったこと、雇用者数の増加ペースが下落しないことなどを背景に、

ＦＲＢが利下げに慎重な姿勢を示したことから、米国10年国債利回りは４％台後半まで上昇しまし

た。その後、インフレの低下が予想以上となったことで、年内の利下げ期待が高まり、米国10年国

債利回りは再び４％台前半の水準に低下（債券価格は上昇）して、作成期末を迎えました。 

新興国社債市場においては、ベース金利がわずかに上昇したものの、信用スプレッドが縮小し、

利回りは低下しました。国別ではモルドバ、ウクライナ、トーゴなどが、セクター別では不動産、

輸送、金属・鉱業などが、格付け別ではＣ格、Ｂ格などが堅調に推移しました。 

 

＜為替市場＞ 

当作成期間中、米ドルは対円で上昇しました。ＦＲＢが政策金利を高水準で据え置いたこと、日

銀がマイナス金利を解除したものの、拡大した日米金利差に変化がないことなどを背景に、米ド

ル／円レートは米ドル高／円安で推移しました。その後も、ＦＲＢが2024年内の利下げに慎重な姿

勢であることや、日銀が国債の買い入れの減額を先送りしたことなどを受け、米ドルは引き続き上

昇する展開となりました。作成期末にかけては、ＦＲＢによる年内の利下げ観測が高まったことな

どを受け、１米ドル＝155円台まで円高に転じる局面となったものの、作成期を通してみると米ド

ル高／円安となりました。 
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インベスコ 新興国社債ファンド＜為替ヘッジなし＞(毎月決算型）インベスコ 新興国社債ファンド＜為替ヘッジなし＞(毎月決算型） 

 当ファンドのポートフォリオ 
 
インベスコ 新興国社債 マザーファンド（以下、マザーファンドといいます。）を高位に組み

入れ、新興国の企業が発行する米ドル建て社債などに実質的に投資しました。残余部分はインベス

コ マネープール・ファンド（適格機関投資家私募投信）（以下、マネープール・ファンドといい

ます。）を組み入れ、安定した収益の確保を図りました。また、実質外貨建資産については、対円

で為替ヘッジを行いませんでした。 

 

マザーファンドでは、主としてルクセンブルグ籍外国投資法人インベスコ エマージング・マー

ケット・コーポレート・ボンド・ファンド クラスC-MD投資信託証券（米ドル建て）に投資を行い

ました。同外国投資信託では、主として新興国の企業が発行する米ドル建て社債などに投資を行い、

トップダウンとボトムアップを融合したアクティブ運用により、高水準のインカムゲインの確保に

加え、キャピタルゲインの獲得を目指しました。具体的には、新興国市場における米ドル建て社債

を主な投資対象とし、一部国債や準ソブリン債を組み入れました。信用格付け別ではＢＢ格や

ＢＢＢ格を高めの組入比率としました。国別配分では、ブラジル、中国、コロンビアなどの債券の

組入比率を高めとしました。 

 

マネープール・ファンドでは、資産規模などを勘案し、短期金融商品による運用を行いました。 

 

 当ファンドのベンチマークとの差異 
 
当作成期の分配金再投資基準価額騰落率は＋9.8％となり、参考指数であるJPMorgan CEMBI 

Broad Diversified（円換算ベース）の騰落率＋10.5％を下回る結果となりました。 

［プラス要因］ 

・実質的に保有する債券のうち、ブラジル、コロンビア、メキシコなどの国別配分効果がプラスに

寄与しました。 

［マイナス要因］ 

・実質的に保有する債券のうち、パラグアイ、香港、ザンビアなどの国別配分効果がマイナスに影

響しました。 

 

  



品 名：90018_141603_101_03_インベスコ 新興国社債ファンド＜為替ヘッジなし＞（毎月決算型）_1023287.docx 

日 時：2024/8/22 13:22:00 

ページ：6 

 

－ 6 － 

インベスコ 新興国社債ファンド＜為替ヘッジなし＞(毎月決算型）インベスコ 新興国社債ファンド＜為替ヘッジなし＞(毎月決算型） 

  
（注）基準価額の騰落率は分配金（税込み）込みです。 

（注）JPMorgan CEMBI Broad Diversified（円換算ベース）は、参考指数です。 

 

 分配金 
 
収益分配金につきましては、基準価額水準、市況動向および残存信託期間などを勘案し、第96期

から第101期は１万口当たり50円（全て税込み）とさせていただきました。収益分配金に充てなかっ

た収益につきましては、信託財産に留保して元本部分と同一の運用を行います。 

 

○分配原資の内訳  

 （単位：円、１万口当たり、税込み） 

項 目 
第96期 第97期 第98期 第99期 第100期 第101期 

2024年１月19日～ 
2024年２月19日 

2024年２月20日～ 
2024年３月18日 

2024年３月19日～ 
2024年４月18日 

2024年４月19日～ 
2024年５月20日 

2024年５月21日～ 
2024年６月18日 

2024年６月19日～ 
2024年７月18日 

当期分配金 50  50  50  50  50  50  

(対基準価額比率) 0.608％ 0.608％ 0.597％ 0.586％ 0.580％ 0.585％ 

 当期の収益 50  18  50  50  50  44  

 当期の収益以外 －  31  －  －  －  5  

翌期繰越分配対象額 8,228  8,196  8,197  8,206  8,213  8,209  
 

（注） 対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。 

（注） 当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。 
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○今後の運用方針 

マザーファンドを高位に組み入れ、新興国の企業が発行する米ドル建て社債などに実質的に投資

します。残余部分はマネープール・ファンドを組み入れ、安定した収益の確保を図ります。実質外

貨建資産については、原則として対円での為替ヘッジを行わない方針です。 

 

マザーファンドでは、主としてルクセンブルグ籍外国投資法人インベスコ エマージング・マー

ケット・コーポレート・ボンド・ファンド クラスC-MD投資信託証券（米ドル建て）に投資を行い

ます。同外国投資信託では、主として新興国の企業が発行する米ドル建て社債などに投資を行い、

トップダウンとボトムアップを融合したアクティブ運用により、高水準のインカムゲインの確保に

加え、キャピタルゲインの獲得を目指します。具体的には、流動性を重視しながら組入銘柄の見直

しを行い、短期的な調整局面では割安と判断した優良銘柄を厳選し投資します。信用格付け別では、

ＢＢＢ格からＢ格中心の運用を継続します。国・業種別では、信用スプレッドの拡大・縮小の局面

に応じて、より大きなメリットを受ける国やセクターを見極め、配分を決定していきます。 

 

マネープール・ファンドでは、円貨建ての短期公社債および短期金融商品を中心に運用を行います。 

 

  



品 名：90018_141603_101_03_インベスコ 新興国社債ファンド＜為替ヘッジなし＞（毎月決算型）_1023287.docx 

日 時：2024/8/22 13:22:00 

ページ：8 

 

－ 8 － 

インベスコ 新興国社債ファンド＜為替ヘッジなし＞(毎月決算型）インベスコ 新興国社債ファンド＜為替ヘッジなし＞(毎月決算型） 

○１万口当たりの費用明細 (2024年１月19日～2024年７月18日) 

項 目 
第96期～第101期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 33  0.399  (a)信託報酬＝作成期間の平均基準価額×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） ( 2)  (0.027)  ファンドの運用とそれに伴う調査、受託会社への指図、法定書面等の作成、 
基準価額の算出等の対価 

 （ 販 売 会 社 ） (30)  (0.356)  購入後の情報提供、運用報告書等各種資料の送付、口座内でのファンドの管 
理および事務手続き等の対価 

 （ 受 託 会 社 ） ( 1)  (0.016)  ファンドの財産の保管・管理、投信会社からの指図の実行等の対価 

（b） そ の 他 費 用 5   0.063   (b)その他費用＝作成期間のその他費用÷作成期間の平均受益権口数 

 （ 保 管 費 用 ） ( 1)  (0.008)  保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管及び資金の 
送金・資産の移転等に要する費用 

 （ 監 査 費 用 ） ( 1)  (0.016)  監査費用は、監査法人に支払うファンドの監査に係る費用 

 （ 印 刷 費 用 ） ( 3)  (0.039)  印刷費用は、目論見書や運用報告書等の法定書類の作成・印刷に要する費用 
等 

 合 計 38   0.462    

作成期間の平均基準価額は、8,387円です。  

 
（注） 作成期間の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出し

た結果です。 

（注） 各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 

（注） その他費用は、このファンドが組み入れている親投資信託が支払った金額のうち、当ファンドに対応するものを含みます。 

（注） 各項目の費用は、このファンドが組み入れている投資信託証券（親投資信託を除く）が支払った費用を含みません。 

（注） 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を作成期間の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ご

とに小数点以下第４位を四捨五入してあります。 
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（参考情報） 

◯総経費率 

作成期間の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料および

有価証券取引税を除く。）を作成期間の平均受益権口数に作成期間の平均基準価額（１口当たり）

を乗じた数で除した総経費率（年率）は2.07％です。 
 

  

  
（注） 当ファンドの費用は１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。 

（注） 各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。 

（注） 各比率は、年率換算した値です。 

（注） 投資先ファンドとは、親投資信託を通じて当ファンドが組み入れている投資信託証券および当ファンドが組み入れている投資信託証券

（親投資信託を除く）です。 

（注） 当ファンドの費用は、親投資信託が支払った費用を含み、投資先ファンドが支払った費用を含みません。 

（注） 当ファンドの費用と投資先ファンドの費用は、計上された期間が異なる場合があります。 

（注） 上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。   
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○売買及び取引の状況 (2024年１月19日～2024年７月18日) 

 

銘 柄 
第96期～第101期 

設 定 解 約 
口 数 金 額 口 数 金 額 

 千口 千円 千口 千円 
インベスコ 新興国社債 マザーファンド 4,116 7,181 2,799 4,730 

 
（注） 単位未満は切捨てています。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2024年１月19日～2024年７月18日) 

 

 該当事項はございません。 

 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人です。 

 

○組入資産の明細 (2024年７月18日現在) 

 

銘 柄 
第95期末 第101期末 

口 数 口 数 評 価 額 比 率 

 千口 千口 千円 ％ 

インベスコ マネープール・ファンド（適格機関投資家私募投信） 50 50 49 0.1 

合 計 50 50 49 0.1 
 
（注） 比率は、純資産総額に対する評価額の割合です。 

（注） 口数・評価額の単位未満は切捨てています。 

 

 

銘 柄 
第95期末 第101期末 

口 数 口 数 評 価 額 

 千口 千口 千円 

インベスコ 新興国社債 マザーファンド 39,410 40,727 71,916 
 
（注） 口数・評価額の単位未満は切捨てています。 
 
 

親投資信託における組入資産の明細につきましては、後述の親投資信託の「運用報告書」をご参照ください。 

 

  

親投資信託受益証券の設定、解約状況 

親投資信託残高 
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○投資信託財産の構成 (2024年７月18日現在) 

項 目 
第101期末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

投資信託受益証券 49 0.1 

インベスコ 新興国社債 マザーファンド 71,916 99.8 

コール・ローン等、その他 105 0.1 

投資信託財産総額 72,070 100.0 
 

（注） 金額の単位未満は切捨てています。 

（注） インベスコ 新興国社債 マザーファンドにおいて、当作成期末における外貨建純資産（80,761千円）の投資信託財産総額（82,329千

円）に対する比率は98.1％です。 

（注） 外貨建資産は、当作成期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。なお、2024年７月18日における

邦貨換算レートは、1米ドル=155.86円です。 

 

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 

項 目 
第96期末 第97期末 第98期末 第99期末 第100期末 第101期末 

2024年２月19日現在 2024年３月18日現在 2024年４月18日現在 2024年５月20日現在 2024年６月18日現在 2024年７月18日現在 

  円 円 円 円 円 円 

(A) 資産 65,313,615   65,479,856   66,375,798   67,715,036   68,654,617   72,070,882   

 投資信託受益証券(評価額) 49,625   49,625   49,625   49,625   49,625   49,625   

 インベスコ 新興国社債 マザーファンド(評価額) 65,263,964   65,430,205   66,306,147   67,622,461   68,599,173   71,916,103   

 未収入金 26   26   20,026   42,950   5,819   105,154   

(B) 負債 467,628   443,299   466,797   492,445   452,572   578,957   

 未払収益分配金 396,930   397,784   395,807   396,003   397,560   420,390   

 未払解約金 20,039   39   20,039   42,963   5,825   105,268   

 未払信託報酬 44,576   40,011   44,829   47,054   43,277   46,892   

 その他未払費用 6,083   5,465   6,122   6,425   5,910   6,407   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 64,845,987   65,036,557   65,909,001   67,222,591   68,202,045   71,491,925   

 元本 79,386,093   79,556,981   79,161,571   79,200,682   79,512,082   84,078,074   

 次期繰越損益金 △14,540,106   △14,520,424   △13,252,570   △11,978,091   △11,310,037   △12,586,149   

(D) 受益権総口数 79,386,093口 79,556,981口 79,161,571口 79,200,682口 79,512,082口 84,078,074口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 8,168円 8,175円 8,326円 8,488円 8,578円 8,503円 
 
＜注記事項＞（当運用報告書作成時点では監査未了です。） 

（注） 当ファンドの第96期首元本額は78,097,204円、第96～101期中追加設定元本額は8,439,715円、第96～101期中一部解約元本額は

2,458,845円です。 

（注）2024年７月18日現在、純資産総額は元本額を下回っており、その差額は12,586,149円です。 
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○損益の状況 

項 目 
第96期 第97期 第98期 第99期 第100期 第101期 

2024年１月19日～ 
2024年２月19日 

2024年２月20日～ 
2024年３月18日 

2024年３月19日～ 
2024年４月18日 

2024年４月19日～ 
2024年５月20日 

2024年５月21日～ 
2024年６月18日 

2024年６月19日～ 
2024年７月18日 

  円 円 円 円 円 円 

(A) 有価証券売買損益 1,553,495   494,369   1,630,319   1,729,290   1,160,008   △   214,492   

 売買益 1,592,242   514,818   1,657,842   1,732,458   1,171,925   1,745   

 売買損 △    38,747   △    20,449   △    27,523   △     3,168   △    11,917   △   216,237   

(B) 信託報酬等 △    50,659   △    45,476   △    50,951   △    53,479   △    49,187   △    53,299   

(C) 当期損益金(Ａ＋Ｂ) 1,502,836   448,893   1,579,368   1,675,811   1,110,821   △   267,791   

(D) 前期繰越損益金 12,805,732   13,900,612   13,709,246   14,847,337   16,061,495   16,719,690   

(E) 追加信託差損益金 △28,451,744   △28,472,145   △28,145,377   △28,105,236   △28,084,793   △28,617,658   

 (配当等相当額) (  34,736,108)  (  34,908,964)  (  35,111,502)  (  35,237,943)  (  35,615,102)  (  39,464,029)  

 (売買損益相当額) (△63,187,852)  (△63,381,109)  (△63,256,879)  (△63,343,179)  (△63,699,895)  (△68,081,687)  

(F) 計(Ｃ＋Ｄ＋Ｅ) △14,143,176   △14,122,640   △12,856,763   △11,582,088   △10,912,477   △12,165,759   

(G) 収益分配金 △   396,930   △   397,784   △   395,807   △   396,003   △   397,560   △   420,390   

 次期繰越損益金(Ｆ＋Ｇ) △14,540,106   △14,520,424   △13,252,570   △11,978,091   △11,310,037   △12,586,149   

 追加信託差損益金 △28,451,744   △28,472,145   △28,145,377   △28,105,236   △28,084,793   △28,617,658   

 (配当等相当額) (  34,744,139)  (  34,909,042)  (  35,114,968)  (  35,238,443)  (  35,616,156)  (  39,482,803)  

 (売買損益相当額) (△63,195,883)  (△63,381,187)  (△63,260,345)  (△63,343,679)  (△63,700,949)  (△68,100,461)  

 分配準備積立金 30,578,682   30,301,951   29,778,660   29,755,426   29,690,615   29,544,915   

 繰越損益金 △16,667,044   △16,350,230   △14,885,853   △13,628,281   △12,915,859   △13,513,406   
 

（注） (A)有価証券売買損益は各期末の評価換えによるものを含みます。 

（注） (B)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて表示しています。 

（注） (E)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。 

（注） 収益分配金の計算過程は以下の通りです。 

 第96期 第97期 第98期 第99期 第100期 第101期 
(A) 配当等収益（費用控除後) 488,536円 145,282円 399,145円 463,688円 453,872円 372,159円 
(B) 有価証券売買等損益（費用控除後) 0 0 0 0 0 0 
(C) 収益調整金 34,744,139 34,909,042 35,114,968 35,238,443 35,616,156 39,482,803 
(D) 分配準備積立金 30,487,076 30,554,453 29,775,322 29,687,741 29,634,303 29,593,146 
分配可能額（Ａ＋Ｂ＋Ｃ＋Ｄ) 65,719,751 65,608,777 65,289,435 65,389,872 65,704,331 69,448,108 

(１万口当たり分配可能額) (     8,278) (     8,246) (     8,247) (     8,256) (     8,263) (     8,259) 
収益分配金 396,930 397,784 395,807 396,003 397,560 420,390 

(１万口当たり収益分配金) (        50) (        50) (        50) (        50) (        50) (        50) 

 

○分配金のお知らせ  

 第96期 第97期 第98期 第99期 第100期 第101期 

１万口当たり分配金（税込み） 50円 50円 50円 50円 50円 50円 
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