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インベスコ・アセット・マネジメント株式会社
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第90期 (決算日 2023年８月18日) 

第91期 (決算日 2023年９月19日) 

第92期 (決算日 2023年10月18日) 

第93期 (決算日 2023年11月20日) 

第94期 (決算日 2023年12月18日) 

第95期 (決算日 2024年１月18日) 
 

受益者の皆さまへ 
 
平素は格別のご愛顧を賜り厚く御礼申し上げます。 
さて「インベスコ 新興国社債ファンド＜為替ヘッジ

あり＞(毎月決算型）」は、2024年１月18日に第95期の決算
を行いました。ここに作成期中（第90期から第95期）の運
用状況をご報告申し上げます。 
今後とも一層のご愛顧を賜りますようお願い申し上げ

ます。 
 

＊当ファンドの仕組みは次の通りです。 
商 品 分 類 追加型投信／海外／債券 
信 託 期 間 2026年３月18日まで 

運 用 方 針 

・投資信託証券への投資を通じて、主として新
興国の企業が発行する米ドル建て社債等に
実質的に投資することにより、投資信託財産
の着実な成長と安定した収益の確保を図る
ことを目標として運用を行います。 

・トップダウンとボトムアップを融合したア
クティブ運用を行い、高水準のインカムゲイ
ンの確保に加え、キャピタルゲインの獲得を
目指します。 

・実質外貨建資産について、原則として、対円
での為替ヘッジを行うことにより、為替変動
リスクの低減を図ることを基本とします。 

主要運用対象 

イ ン ベ ス コ 
新興国社債ファンド 
＜為替ヘッジあり＞ 
( 毎 月 決 算 型 ) 

｢インベスコ 新興国社債
マザーファンド」および｢イ
ンベスコ マネープール・
ファンド（適格機関投資家
私募投信）」を主要投資対象
とします。 

イ ン ベ ス コ 
新 興 国 社 債 
マザーファンド 

別に定める投資信託証券※へ
投資し、主として新興国の企
業が発行する米ドル建て社債
等に実質的に投資します。 
※別に定める投資信託証券とは、
ルクセンブルグ籍外国投資法
人インベスコ エマージング・
マーケット・コーポレート・ボ
ンド・ファンドクラスC-MD投資
信託証券（米ドル建て）です。 

イ ン ベ ス コ 
マネープール・ファンド 
(適格機関投資家私募投信) 

主として、円貨建ての短期公
社債および短期金融商品に
投資します。 

組 入 制 限 

・投資信託証券（マザーファンド受益証券を含み
ます。）への投資割合には制限を設けません。 

・株式への直接投資は行いません。 
・外貨建資産への実質投資割合には制限を設
けません。 

・デリバティブ取引の直接利用は行いません｡ 

分 配 方 針 

原則として毎月の決算時（毎月18日、該当日が
休業日の場合は翌営業日）に委託会社が、基準
価額水準、市況動向、残存信託期間等を勘案し
て分配を行います。ただし、委託会社の判断に
より分配を行わない場合があります｡ 
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－ 1 － 

インベスコ 新興国社債ファンド＜為替ヘッジあり＞(毎月決算型）インベスコ 新興国社債ファンド＜為替ヘッジあり＞(毎月決算型） 

○最近30期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 参 考 指 数 投 資 信 託 

証   券 
組 入 比 率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

 
期 中 
騰 落 率 

 円 円 ％  ％ ％ 百万円 

66期(2021年８月18日) 9,799 30 0.1 12,856 0.2 97.4 11 

67期(2021年９月21日) 9,826 30 0.6 12,882 0.2 97.1 14 

68期(2021年10月18日) 9,642 30 △ 1.6 12,743 △1.1 100.3 11 

69期(2021年11月18日) 9,607 30 △ 0.1 12,727 △0.1 99.1 11 

70期(2021年12月20日) 9,493 30 △ 0.9 12,713 △0.1 99.2 11 

71期(2022年１月18日) 9,204 30 △ 2.7 12,567 △1.1 98.8 11 

72期(2022年２月18日) 9,055 30 △ 1.3 12,352 △1.7 97.7 11 

73期(2022年３月18日) 8,084 30 △10.4 11,603 △6.1 100.7 10 

74期(2022年４月18日) 8,261 30 2.6 11,433 △1.5 99.9 10 

75期(2022年５月18日) 7,914 30 △ 3.8 11,115 △2.8 97.9 10 

76期(2022年６月20日) 7,709 30 △ 2.2 10,949 △1.5 101.1 9 

77期(2022年７月19日) 7,244 30 △ 5.6 10,693 △2.3 100.7 9 

78期(2022年８月18日) 7,601 30 5.3 11,044 3.3 99.6 10 

79期(2022年９月20日) 7,385 30 △ 2.4 10,798 △2.2 97.4 9 

80期(2022年10月18日) 6,939 30 △ 5.6 10,303 △4.6 100.6 9 

81期(2022年11月18日) 7,188 30 4.0 10,522 2.1 94.5 9 

82期(2022年12月19日) 7,432 30 3.8 10,872 3.3 96.4 11 

83期(2023年１月18日) 7,488 30 1.2 11,001 1.2 97.1 10 

84期(2023年２月20日) 7,379 30 △ 1.1 10,927 △0.7 100.6 10 

85期(2023年３月20日) 7,140 30 △ 2.8 10,875 △0.5 95.8 10 

86期(2023年４月18日) 7,174 30 0.9 10,939 0.6 99.6 10 

87期(2023年５月18日) 7,017 30 △ 1.8 10,851 △0.8 98.3 9 

88期(2023年６月19日) 7,127 30 2.0 10,909 0.5 97.9 10 

89期(2023年７月18日) 7,104 30 0.1 10,928 0.2 95.5 11 

90期(2023年８月18日) 7,048 30 △ 0.4 10,803 △1.1 101.7 11 

91期(2023年９月19日) 6,997 30 △ 0.3 10,807 0.0 98.9 11 

92期(2023年10月18日) 6,831 30 △ 1.9 10,572 △2.2 99.7 9 

93期(2023年11月20日) 6,910 30 1.6 10,739 1.6 98.9 10 

94期(2023年12月18日) 7,099 30 3.2 11,058 3.0 98.3 10 

95期(2024年１月18日) 7,127 30 0.8 11,067 0.1 100.1 10 
 

（注） 基準価額および分配金は１万口当たりです。 

（注） 基準価額の騰落率は分配金込みです。 

（注） 当ファンドはベンチマークを定めていないため、参考指数としてJPMorgan CEMBI Broad Diversified（円ヘッジ・ベース）を掲載して

います。当該参考指数は、基準日前営業日の指数値を用い、設定日（2016年３月４日）を10,000として、当社で独自に指数化したもの

です。以下同じです。 

（注） 当ファンドはマザーファンドを組み入れますので、「投資信託証券組入比率」は実質比率を記載しております。 
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インベスコ 新興国社債ファンド＜為替ヘッジあり＞(毎月決算型）インベスコ 新興国社債ファンド＜為替ヘッジあり＞(毎月決算型） 

○当作成期中の基準価額と市況等の推移 

決 算 期 年 月 日 
基 準 価 額 参 考 指 数 投 資 信 託 

証   券 
組 入 比 率  騰 落 率  騰 落 率 

第90期 

(期  首) 円 ％  ％ ％ 

2023年７月18日 7,104 － 10,928 － 95.5 

７月末 7,130 0.4 10,940 0.1 97.0 

(期  末)      

2023年８月18日 7,078 △0.4 10,803 △1.1 101.7 

第91期 

(期  首)      

2023年８月18日 7,048 － 10,803 － 101.7 

８月末 7,019 △0.4 10,830 0.2 102.4 

(期  末)      

2023年９月19日 7,027 △0.3 10,807 0.0 98.9 

第92期 

(期  首)      

2023年９月19日 6,997 － 10,807 － 98.9 

９月末 6,959 △0.5 10,711 △0.9 101.6 

(期  末)      

2023年10月18日 6,861 △1.9 10,572 △2.2 99.7 

第93期 

(期  首)      

2023年10月18日 6,831 － 10,572 － 99.7 

10月末 6,791 △0.6 10,524 △0.4 99.5 

(期  末)      

2023年11月20日 6,940 1.6 10,739 1.6 98.9 

第94期 

(期  首)      

2023年11月20日 6,910 － 10,739 － 98.9 

11月末 6,984 1.1 10,846 1.0 96.8 

(期  末)      

2023年12月18日 7,129 3.2 11,058 3.0 98.3 

第95期 

(期  首)      

2023年12月18日 7,099 － 11,058 － 98.3 

12月末 7,171 1.0 11,119 0.6 98.4 

(期  末)      

2024年１月18日 7,157 0.8 11,067 0.1 100.1 
 

（注） 基準価額は１万口当たりです。 

（注） 期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比です。 

（注） 当ファンドはマザーファンドを組み入れますので、「投資信託証券組入比率」は実質比率を記載しております。 
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インベスコ 新興国社債ファンド＜為替ヘッジあり＞(毎月決算型）インベスコ 新興国社債ファンド＜為替ヘッジあり＞(毎月決算型） 

○運用経過  

 作成期間中の基準価額等の推移 (2023年７月19日～2024年１月18日)

 

  

  
（注） 分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォー

マンスを示すものです。 

（注） 分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異な

ります。したがって、お客様の損益の状況を示すものではありません。 

（注） 分配金再投資基準価額およびJPMorgan CEMBI Broad Diversified（円ヘッジ・ベース）は、作成期首（2023年７月18日）の値が基準価

額と同一となるように指数化しております。 

（注） 上記騰落率は、小数点以下第２位を四捨五入して表示しております。 

（注） JPMorgan CEMBI Broad Diversified（円ヘッジ・ベース）は、参考指数です。 

 

○基準価額の主な変動要因 

［上昇要因］ 

・新興国の企業が発行する米ドル建て社債などを実質的な主要投資対象とし、トップダウンとボト

ムアップを融合したアクティブ運用を行った結果、実質的に保有する債券からの高水準のインカ

ムゲイン（利息収入）が、基準価額の上昇要因となりました。 

・国別では、コロンビア、ガーナ、ブラジルなどの債券が基準価額の上昇要因となりました。 
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インベスコ 新興国社債ファンド＜為替ヘッジあり＞(毎月決算型）インベスコ 新興国社債ファンド＜為替ヘッジあり＞(毎月決算型） 

［下落要因］ 

・米連邦準備理事会（ＦＲＢ）による積極的な利上げにより、米国国債利回りが上昇（債券価格は

下落）したことが、基準価額の下落要因となりました。 

・実質外貨建資産について対円での為替ヘッジを行ったため、為替ヘッジコストが基準価額の下落

要因となりました。 

 

 投資環境 
 

  
＜債券市場＞ 

当作成期間中、米国10年国債利回りは上昇しました。①良好な雇用環境と賃金上昇を背景にイン

フレが高止まりしたこと、②ＦＲＢが2022年３月以降、政策金利の利上げを行ったこと、③2024年

には複数回の利下げが示唆されているものの、当面政策金利は高水準で推移すると見られているこ

となどから、米国国債利回りは上昇しました。 

作成期初は、ＦＲＢによる金融引き締めが長期化するとの観測が広がったこと、米国国債の需給

悪化への懸念が高まったことなどを受け、米国10年国債利回りは、４％台半ば近くまで上昇しまし

た。中盤以降も、インフレの鈍化スピードが緩慢だったこと、ＦＲＢの金融引き締めが長期化する

との見方が一段と強まったことなどから、米国10年国債利回りは一時5.0％台となるなど大幅に上

昇しました。その後、インフレが低下傾向であることが明らかになったこと、ＦＲＢが2024年には

複数回の利下げを実施すると示唆したことなどを受け、作成期中のピークからは低下したものの、

米国10年国債利回りは4.0％前後の水準で作成期末を迎えました。 

新興国社債市場においては、ベース金利が上昇したものの、信用スプレッドが縮小し、利回りは

低下（債券価格は上昇）しました。セクター別では消費財、石油・ガス、インフラ、公益などが、

格付け別ではＣ格、Ｂ格などが相対的に堅調に推移しました。 

 

＜為替市場＞ 

当作成期間中、米ドルは対円で上昇しました。ＦＲＢが積極的な利上げを行ったこと、日銀が大

規模な金融緩和政策を継続すると表明したことなどを背景に、米ドル／円レートは米ドル高／円安

で推移し、作成期の後半には１米ドル＝151円台まで米ドルが買われる展開となりました。その後、

ＦＲＢが2024年に複数回の利下げを示唆したことなどを受け、一時１米ドル＝141円台まで円が買

われる展開となりました。しかしながら、作成期末には早期の利下げ観測が遠のいたことなどを受

け、作成期を通してみると米ドル高／円安となりました。 
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インベスコ 新興国社債ファンド＜為替ヘッジあり＞(毎月決算型）インベスコ 新興国社債ファンド＜為替ヘッジあり＞(毎月決算型） 

 当ファンドのポートフォリオ 
 
インベスコ 新興国社債 マザーファンド（以下、マザーファンドといいます。）を高位に組み

入れ、新興国の企業が発行する米ドル建て社債などに実質的に投資しました。残余部分はインベス

コ マネープール・ファンド（適格機関投資家私募投信）（以下、マネープール・ファンドといい

ます。）を組み入れ、安定した収益の確保を図りました。また、実質外貨建資産については、対円

で為替ヘッジを行うことにより、為替変動リスクの低減を図りました。 

 

マザーファンドでは、主としてルクセンブルグ籍外国投資法人インベスコ エマージング・マー

ケット・コーポレート・ボンド・ファンド クラスC-MD投資信託証券（米ドル建て）に投資を行い

ました。同外国投資信託では、主として新興国の企業が発行する米ドル建て社債などに投資を行い、

トップダウンとボトムアップを融合したアクティブ運用により、高水準のインカムゲインの確保に

加え、キャピタルゲインの獲得を目指しました。具体的には、新興国市場における米ドル建て社債

を主な投資対象とし、一部国債や準ソブリン債を組み入れました。信用格付け別ではＢＢＢ格や

ＢＢ格を高めの組入比率としました。国別配分では、中国、ブラジル、コロンビアなどの債券の組

入比率を高めとしました。 

 

マネープール・ファンドでは、資産規模などを勘案し、短期金融商品による運用を行いました。 

 

 当ファンドのベンチマークとの差異 
 
当作成期の分配金再投資基準価額騰落率は＋2.9％となり、参考指数であるJPMorgan CEMBI 

Broad Diversified（円ヘッジ・ベース）の騰落率＋1.3％を上回る結果となりました。 

［プラス要因］ 

・実質的に保有する債券のうち、コロンビア、ガーナ、ブラジルなどの国別配分効果がプラスに寄

与しました。 

［マイナス要因］ 

・実質的に保有する債券のうち、ロシア、南アフリカ、インドネシアなどの国別配分効果がマイナ

スに影響しました。 
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インベスコ 新興国社債ファンド＜為替ヘッジあり＞(毎月決算型）インベスコ 新興国社債ファンド＜為替ヘッジあり＞(毎月決算型） 

  
（注）基準価額の騰落率は分配金（税込み）込みです。 

（注）JPMorgan CEMBI Broad Diversified（円ヘッジ・ベース）は、参考指数です。 

 

 分配金 
 
収益分配金につきましては、基準価額水準、市況動向および残存信託期間などを勘案し、第90期

から第95期は１万口当たり30円（全て税込み）とさせていただきました。収益分配金に充てなかっ

た収益につきましては、信託財産に留保して元本部分と同一の運用を行います。 

 

○分配原資の内訳  

 （単位：円、１万口当たり、税込み） 

項 目 
第90期 第91期 第92期 第93期 第94期 第95期 

2023年７月19日～ 
2023年８月18日 

2023年８月19日～ 
2023年９月19日 

2023年９月20日～ 
2023年10月18日 

2023年10月19日～ 
2023年11月20日 

2023年11月21日～ 
2023年12月18日 

2023年12月19日～ 
2024年１月18日 

当期分配金 30  30  30  30  30  30  

(対基準価額比率) 0.424％ 0.427％ 0.437％ 0.432％ 0.421％ 0.419％ 

 当期の収益 －  30  30  30  30  30  

 当期の収益以外 30  －  －  －  －  －  

翌期繰越分配対象額 10,793  10,825  10,848  10,874  10,894  10,930  
 

（注） 対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。 

（注） 当ファンドは当期分配金について、「当期の収益以外」から支払っておりましたが、第91期より「当期の収益」からも支払うように変更

いたしました。分配方針に変更はありません。 

（注） 当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。 
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○今後の運用方針 

マザーファンドを高位に組み入れ、新興国の企業が発行する米ドル建て社債などに実質的に投資

します。残余部分はマネープール・ファンドを組み入れ、安定した収益の確保を図ります。実質外

貨建資産については、原則として対円で為替ヘッジを行うことにより、為替変動リスクの低減を図

ります。 

 

マザーファンドでは、主としてルクセンブルグ籍外国投資法人インベスコ エマージング・マー

ケット・コーポレート・ボンド・ファンド クラスC-MD投資信託証券（米ドル建て）に投資を行い

ます。同外国投資信託では、主として新興国の企業が発行する米ドル建て社債などに投資を行い、

トップダウンとボトムアップを融合したアクティブ運用により、高水準のインカムゲインの確保に

加え、キャピタルゲインの獲得を目指します。具体的には、流動性を重視しながら組入銘柄の見直

しを行い、短期的な調整局面では割安と判断した優良銘柄を厳選し投資します。信用格付け別では、

ＢＢＢ格からＢ格中心の運用を継続します。国・業種別では、信用スプレッドの拡大・縮小の局面

に応じて、より大きなメリットを受ける国やセクターを見極め、配分を決定していきます。 

 

マネープール・ファンドでは、円貨建ての短期公社債および短期金融商品を中心に運用を行います。 
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○１万口当たりの費用明細 (2023年７月19日～2024年１月18日) 

項 目 
第90期～第95期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 28  0.404  (a)信託報酬＝作成期間の平均基準価額×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） ( 2)  (0.028)  ファンドの運用とそれに伴う調査、受託会社への指図、法定書面等の作成、 
基準価額の算出等の対価 

 （ 販 売 会 社 ） (25)  (0.359)  購入後の情報提供、運用報告書等各種資料の送付、口座内でのファンドの管 
理および事務手続き等の対価 

 （ 受 託 会 社 ） ( 1)  (0.017)  ファンドの財産の保管・管理、投信会社からの指図の実行等の対価 

（b） そ の 他 費 用 5   0.075   (b)その他費用＝作成期間のその他費用÷作成期間の平均受益権口数 

 （ 保 管 費 用 ） ( 1)  (0.021)  保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管及び資金の 
送金・資産の移転等に要する費用 

 （ 監 査 費 用 ） ( 1)  (0.017)  監査費用は、監査法人に支払うファンドの監査に係る費用 

 （ 印 刷 費 用 ） ( 3)  (0.037)  印刷費用は、目論見書や運用報告書等の法定書類の作成・印刷に要する費用 
等 

 （ そ の 他 ） ( 0)  (0.000)  その他は、信託事務の処理に要する費用 

 合 計 33   0.479    

作成期間の平均基準価額は、7,009円です。  

 
（注） 作成期間の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出し

た結果です。 

（注） 各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 

（注） その他費用は、このファンドが組み入れている親投資信託が支払った金額のうち、当ファンドに対応するものを含みます。 

（注） 各項目の費用は、このファンドが組み入れている投資信託証券（親投資信託を除く）が支払った費用を含みません。 

（注） 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を作成期間の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ご

とに小数点以下第４位を四捨五入してあります。 
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（参考情報） 

◯総経費率 

作成期間の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料および

有価証券取引税を除く。）を作成期間の平均受益権口数に作成期間の平均基準価額（１口当たり）

を乗じた数で除した総経費率（年率）は2.11％です。 
 

  

  
（注） 当ファンドの費用は１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。 

（注） 各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。 

（注） 各比率は、年率換算した値です。 

（注） 投資先ファンドとは、親投資信託を通じて当ファンドが組み入れている投資信託証券および当ファンドが組み入れている投資信託証券

（親投資信託を除く）です。 

（注） 当ファンドの費用は、親投資信託が支払った費用を含み、投資先ファンドが支払った費用を含みません。 

（注） 当ファンドの費用と投資先ファンドの費用は、計上された期間が異なる場合があります。 

（注） 上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。   
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○売買及び取引の状況 (2023年７月19日～2024年１月18日) 

 

銘 柄 
第90期～第95期 

設 定 解 約 
口 数 金 額 口 数 金 額 

 千口 千円 千口 千円 
インベスコ 新興国社債 マザーファンド 857 1,285 1,565 2,365 

 
（注） 単位未満は切捨てています。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2023年７月19日～2024年１月18日) 

 

 該当事項はございません。 

 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人です。 

 

○組入資産の明細 (2024年１月18日現在) 

 

銘 柄 
第89期末 第95期末 

口 数 口 数 評 価 額 比 率 

 千口 千口 千円 ％ 

インベスコ マネープール・ファンド（適格機関投資家私募投信） 50 50 49 0.5 

合 計 50 50 49 0.5 
 
（注） 比率は、純資産総額に対する評価額の割合です。 

（注） 口数・評価金額の単位未満は切捨てています。 

 

 

銘 柄 
第89期末 第95期末 

口 数 口 数 評 価 額 

 千口 千口 千円 

インベスコ 新興国社債 マザーファンド 7,591 6,883 11,019 
 
（注） 口数・評価額の単位未満は切捨てています。 
 
 

親投資信託における組入資産の明細につきましては、後述の親投資信託の「運用報告書」をご参照ください。 

  

親投資信託受益証券の設定、解約状況 

親投資信託残高 
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○投資信託財産の構成 (2024年１月18日現在) 

項 目 
第95期末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

投資信託受益証券 49 0.4 

インベスコ 新興国社債 マザーファンド 11,019 99.6 

コール・ローン等、その他 0 0.0 

投資信託財産総額 11,068 100.0 
 

（注） 金額の単位未満は切捨てています。 

（注） インベスコ 新興国社債 マザーファンドにおいて、当作成期末における外貨建純資産（72,096千円）の投資信託財産総額（74,108千

円）に対する比率は97.3％です。 

（注） 外貨建資産は、当作成期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。なお、2024年１月18日における

邦貨換算レートは、1米ドル=148.26円です。 

 

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 

項 目 
第90期末 第91期末 第92期末 第93期末 第94期末 第95期末 

2023年８月18日現在 2023年９月19日現在 2023年10月18日現在 2023年11月20日現在 2023年12月18日現在 2024年１月18日現在 

  円 円 円 円 円 円 

(A) 資産 22,106,682   21,649,675   19,712,982   19,876,741   20,780,405   21,205,443   

 投資信託受益証券(評価額) 49,650   49,650   49,645   49,640   49,635   49,630   

 インベスコ 新興国社債 マザーファンド(評価額) 11,456,888   11,069,717   10,046,332   10,080,059   10,606,525   11,019,329   

 未収入金 10,600,144   10,530,308   9,617,005   9,747,042   10,124,245   10,136,484   

(B) 負債 10,979,219   10,641,225   9,768,017   9,775,828   10,112,887   10,446,182   

 未払金 10,923,206   10,575,195   9,710,491   9,723,772   10,060,535   10,392,164   

 未払収益分配金 47,366   47,200   43,677   43,851   45,080   45,289   

 未払解約金 10   10,015   6,441   15   15   412   

 未払信託報酬 7,618   7,775   6,536   7,221   6,399   7,327   

 その他未払費用 1,019   1,040   872   969   858   990   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 11,127,463   11,008,450   9,944,965   10,100,913   10,667,518   10,759,261   

 元本 15,788,750   15,733,373   14,559,284   14,617,310   15,026,823   15,096,367   

 次期繰越損益金 △ 4,661,287   △ 4,724,923   △ 4,614,319   △ 4,516,397   △ 4,359,305   △ 4,337,106   

(D) 受益権総口数 15,788,750口 15,733,373口 14,559,284口 14,617,310口 15,026,823口 15,096,367口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 7,048円 6,997円 6,831円 6,910円 7,099円 7,127円 
 
＜注記事項＞（当運用報告書作成時点では監査未了です。） 

（注） 当ファンドの第90期首元本額は15,610,731円、第90～95期中追加設定元本額は1,027,047円、第90～95期中一部解約元本額は1,541,411

円です。 

（注）2024年１月18日現在、純資産総額は元本額を下回っており、その差額は4,337,106円です。 
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○損益の状況 

項 目 
第90期 第91期 第92期 第93期 第94期 第95期 

2023年７月19日～ 
2023年８月18日 

2023年８月19日～ 
2023年９月19日 

2023年９月20日～ 
2023年10月18日 

2023年10月19日～ 
2023年11月20日 

2023年11月21日～ 
2023年12月18日 

2023年12月19日～ 
2024年１月18日 

  円 円 円 円 円 円 

(A) 有価証券売買損益 △    32,441   △    23,860   △   190,385   168,321   333,679   95,953   

 売買益 667,878   506,027   63,305   350,347   496,339   584,265   

 売買損 △   700,319   △   529,887   △   253,690   △   182,026   △   162,660   △   488,312   

(B) 信託報酬等 △     8,637   △     8,815   △     7,408   △     8,190   △     7,257   △     8,317   

(C) 当期損益金(Ａ＋Ｂ) △    41,078   △    32,675   △   197,793   160,131   326,422   87,636   

(D) 前期繰越損益金 △ 1,424,674   △ 1,450,890   △ 1,403,965   △ 1,643,796   △ 1,525,572   △ 1,244,139   

(E) 追加信託差損益金 △ 3,148,169   △ 3,194,158   △ 2,968,884   △ 2,988,881   △ 3,115,075   △ 3,135,314   

 (配当等相当額) (  11,679,331)  (  11,627,076)  (  10,803,835)  (  10,872,061)  (  11,323,851)  (  11,400,025)  

 (売買損益相当額) (△14,827,500)  (△14,821,234)  (△13,772,719)  (△13,860,942)  (△14,438,926)  (△14,535,339)  

(F) 計(Ｃ＋Ｄ＋Ｅ) △ 4,613,921   △ 4,677,723   △ 4,570,642   △ 4,472,546   △ 4,314,225   △ 4,291,817   

(G) 収益分配金 △    47,366   △    47,200   △    43,677   △    43,851   △    45,080   △    45,289   

 次期繰越損益金(Ｆ＋Ｇ) △ 4,661,287   △ 4,724,923   △ 4,614,319   △ 4,516,397   △ 4,359,305   △ 4,337,106   

 追加信託差損益金 △ 3,195,535   △ 3,194,158   △ 2,968,884   △ 2,988,881   △ 3,115,075   △ 3,135,314   

 (配当等相当額) (  11,632,012)  (  11,627,230)  (  10,804,139)  (  10,872,109)  (  11,323,887)  (  11,400,088)  

 (売買損益相当額) (△14,827,547)  (△14,821,388)  (△13,773,023)  (△13,860,990)  (△14,438,962)  (△14,535,402)  

 分配準備積立金 5,409,142   5,404,645   4,990,053   5,023,318   5,046,797   5,100,772   

 繰越損益金 △ 6,874,894   △ 6,935,410   △ 6,635,488   △ 6,550,834   △ 6,291,027   △ 6,302,564   
 

（注） (A)有価証券売買損益は各期末の評価換えによるものを含みます。 

（注） (B)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて表示しています。 

（注） (E)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。 

（注） 収益分配金の計算過程は以下の通りです。 

 第90期 第91期 第92期 第93期 第94期 第95期 
(A) 配当等収益（費用控除後) 62,505円 97,527円 76,754円 82,070円 74,935円 99,621円 
(B) 有価証券売買等損益（費用控除後) 0 0 0 0 0 0 
(C) 収益調整金 11,679,378 11,627,230 10,804,139 10,872,109 11,323,887 11,400,088 
(D) 分配準備積立金 5,346,637 5,354,318 4,956,976 4,985,099 5,016,942 5,046,440 
分配可能額（Ａ＋Ｂ＋Ｃ＋Ｄ) 17,088,520 17,079,075 15,837,869 15,939,278 16,415,764 16,546,149 

(１万口当たり分配可能額) (    10,823) (    10,855) (    10,878) (    10,904) (    10,924) (    10,960) 
収益分配金 47,366 47,200 43,677 43,851 45,080 45,289 

(１万口当たり収益分配金) (        30) (        30) (        30) (        30) (        30) (        30) 

 

○分配金のお知らせ  

 第90期 第91期 第92期 第93期 第94期 第95期 

１万口当たり分配金（税込み） 30円 30円 30円 30円 30円 30円 
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