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ステート・ストリート・グローバル・アドバイザーズ株式会社 
〒105-6325 東京都港区⻁ノ⾨⼀丁⽬ 23 番地 1 号 ⻁ノ⾨ヒルズ森タワー25 階 

○当ファンドの仕組みは次の通りです。 
商 品 分 類 追加型投信／海外／債券／インデックス型 
信 託 期 間 無期限 

運 ⽤ ⽅ 針 

・主として外国投資信託「State Street® SPDR®(ス
パイダー)ブルームバーグ新興国債券 UCITS 
ETF※1」受益証券への投資を通じて、実質的に新
興国の現地通貨建て固定利付ソブリン債券へ幅広
く分散投資することにより、中⻑期的にブルーム
バーグ・エマージング・マーケッツ・ローカル・
カレンシー・リキッド・ガバメント・インデック
ス※2(円換算ベース)に連動する投資成果の獲得を
⽬指して運⽤を⾏うことを基本とします。 

・外国投資信託の組⼊⽐率は原則として⾼位を維持
し、短期国債マザーファンド受益証券の組⼊れも
⾏います。 

・外貨建資産および外国投資信託組⼊れに伴う実質
的な組⼊外貨建資産については、原則として為替
ヘッジを⾏いません。 

※1 正式名称︓State Street® SPDR® Bloomberg 
Emerging Markets Local Bond UCITS ETF 

※2 正式名称︓Bloomberg Emerging Markets 
Local Currency Liquid Government Index 

主要運⽤対象 

ベ ビ ー 
フ ァ ン ド 

State Street® SPDR®( ス パ イ
ダー)ブルームバーグ新興国債券 
UCITS ETF 受益証券および短期国
債マザーファンド受益証券 

State Street® 

S P D R ® 

( スパイダー) 
ブルームバーグ 
新 興 国 債 券 
UCITS ETF 

新興国の現地通貨建て固定利付
ソブリン債券 

短 期 国 債 
マザーファンド ⽇本の短期公社債等 

組 ⼊ 制 限 

・外国投資信託およびマザーファンド受益証券への
投資割合には制限を設けません。 

・株式への投資は、転換社債の転換請求および新株
予約権の⾏使により取得可能なものに限り、実質
投資割合は信託財産の純資産総額の 10％以下と
します。 

・外貨建資産への実質投資割合には制限を設けませ
ん。 

分 配 ⽅ 針 

毎決算時に、原則として次の通り収益分配を⾏う⽅
針です。 
①分配対象額の範囲 

分配対象額は、経費控除後の利⼦・配当収⼊およ
び売買益(評価益を含みます)等全額とします。 

②分配⽅針 
分配⾦額は、委託者が基準価額⽔準、市況動向等
を勘案して決定します。ただし、分配対象額が少
額の場合には、分配を⾏わないこともあります。 

③留保益の運⽤⽅針 
収益分配に充てず信託財産内に留保した利益につ
いては、運⽤の基本⽅針に基づき運⽤を⾏います。 

 
＜ファンドに関する照会先＞ 
電話番号 03(4530)7333 
お問い合わせ時間（営業⽇） 9:00〜17:00 
ホームページアドレス www.statestreet.com/im 

 

 
 
    

ステート・ストリート 

  
 
 

第 10 期 運⽤報告書(全体版) 
(決算⽇ 2026 年 4 ⽉ 15 ⽇) 

 
 

受益者のみなさまへ  
 

平素は格別のお引き⽴てを賜り、厚く御礼申しあげます。
この度、当ファンドは上記の通り決算を⾏いましたの

で、運⽤状況をご報告させていただきます。 
今後とも、ご愛顧のほどよろしくお願い申しあげます。
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◎最近 5 期の運⽤実績  

決 算 期 
基 準 価 額 <ベンチマーク> 外  国 

投資信託 
組⼊⽐率 

債券組⼊ 
⽐  率 

債券先物 
⽐  率 

純資産 
総 額 (分配落) 税 込 み 

分 配 ⾦ 
期  中 
騰 落 率  期  中 

騰 落 率 
 円 円 ％  ％ ％ ％ ％ 百万円 
 6 期(ʼ22年4 ⽉15⽇) 11,882 0 4.8 12,758 5.5 99.4 0.0 － 4,122 
 7 期(ʼ23年4 ⽉17⽇) 12,575 0 5.8 13,679 7.2 99.5 0.0 － 6,543 
 8 期(ʼ24年4 ⽉15⽇) 14,502 0 15.3 15,934 16.5 99.3 0.0 － 3,324 
 9 期(ʼ25年4 ⽉15⽇) 14,335 0 △ 1.2 15,908 △ 0.2 99.2 0.0 － 2,585 
10 期(ʼ26 年 4⽉ 15 ⽇) 17,683 0 23.4 19,798 24.5 99.9 0.0 － 2,183  

(注1) 基準価額の騰落率は分配⾦込みです。 
(注2) ベンチマークは、ブルームバーグ・エマージング・マーケッツ・ローカル・カレンシー・リキッド・ガバメント・インデックス(円換算ベー

ス)※で、ファンド設定⽇を10,000として委託会社が独⾃に円換算して指数化したものです。なお円換算にあたっては、対顧客電信売買相
場の仲値を使⽤しています。 

(注3) 先物⽐率＝買建⽐率－売建⽐率 
(注4) 当ファンドはマザーファンドを組み⼊れるため、｢債券組⼊⽐率｣、｢債券先物⽐率｣は実質⽐率を記載しています。 
 
※ ブルームバーグは、ブルームバーグ・ファイナンス・エル・ピーの商標およびサービスマークです。ブルームバーグ・ファイナンス・エル・

ピーおよびその関係会社(以下｢ブルームバーグ｣と総称します。)またはブルームバーグのライセンサーは、ブルームバーグ・インデックスに対
する⼀切の独占的権利を有しています。 
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◎当期中の基準価額と市況等の推移  

年 ⽉ ⽇ 
基 準 価 額 <ベンチマーク> 外  国 

投資信託 
組⼊⽐率 

債  券 
組⼊⽐率 

債  券 
先物⽐率  騰 落 率  騰 落 率 

(期  ⾸) 円 ％  ％ ％ ％ ％ 
ʼ25 年 4 ⽉ 15 ⽇ 14,335 － 15,908 － 99.2 0.0 － 

4 ⽉末 14,503 1.2 16,082 1.1 99.5 0.0 － 
5 ⽉末 14,934 4.2 16,583 4.2 99.7 0.0 － 
6 ⽉末 15,340 7.0 17,046 7.2 99.6 0.0 － 
7 ⽉末 15,702 9.5 17,539 10.3 99.4 0.0 － 
8 ⽉末 15,787 10.1 17,569 10.4 99.6 0.0 － 
9 ⽉末 16,033 11.8 17,925 12.7 99.1 0.0 － 

10 ⽉末 16,591 15.7 18,583 16.8 99.7 0.0 － 
11 ⽉末 16,988 18.5 18,985 19.3 99.7 0.0 － 
12 ⽉末 17,172 19.8 19,220 20.8 99.4 0.0 － 

ʼ26 年 1 ⽉末 17,179 19.8 19,258 21.1 99.4 0.0 － 
2 ⽉末 17,584 22.7 19,736 24.1 99.5 0.0 － 
3 ⽉末 16,921 18.0 19,006 19.5 99.7 0.0 － 

(期  末)        
ʼ26 年 4 ⽉ 15 ⽇ 17,683 23.4 19,798 24.5 99.9 0.0 －  

(注1) 騰落率は期⾸⽐です。 
(注2) ベンチマークは、ブルームバーグ・エマージング・マーケッツ・ローカル・カレンシー・リキッド・ガバメント・インデックス(円換算ベー

ス)※で、ファンド設定⽇を10,000として委託会社が独⾃に円換算して指数化したものです。なお円換算にあたっては、対顧客電信売買相
場の仲値を使⽤しています。 

(注3) 先物⽐率＝買建⽐率－売建⽐率 
(注4) 当ファンドはマザーファンドを組み⼊れるため、｢債券組⼊⽐率｣、｢債券先物⽐率｣は実質⽐率を記載しています。 
 
※ ブルームバーグは、ブルームバーグ・ファイナンス・エル・ピーの商標およびサービスマークです。ブルームバーグ・ファイナンス・エル・

ピーおよびその関係会社(以下｢ブルームバーグ｣と総称します。)またはブルームバーグのライセンサーは、ブルームバーグ・インデックスに
対する⼀切の独占的権利を有しています。 
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基準価額とベンチマークの推移 

  
(注1) ベンチマークは、ブルームバーグ・エマージング・マーケッツ・ローカル・カレンシー・リキッド・ガバメント・インデックス(円換算ベー

ス)※で、前期末の基準価額にあわせて委託会社が独⾃に円換算して指数化したものです。 
(注2) 基準価額は、分配⾦(税込み)を再投資したものとして計算しています。 
 
※ ブルームバーグは、ブルームバーグ・ファイナンス・エル・ピーの商標およびサービスマークです。ブルームバーグ・ファイナンス・エル・

ピーおよびその関係会社(以下｢ブルームバーグ｣と総称します。)またはブルームバーグのライセンサーは、ブルームバーグ・インデックスに
対する⼀切の独占的権利を有しています。 

 

決算期 期⾸基準価額 
(分配落ち) 

期末基準価額 
(分配落ち) 分配⾦ 基準価額 

騰落率 
ベンチマーク 

騰落率 
第10期 14,335円 17,683円 0円 ＋23.4% ＋24.5% 
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14,000

16,000

18,000

20,000
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（円）

ファンド

ベンチマーク

当期の運⽤実績 （2025 年 4 ⽉ 16 ⽇から 2026 年 4 ⽉ 15 ⽇まで）

当期末の基準価額は17,683円となり、前期末の14,335円に⽐べて3,348円の上昇となりました。 
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基準価額の騰落率は23.4％となり、ベンチマークの騰落率(24.5％)を1.1％下回りました。主な要因は、以下

の通りです。 
 

 
 
 

  
当期の収益分配⾦は基準価額の⽔準、市況動向などを勘案した結果、⾒送りとしております。また収益分配に

充てず信託財産に留保した収益は、特に制限を設けず、元本部分と同様の運⽤を⾏う⽅針です。 

基準価額の変動要因 

ベンチマーク(ブルームバーグ・エマージング・マーケッツ・ローカル・カレンシー・リキッド・
ガバメント・インデックス(円換算ベース))の動きをほぼ反映して、基準価額は上昇しました。く
わしくは「投資環境」をご参照ください。 

ベンチマークとの⽐較 

【ベンチマークとの差異の要因】 
ベンチマーク騰落率との差異は運⽤管理コストや売買コスト等が理由として挙げられます。 

収益分配⾦ 
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新興国債券市場は、利回りが横ばいとなりまし

た。 
⽶関税交渉の進展期待や⽶中関税引き下げ合

意を受けた投資家のリスク許容度の改善に加えて、
⽶利下げ観測を背景とした⽶国債利回りの低下な
どが相場を⽀えましたが、期末にかけて中東情勢
の緊迫化を受けたリスク回避の動きや原油⾼を通
じたインフレ懸念が重荷となりました。 

 
 
 
 

国債利回りの推移 

 
 
 
 

 
為替相場は、円安・ドル⾼となりました。 
ドル・円相場は、⽶関税交渉の進展期待や⽇⽶

の株⾼を受けた投資家⼼理の改善に加えて、⽇銀
の利上げ観測の後退や⾼市早苗政権による財政拡
張懸念も円売り材料となる中、円安・ドル⾼が進
⾏しました。期末にかけて中東情勢の緊迫化を受
けた有事のドル買いに加えて、原油⾼を通じた⽇
本の景気減速や貿易⾚字拡⼤懸念も円売り材料と
なりました。 

 
ドル・円相場の推移 
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当ファンドは、外国投資信託「State Street® SPDR® ブルームバーグ新興国債券 UCITS ETF」を通じて、実

質的に新興国の現地通貨建て固定利付ソブリン債券へ幅広く分散投資することにより、中⻑期的にブルームバー
グ・エマージング・マーケッツ・ローカル・カレンシー・リキッド・ガバメント・インデックス(円換算ベース)
に連動する投資成果の獲得を⽬指します。また、外貨建資産に対する為替ヘッジは原則として⾏いません。 

 

  
 当期も、設定･解約に伴う⼀時的な増減を除き、外国投資信託を⾼位に組み⼊れました。 
 

投資信託組⼊⽐率の推移 

 
 
 

  
今後も引き続き、外国投資信託「State Street® SPDR® ブルームバーグ新興国債券 UCITS ETF」を通じて、

実質的に新興国の現地通貨建て固定利付ソブリン債券へ幅広く分散投資することにより、中⻑期的にブルーム
バーグ・エマージング・マーケッツ・ローカル・カレンシー・リキッド・ガバメント・インデックス(円換算ベー
ス)に連動する投資成果の獲得を⽬指します。 
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運⽤の概況 （2025 年 4 ⽉ 16 ⽇から 2026 年 4 ⽉ 15 ⽇まで）

外国投資信託およびマザーファンドの組⼊状況 

今後の運⽤⽅針 

期末 
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◎1 万⼝(元本 10,000 円)当たりの費⽤の明細 
 

項    ⽬ 

当   期 
(2025 年 4 ⽉ 16 ⽇〜2026 年 4 ⽉ 15 ⽇) 

項 ⽬ の 概 要 
⾦ 額 ⽐ 率 

平 均 基 準 価 額 16,227円 － 期中の平均基準価額です。 
(a) 信 託 報 酬 21円 0.132 ％ (a)信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率 

消費税は報告⽇の税率を採⽤しています。 
 ( 投  信  会  社 ) ( 14) ( 0.088 ) 委託した資⾦の運⽤の対価 
 ( 販  売  会  社 ) ( 2) ( 0.011 ) 交付運⽤報告書等各種書類の送付、⼝座内でのファ

ンドの管理、購⼊後の情報提供等の対価 
 ( 受  託  会  社 ) ( 5) ( 0.033 ) 運⽤財産の管理、投信会社からの指図の実⾏の対価 

(b) 売 買 委 託 ⼿ 数 料 2 0.010  (b)売買委託⼿数料＝期中の売買委託⼿数料÷期中の
平均受益権⼝数 

 ( 株      式 ) ( 2) ( 0.010 ) 売買委託⼿数料は、有価証券等の売買の際、売買仲
介⼈に⽀払う⼿数料 

(c) 有 価 証 券 取 引 税 0  0.000  (c)有価証券取引税＝期中の有価証券取引税÷期中の
平均受益権⼝数 

 ( 株      式 ) ( 0) ( 0.000 ) 有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発⽣する
取引に関する税⾦ 

(d) そ の 他 費 ⽤ 4 0.026  (d)その他費⽤＝期中のその他費⽤÷期中の平均受益
権⼝数 

 ( 保  管  費 ⽤ ) ( 2) ( 0.014 ) ・ 保管費⽤は、海外における保管銀⾏等に⽀払う有
価証券等の保管及び資⾦の送⾦・資産の移転等に
要する費⽤ 

 ( 監  査  費 ⽤ ) ( 2) ( 0.011 ) ・ 監査費⽤は、監査法⼈等に⽀払うファンドの監査
に係る費⽤ 

 ( そ   の   他 ) ( 0) ( 0.000 ) ・ その他は、信託事務の処理等に要するその他の諸
費⽤ 

合    計 27円 0.168％   
(注1) 期中の費⽤(消費税等のかかるものは消費税等を含みます)は、追加・解約により受益権⼝数に変動があるため、簡便法により算出した結果

です。 
(注2) 各⽐率は1万⼝当たりのそれぞれの費⽤⾦額(円未満の端数を含みます)を期中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、各項⽬ごとに

⼩数第3位未満は四捨五⼊しています。 
(注3) 売買委託⼿数料、有価証券取引税およびその他費⽤は、当ファンドが組み⼊れているマザーファンドが⽀払った⾦額のうち、当ファンドに

対応するものを含みます。 
(注4) 各項⽬の費⽤は、当ファンドが組み⼊れている投資信託証券が⽀払った費⽤を含みません。 
(注5) 各項⽬ごとに円未満は四捨五⼊しています。 
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(参考情報) 
○経費率(投資先ファンドの運⽤管理費⽤以外の費⽤を除く。) 

当期中の運⽤・管理にかかった費⽤の総額(原則として、募集⼿数料、売買委託⼿数料及び有価証券
取引税を除く。)を期中の平均受益権⼝数に期中の平均基準価額(1⼝当たり)を乗じた数で除した経費
率(年率)は0.71％です。 
 
 

 

 

経費率（①＋②） 0.71% 
①当ファンドの費⽤の⽐率 0.16% 
②投資先ファンドの運⽤管理費⽤の⽐率 0.55% 

 
(注1) 当ファンドの費⽤は 1 万⼝当たりの費⽤明細において⽤いた簡便法により算出したものです。 
(注2) 各費⽤は、原則として、募集⼿数料、売買委託⼿数料及び有価証券取引税を含みません。 
(注3) 各⽐率は、年率換算した値です。 
(注4) 投資先ファンドとは、当ファンドが組⼊れている投資信託証券（マザーファンドを除く。）です。 
(注5) 当ファンドの費⽤は、マザーファンドが⽀払った費⽤を含み、投資先ファンドが⽀払った費⽤を含みません。 
(注6) ①の費⽤と②の費⽤は、計上された期間が異なる場合があります。 
(注7) 投資先ファンドには運⽤管理費⽤以外の費⽤がある場合がありますが、上記には含まれていません。 
(注8) 上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発⽣した費⽤の⽐率とは異なります。   

その他費⽤ 
0.03％ 

運⽤管理費⽤（販売会社） 
0.01％ 

運⽤管理費⽤（受託会社） 
0.03％ 

運⽤管理費⽤（投信会社） 
0.09％ 

投資先 
ファンド 

0.55％ 

当ファンド 

0.16％ 

経費率 
0.71％ 

運⽤管理費⽤ 
0.55％ 
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◎売買および取引の状況(ʼ25 年 4 ⽉ 16 ⽇からʼ26 年 4 ⽉ 15 ⽇まで) 
○外国投資信託受益証券  

 買   付 売   付 
⼝ 数 ⾦ 額 ⼝ 数 ⾦ 額 

外 
国 

(アメリカ) 百⼝ 千⽶ドル 百⼝ 千⽶ドル 
Sta te  S t ree t ®  SPDR ® (スパイダー) 
ブルームバーグ新興国債券 UCITS ETF 206 1,207 1,105 6,473 

 
(注1) ⾦額は受渡代⾦です。 
(注2) 単位未満は切り捨てています。 
 
 
◎主要な売買銘柄(ʼ25 年 4 ⽉ 16 ⽇からʼ26 年 4 ⽉ 15 ⽇まで) 
○国内公社債(短期国債マザーファンドにおける主要な売買銘柄)  

買          付 売          付 
銘    柄 ⾦ 額 銘    柄 ⾦ 額 

 千円  千円 
第 1319 回 国庫短期証券 3,181,018 第 1281 回 国庫短期証券 2,097,244 
第 1363 回 国庫短期証券 3,144,723 第 1270 回 国庫短期証券 1,499,284 
第 1303 回 国庫短期証券 3,097,008 第 1319 回 国庫短期証券 1,193,157 
第 1369 回 国庫短期証券 3,068,164 第 1307 回 国庫短期証券 497,980 
第 1307 回 国庫短期証券 2,488,884 第 1313 回 国庫短期証券 298,538 
第 1313 回 国庫短期証券 2,238,233   
第 1351 回 国庫短期証券 1,487,391   
第 1299 回 国庫短期証券 1,398,817   
第 1332 回 国庫短期証券 1,166,462   
第 1331 回 国庫短期証券 999,315    

(注1) ⾦額は受渡代⾦です(経過利⼦分は含まれていません)。 
(注2) 国内の現先取引によるものは含まれていません。 
(注3) 単位未満は切り捨てています。 
 
 
◎利害関係⼈との取引状況等(ʼ25 年 4 ⽉ 16 ⽇からʼ26 年 4 ⽉ 15 ⽇まで) 

当期中における利害関係⼈との取引はありません。 
※利害関係⼈とは、投資信託及び投資法⼈に関する法律第 11 条第 1 項に規定される利害関係⼈です。 
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◎組⼊資産の明細(ʼ26 年 4 ⽉ 15 ⽇現在) 
○ファンド・オブ・ファンズが組⼊れた外貨建ファンドの明細  

フ ァ ン ド 名 
当  期  末 

⼝  数 評  価  額 ⽐  率 外貨建⾦額 邦貨換算⾦額 
債券ファンド ⼝ 千⽶ドル 千円 ％ 

S t a t e  S t r e e t ®  S P D R ® ( ス パ イ ダ ー ) 
ブ ル ー ム バ ー グ 新 興 国 債 券  UCITS ETF 

232,800 13,723 2,180,810 99.9 

合 計 232,800 13,723 2,180,810 99.9 
 
(注1) 邦貨換算⾦額は、当期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。 
(注2) ⽐率は当期末の純資産総額に対する評価額の⽐率です。 
(注3) ⼝数および評価額の単位未満は切り捨てています。 
 

○親投資信託残⾼  
種      類 期⾸(前期末) 当  期  末 

⼝  数 ⼝   数 評 価 額 
 千⼝ 千⼝ 千円 
短 期 国 債 マ ザ ー フ ァ ン ド 19 19 19 

 
(注1) 単位未満は切り捨てています。 
(注2) 当期末における短期国債マザーファンド全体の⼝数は17,778,183千⼝です。 
 

当期末における株式および新株予約権証券の残⾼はありません。 
 

 

◎投資信託財産の構成(ʼ26 年 4 ⽉ 15 ⽇現在)  
項      ⽬ 当  期  末 

評 価 額 ⽐   率 
 千円 ％ 

S t a t e  S t r e e t ®  S P D R ® ( ス パ イ ダ ー ) 
ブ ル ー ム バ ー グ 新 興 国 債 券  U C I T S  E T F 2,180,810 99.6 

短 期 国 債 マ ザ ー フ ァ ン ド 19 0.0 
コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 8,330 0.4 
投 資 信 託 財 産 総 額 2,189,159 100.0  

(注1) 外貨建資産は、当期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。なお、当期末における邦貨換算レートは、
1⽶ドル=158.91円、1ユーロ＝187.39円です。 

(注2) 当期末における外貨建純資産(2,180,813千円)の投資信託財産総額(2,189,159千円)に対する⽐率は99.6％です。 
(注3) 評価額の単位未満は切り捨てています。 
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◎資産、負債、元本および基準価額の状況 
 (ʼ26 年4 ⽉15 ⽇現在)  

項      ⽬ 当 期 末 
  円 

(A) 資 産 2,189,159,010 

 コ ー ル ・ ロ ー ン 等 8,327,992 

 
State Street® SPDR®(スパイダー)
ブ ル ー ム バ ー グ 新 興 国 債 券 2,180,810,919 
U C I T S  E T F (評価額) 

 短期国債マザーファンド(評価額) 19,945 

 未 収 利 息 154 

(B) 負 債 6,084,470 

 未 払 解 約 ⾦ 4,590,128 

 未 払 信 託 報 酬 1,379,442 

 そ の 他 未 払 費 ⽤ 114,900 

(C) 純 資 産 総 額(Ａ－Ｂ) 2,183,074,540 

 元 本 1,234,593,274 

 次 期 繰 越 損 益 ⾦ 948,481,266 

(D) 受 益 権 総 ⼝ 数 1,234,593,274⼝ 

 1万⼝当たり基準価額(C／D×10,000) 17,683円 
 
(注) 期⾸元本額 1,803,938,239円 

期中追加設定元本額 285,940,175円 
期中⼀部解約元本額 855,285,140円 

◎損益の状況 
当期 (⾃ʼ25 年 4 ⽉ 16 ⽇ ⾄ʼ26 年 4 ⽉ 15 ⽇)  

項      ⽬ 当  期 
  円 

(A) 配 当 等 収 益 95,693,434 
 受 取 配 当 ⾦ △ 216,477,247 
 受 取 利 息 296,032,982 
 そ の 他 収 益 ⾦ 16,137,699 

(B) 有 価 証 券 売 買 損 益 272,482,748 
 売 買 益 330,237,226 
 売 買 損 △ 57,754,478 

(C) 信 託 報 酬 等 △ 3,489,577 
(D) 当  期  損  益  ⾦ (A ＋B ＋C ) 364,686,605 
(E) 前 期 繰 越 損 益 ⾦ 184,416,943 
(F) 追 加 信 託 差 損 益 ⾦ 399,377,718 

 ( 配 当 等 相 当 額 ) ( 454,420,896) 
 ( 売 買 損 益 相 当 額 ) (△ 55,043,178) 

(G)     計    (D＋E＋F) 948,481,266 
(H) 収 益 分 配 ⾦ 0 

 次 期 繰 越 損 益 ⾦(G＋H) 948,481,266 
 追 加 信 託 差 損 益 ⾦ 399,377,718 
 ( 配 当 等 相 当 額 ) ( 454,420,896) 
 ( 売 買 損 益 相 当 額 ) (△ 55,043,178) 
 分 配 準 備 積 ⽴ ⾦ 549,103,548  

(注1) (B)有価証券売買損益は、期末の評価換えによる損益を含みます。 
(注2) (C)信託報酬等は、信託報酬に対する消費税等相当額を含みます。 
(注3) (E)前期繰越損益⾦とは、分配準備積⽴⾦と繰越損益⾦の合計

で、前期末の⾦額に、期中⼀部解約により変動した⾦額を調整
して算出しています。 

(注4) (F)追加信託差損益⾦とは、追加設定をした価額と元本との差
額をいい、配当等相当額と売買損益相当額に区分します。前期
末の⾦額に、期中追加設定および⼀部解約により変動した⾦額
を調整して算出しています。 

(注5) 分配⾦の計算過程  
A 費⽤控除後の配当等収益 94,786,578円 

B 費⽤控除後・繰越⽋損⾦補填後
の有価証券売買等損益 190,481,591円 

C 収益調整⾦ 454,420,896円 
D 分配準備積⽴⾦ 263,835,379円 
E 分配対象収益（A+B+C+D） 1,003,524,444円 
F 分配対象収益（1 万⼝当たり） 8,128円 
G 分配⾦ 0円 
H 分配⾦（1 万⼝当たり） 0円 
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◎1 万⼝当たり分配原資の内訳(税込み)  

項   ⽬ 
第 10 期 

(2025 年 4 ⽉ 16 ⽇〜 
2026 年 4 ⽉ 15 ⽇) 

当期分配⾦ －円 
（対基準価額⽐率） －％ 
 当期の収益 －円 
 当期の収益以外 －円 
翌期繰越分配対象額 8,128 円 

 

 
 
(注1) 対基準価額⽐率は当期分配⾦(税込み)の期末基準価額(分配⾦

込み)に対する⽐率であり、ファンドの収益率とは異なります。 
(注2) 当期の収益、当期の収益以外は⼩数点以下切捨てで算出してい

るため合計が当期分配⾦と⼀致しない場合があります。 
 

 
◎約款変更のお知らせ  

「⼀般社団法⼈投資信託協会」を「⼀般社団法⼈資産運⽤業協会」への変更に伴い、信託約款において当該箇
所について所要の変更を2026年4⽉1⽇に⾏いました。 
 
 
◎お知らせ  

投資対象である外国投資信託の名称の変更を⾏いました。 
 
 
◎ブランド名変更のお知らせ  

ステート・ストリート・グローバル・アドバイザーズはブランド名をステート・ストリート・インベストメン
ト・マネジメントに変更いたしました。ステート・ストリート・インベストメント・マネジメントは、ステート・
ストリート・グローバル・アドバイザーズ株式会社が⾏う資産運⽤関連業務のブランド名です。 
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＜参考情報＞ 投資対象とする投資信託の主な概要 

フ ァ ン ド 名 
（ 英    語 ） 

State Street® SPDR® Bloomberg Emerging Markets Local Bond UCITS ETF 
(注 ︓ 2026 年 4 ⽉ 30 ⽇以前の名称は、SPDR® Bloomberg Emerging Markets Local Bond UCITS 

ETF でした。) 
フ ァ ン ド 名 
（ ⽇  本  語 ） 

State Street® SPDR® ブルームバーグ新興国債券 UCITS ETF 
(注︓2026 年 4 ⽉ 30 ⽇以前の名称は、SPDR® ブルームバーグ新興国債券 UCITS ETF でした。) 

運 ⽤ の 基 本 ⽅ 針 

新興国の現地通貨建て固定利付ソブリン債券の動きに連動するブルームバーグ・エマー
ジング・マーケッツ・ローカル・カレンシー・リキッド・ガバメント・インデックス (注︓
2021 年 8 ⽉ 24 ⽇以前の名称は、ブルームバーグ・バークレイズ・エマージング・マーケッツ・
ローカル・カレンシー・リキッド・ガバメント・インデックスでした。) の価格と利回りに、経
費控除前で、おおむね連動する投資成果を上げることを⽬標とします。 

主 要 投 資 対 象 新興国の現地通貨建て固定利付ソブリン債券 

運 ⽤ 報 酬 等 純資産総額に対して年率 0.55％程度(運⽤報酬等は、本書作成⽇現在における料率であ
り、将来変更される可能性があります。) 

運 ⽤ 会 社 

ステート・ストリート・グローバル・アドバイザーズ・ヨーロッパ・リミテッドがイン
ベストメント・マネージャーを務め、ステート・ストリート・グローバル・アドバイザー
ズ・リミテッドおよびステート・ストリート・グローバル・アドバイザーズ・シンガポー
ル・リミテッドがサブ・インベストメント・マネージャーを務めています。 
(注︓2021 年 8 ⽉ 1 ⽇以前は、ステート・ストリート・グローバル・アドバイザーズ・リミテッド

がインベストメント・マネージャーを務めていました。) 
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◎損益および純資産変動計算書（要約） 
（計算期間︓2024 年 4 ⽉ 1 ⽇〜2025 年 3 ⽉ 31 ⽇） 
 （単位︓⽶ドル） 
公正価値で測定される⾦融資産による収⼊ 89,738,196 
有価証券貸付収⼊ 6,235 
損益を通じて公正価値で測定される⾦融商品の純利益(△損失) △ 41,147,860 
利息収⼊ 374,772 
雑収⼊ 39,485 
投資利益(△損失)合計 49,010,828 
  
費⽤ △ 9,148,778 
財務費⽤及び税⾦控除前当期純利益(△損失) 39,862,050 
  
財務費⽤  
受益者への分配⾦ △ 68,014,414 
  
税引前当期利益(△損失) △ 28,152,364 
  
キャピタル・ゲイン税 △ 1,545,123 
投資収⼊に対する源泉徴収税 △ 2,859,458 
  
投資純損益による純資産増加額(△減少額) △ 32,556,945 
  
  
期⾸純資産総額 1,665,087,455 
投資純損益による純資産減少額 △ 32,556,945 
  
受益証券取引  
受益証券売却⼿取⾦ 534,858,800 
受益証券償還額 △ 594,949,526 
受益証券取引による純資産増加額(△減少額) △ 60,090,726 
  
純資産増加額(△減少額) △ 92,647,671 
  
期末純資産総額 1,572,439,784 
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◎組⼊資産の明細 
○有価証券明細表（2025 年 3 ⽉ 31 ⽇現在） 
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短期国債マザーファンド
 

 

第 17 期 運⽤報告書 
(決算⽇ 2026 年 4 ⽉ 15 ⽇) 

 
この度、当ファンドは上記の通り決算を⾏いましたので、 
運⽤状況をご報告させていただきます。 

 
 

○当ファンドの仕組みは次の通りです。 
 

運 ⽤ ⽅ 針 
・国債を中⼼に⽇本の短期公社債等に投資を⾏い、

安定した投資成果を⽬指して運⽤を⾏います。 
・債券組⼊⽐率は原則として⾼位を維持します。 

主 要 運 ⽤ 対 象 ⽇本の短期公社債等 

組 ⼊ 制 限 

・公社債への投資割合には制限を設けません。 
・満期1年を超える公社債への投資は⾏いません。 
・株式への投資は、転換社債の転換請求および新

株予約権の⾏使による取得に限り、投資割合は
信託財産の純資産総額の10％以下とします。 

・外貨建資産への投資は⾏いません。 

 

 

 

 
ステート・ストリート・グローバル・アドバイザーズ株式会社

〒105-6325 東京都港区⻁ノ⾨⼀丁⽬ 23 番地 1 号 ⻁ノ⾨ヒルズ森タワー25 階 
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◎最近 5 期の運⽤実績  

決 算 期 
基 準 価 額 債  券 

組⼊⽐率 
債  券 
先物⽐率 

純 資 産 
総   額  期  中 

騰 落 率 
 円 ％ ％ ％ 百万円 

13 期(ʼ22 年 4 ⽉ 15 ⽇) 10,120 △ 0.1 72.0 － 18,062 
14 期(ʼ23 年 4 ⽉ 17 ⽇) 10,110 △ 0.1 60.8 － 17,270 
15 期(ʼ24 年 4 ⽉ 15 ⽇) 10,094 △ 0.2 84.8 － 12,381 
16 期(ʼ25 年 4 ⽉ 15 ⽇) 10,107 0.1 96.8 － 15,997 
17 期(ʼ26 年 4 ⽉ 15 ⽇) 10,157 0.5 95.9 － 18,057  

(注1) 当ファンドは主として満期1年以内の⽇本の国債を投資対象としておりますが、値動きを表す適切な指数が存在しないため、ベンチマーク
等を設けておりません。 

(注2) 先物⽐率＝買建⽐率－売建⽐率 
 
 
◎当期中の基準価額等の推移  

年 ⽉ ⽇ 基 準 価 額 債  券 
組⼊⽐率 

債  券 
先物⽐率  騰 落 率 

(期  ⾸) 円 ％ ％ ％ 
ʼ25 年 4 ⽉ 15 ⽇ 10,107 － 96.8 － 

 4 ⽉末 10,108 0.0 95.8 － 
 5 ⽉末 10,112 0.0 96.9 － 
 6 ⽉末 10,115 0.1 97.1 － 
 7 ⽉末 10,117 0.1 97.7 － 
 8 ⽉末 10,120 0.1 97.6 － 
 9 ⽉末 10,124 0.2 99.5 － 
10 ⽉末 10,130 0.2 94.6 － 
11 ⽉末 10,135 0.3 90.2 － 
12 ⽉末 10,135 0.3 97.1 － 

ʼ26 年 1 ⽉末 10,141 0.3 93.0 － 
 2 ⽉末 10,147 0.4 96.4 － 
 3 ⽉末 10,153 0.5 92.9 － 

(期  末)     
ʼ26 年 4 ⽉ 15 ⽇ 10,157 0.5 95.9 －  

(注1) 騰落率は期⾸⽐です。 
(注2) 当ファンドは主として満期1年以内の⽇本の国債を投資対象としておりますが、値動きを表す適切な指数が存在しないため、ベンチマーク

等を設けておりません。 
(注3) 先物⽐率＝買建⽐率－売建⽐率 
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基準価額の推移 

 
（注） 当ファンドは主として満期 1 年以内の⽇本の国債を投資対象としておりますが、値動きを表す適切な指数が存在しないため、ベンチマー

ク等を設けておりません。 
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当期の運⽤実績 （2025 年 4 ⽉ 16 ⽇から 2026 年 4 ⽉ 15 ⽇まで）

当期末の基準価額は10,157円となり、前期末の10,107円に⽐べて50円の上昇となりました。 

基準価額の変動要因 

債券のインカム要因がプラスに寄与しました。 
運⽤管理コストや売買コスト等がマイナスに寄与しました。 
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短期国債市場は、利回りが上昇する軟調な展開

となりました。 
序盤から中盤にかけて⽶利下げ観測を受けた⽶

⻑期⾦利低下が⾦利低下圧⼒となりましたが⽇銀
の利上げ観測が⾦利上昇圧⼒となる中、⼀進⼀退
の展開となりました。その後は⽇銀の利上げや利
上げ継続観測が重荷となる中、利回りは上昇基調
で推移しました。 

 
 

3 か⽉物国庫短期証券利回り 

 

 
 

  
当マザーファンドは、主として国債を中⼼に⽇本の短期公社債などに投資を⾏い、安定した投資成果の獲得を⽬

指して運⽤を⾏うことを基本的な運⽤⽅針としています。公社債への投資は原則として⾼位を維持し、外貨建資産
に対する投資は⾏っておりません。 

期を通じて国庫短期証券を購⼊し、保有を継続しました。 
 
 

  
今後も引き続き市場を注視しながら、国庫短期証券への投資を通じて安定した投資成果を⽬指します。 
 

  

0.00

0.20

0.40

0.60

0.80

1.00

25/4/15 25/7/15 25/10/15 26/1/15 26/4/15

投資環境 （2025 年 4 ⽉ 16 ⽇から 2026 年 4 ⽉ 15 ⽇まで）

短期国債市場 

運⽤の概況 （2025 年 4 ⽉ 16 ⽇から 2026 年 4 ⽉ 15 ⽇まで）

今後の運⽤⽅針 

（％） 
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◎1 万⼝(元本 10,000 円)当たりの費⽤の明細 
該当事項はありません。 

 
 
◎売買および取引の状況(ʼ25 年 4 ⽉ 16 ⽇からʼ26 年 4 ⽉ 15 ⽇まで) 
○公社債  
 買  付  額 売  付  額 

国 内 国  債  証  券 
千円 千円 

28,420,282 5,586,205 
 (21,075,000) 

(注1) ⾦額は受渡代⾦です(経過利⼦分は含まれていません)。 
(注2) ( )内は償還による減少分で、上段の数字には含まれていません。 
(注3) 単位未満は切り捨てています。 
 
 
◎主要な売買銘柄(ʼ25 年 4 ⽉ 16 ⽇からʼ26 年 4 ⽉ 15 ⽇まで) 
○公社債  

買          付 売          付 
銘    柄 ⾦ 額 銘    柄 ⾦ 額 

 千円  千円 
第 1319 回 国庫短期証券 3,181,018 第 1281 回 国庫短期証券 2,097,244 
第 1363 回 国庫短期証券 3,144,723 第 1270 回 国庫短期証券 1,499,284 
第 1303 回 国庫短期証券 3,097,008 第 1319 回 国庫短期証券 1,193,157 
第 1369 回 国庫短期証券 3,068,164 第 1307 回 国庫短期証券 497,980 
第 1307 回 国庫短期証券 2,488,884 第 1313 回 国庫短期証券 298,538 
第 1313 回 国庫短期証券 2,238,233   
第 1351 回 国庫短期証券 1,487,391   
第 1299 回 国庫短期証券 1,398,817   
第 1332 回 国庫短期証券 1,166,462   
第 1331 回 国庫短期証券 999,315    

(注1) ⾦額は受渡代⾦です(経過利⼦分は含まれていません)。 
(注2) 国内の現先取引によるものは含まれていません。 
(注3) 単位未満は切り捨てています。 
 
 
◎利害関係⼈との取引状況等(ʼ25 年 4 ⽉ 16 ⽇からʼ26 年 4 ⽉ 15 ⽇まで) 

当期中における利害関係⼈との取引はありません。 
※利害関係⼈とは、投資信託及び投資法⼈に関する法律第11条第1項に規定される利害関係⼈です。 
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◎組⼊資産の明細(ʼ26 年 4 ⽉ 15 ⽇現在) 
○国内(邦貨建)公社債 種類別開⽰  

区   分 
当     期     末 

額⾯⾦額 評 価 額 組⼊⽐率 組⼊⽐率 
(うちBB格以下) 

残存期間別組⼊⽐率 
5年以上 2年以上 2年未満 

 千円 千円 ％ ％ ％ ％ ％ 

国 債 証 券 17,400,000 17,309,772 95.9 － － － 95.9 
(17,400,000) (17,309,772) (95.9) (－) (－) (－) (95.9) 

合  計 17,400,000 17,309,772 95.9 － － － 95.9 
(17,400,000) (17,309,772) (95.9) (－) (－) (－) (95.9)  

(注1) 評価については、原則として⾦融商品取引業者、価格情報会社等よりデータを⼊⼿しています。 
(注2) ( )内は⾮上場債であり、上段の数字の内訳です。 
(注3) 組⼊⽐率は、当期末の純資産総額に対する評価額の⽐率です。 
(注4) 格付については⾦融商品取引業者、価格情報会社等よりデータを⼊⼿しています。 
(注5) ⾦額の単位未満は切り捨てています。 
 
○国内(邦貨建)公社債 銘柄別開⽰  

種   類 銘  柄  名 利 率 額 ⾯ ⾦ 額 評 価 額 償還年⽉⽇ 
  ％ 千円 千円  
国 債 証 券 第 1300 回 国庫短期証券 － 500,000 499,958 2026/ 4/20 

 第 1307 回 国庫短期証券 － 2,000,000 1,998,602 2026/ 5/20 
 第 1313 回 国庫短期証券 － 1,950,000 1,947,211 2026/ 6/22 
 第 1319 回 国庫短期証券 － 2,000,000 1,995,826 2026/ 7/21 
 第 1326 回 国庫短期証券 － 1,000,000 997,074 2026/ 8/20 
 第 1332 回 国庫短期証券 － 1,175,000 1,170,430 2026/ 9/24 
 第 1345 回 国庫短期証券 － 1,000,000 994,387 2026/11/20 
 第 1351 回 国庫短期証券 － 1,500,000 1,490,088 2026/12/21 
 第 1363 回 国庫短期証券 － 3,175,000 3,147,021 2027/ 2/22 
 第 1369 回 国庫短期証券 － 3,100,000 3,069,173 2027/ 3/23 

合   計  17,400,000 17,309,772   
(注1) 評価については、原則として⾦融商品取引業者、価格情報会社等よりデータを⼊⼿しています。 
(注2) ⾦額の単位未満は切り捨てています。 
 

当期末における株式および新株予約権証券の残⾼はありません。 
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◎投資信託財産の構成(ʼ26 年 4 ⽉ 15 ⽇現在)  
項      ⽬ 当  期  末 

評 価 額 ⽐   率 
 千円 ％ 

公 社 債 17,309,772 95.9 
コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 747,628 4.1 
投 資 信 託 財 産 総 額 18,057,400 100.0  

(注) 評価額の単位未満は切り捨てています。 
 

 

◎資産、負債、元本および基準価額の状況 
 (ʼ26年4⽉15⽇現在)  

項      ⽬ 当 期 末 
  円 

(A) 資 産 18,057,400,676 

 コ ー ル ・ ロ ー ン 等 747,614,421 

 公   社   債 ( 評 価 額 ) 17,309,772,425 

 未 収 利 息 13,830 

(B) 純  資  産  総  額 ( A ) 18,057,400,676 

 元 本 17,778,183,620 

 次 期 繰 越 損 益 ⾦ 279,217,056 

(C) 受 益 権 総 ⼝ 数 17,778,183,620⼝ 

 1 万⼝当たり基準価額 (B／C×10,000) 10,157円 
(注1) 期⾸元本額 15,828,297,579円 

期中追加設定元本額 10,660,673,280円 
期中⼀部解約元本額 8,710,787,239円 

(注2) 当マザーファンドの当期末元本額におけるベビーファンド別内訳
は、次の通りです。 
フレックス資産配分ファンド・プラス<適格機関投資家限定> 10,443,827,728円 
フレックス資産配分戦略ファンド<適格機関投資家限定> 3,401,461,295円 
短期国債ファンドVA<適格機関投資家限定> 2,680,389,554円 
債券タームスプレッド・プレミア・ファンド<適格機関投資家限定> 839,902,494円 
フレックス資産配分ファンド<適格機関投資家限定> 412,484,660円 
ステートストリート・ゴールドファンド(為替ヘッジあり) 98,252円 
ステート・ストリート新興国債券インデックス・オープン 19,637円 

◎損益の状況 
当期 (⾃ʼ25年4⽉16⽇ ⾄ʼ26年4⽉15⽇)  

項      ⽬ 当  期 
  円 

(A) 配 当 等 収 益 80,414,181 

 受 取 利 息 80,414,181 

(B) 有 価 証 券 売 買 損 益 △ 4,772,578 

 売 買 益 4,116,364 

 売 買 損 △ 8,888,942 

(C) 当  期  損  益  ⾦ ( A ＋ B ) 75,641,603 

(D) 前 期 繰 越 損 益 ⾦ 168,823,165 

(E) 追 加 信 託 差 損 益 ⾦ 148,111,842 

(F) 解 約 差 損 益 ⾦ △ 113,359,554 

(G)   計   ( C ＋ D ＋ E ＋ F ) 279,217,056 

 次 期 繰 越 損 益 ⾦ (G) 279,217,056 
(注1) (B)有価証券売買損益は、期末の評価換えによる損益を含みます。 
(注2) (E)追加信託差損益⾦とは、追加設定をした価額と元本との差

額をいい、元本を上回る場合は利益として、下回る場合は損失
として処理されます。 

(注3) (F)解約差損益⾦とは、⼀部解約をした価額と元本との差額を
いい、元本を下回る場合は利益として、上回る場合は損失とし
て処理されます。 
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◎約款変更のお知らせ  
「⼀般社団法⼈投資信託協会」を「⼀般社団法⼈資産運⽤業協会」への変更に伴い、信託約款において当該箇

所について所要の変更を2026年4⽉1⽇に⾏いました。 
 
 
◎ブランド名変更のお知らせ  

ステート・ストリート・グローバル・アドバイザーズはブランド名をステート・ストリート・インベストメン
ト・マネジメントに変更いたしました。ステート・ストリート・インベストメント・マネジメントは、ステート・
ストリート・グローバル・アドバイザーズ株式会社が⾏う資産運⽤関連業務のブランド名です。 
 


