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三井住友トラスト･アセットマネジメント株式会社

〒105-0011　東京都港区芝公園一丁目1番1号

ホームページ　https://www.smtam.jp/

■口座残高など､お客さまのお取引内容についてのお問い合わせ

お取引のある販売会社へお問い合わせください｡

■当運用報告書についてのお問い合わせ

フリーダイヤル：0120-668001

(受付時間は営業日の午前9時～午後5時です｡)

当ファンドの仕組みは次の通りです｡

商 品 分 類 追加型投信／国内／株式／インデックス型

信 託 期 間 信託期間は2016年8月30日から無期限です｡

運 用 方 針
投資信託財産の中長期的な成長を目指して運用を行

います｡

主要運用対象

SMT 日本株配当貴族

インデックス･オープン

下記のマザーファンド受益証券

を主要投資対象とします｡

日本株配当貴族

インデックス

マザーファンド

わが国の金融商品取引所等に上

場している株式を主要投資対象

とします｡

組 入 制 限

SMT 日本株配当貴族

インデックス･オープン

株式への実質投資割合には制限

を設けません｡

外貨建資産への投資は行いません｡

日本株配当貴族

インデックス

マザーファンド

株式への投資割合には制限を設

けません｡

外貨建資産への投資は行いません｡

分 配 方 針

年2回､毎決算時に委託会社が基準価額水準､市況動

向などを勘案して分配金額を決定します｡ただし､分

配を行わないことがあります｡

分配対象額は､経費控除後の繰越分を含めた配当等

収益及び売買益(評価益を含みます｡)等の全額とし

ます｡

SMT 日本株配当貴族インデックス･オープン

運 用 報 告 書 (全 体 版)

第16期 (決算日　2024年5月10日)

受益者のみなさまへ

平素は格別のご愛顧を賜り､厚くお礼申しあげます｡

さて､当ファンドはこのたび上記の決算を行いました

ので､ここに期中の運用状況をご報告申しあげます｡

今後とも一層のご愛顧を賜りますよう､お願い申しあ

げます｡
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1－　　－

【本運用報告書の記載について】

・基準価額および税込分配金は1万口当たりで表記しています｡

・原則として､数量､額面､金額の表記未満は切捨て､比率は四捨五入で表記しています｡

・－印は､組入､異動等の該当がないことを示します｡

・指数に関する著作権等の知的財産権およびその他の一切の権利は指数の開発元も

しくは公表元に帰属します｡
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2－　　－

最近5期の運用実績

決 算 期

基 準 価 額 ベ ン チ マ ー ク
株 式
組入比率

株式先物
比 率

純 資 産
総 額(分配落) 税 込

分配金
期 中
騰落率

期 中
騰落率

円 円 ％ ％ ％ ％ 百万円
第12期(2022年 5月10日) 15,190 0 5.7 15,715 6.4 96.7 3.1 298

第13期(2022年11月10日) 15,959 0 5.1 16,576 5.5 96.5 3.2 427

第14期(2023年 5月10日) 18,287 0 14.6 19,072 15.1 98.1 2.4 1,046

第15期(2023年11月10日) 21,492 0 17.5 22,468 17.8 98.1 1.7 2,464

第16期(2024年 5月10日) 25,443 0 18.4 26,687 18.8 97.7 2.2 3,969

(注1)基準価額の騰落率は分配金込みです｡

(注2)当ファンドは親投資信託を組み入れますので､｢株式組入比率｣､｢株式先物比率｣は実質比率を記載しております｡

(注3)株式先物比率は｢買建比率－売建比率｣で算出しております｡

ベンチマークは､S&P/JPX配当貴族指数（配当込み）です｡

S&P/JPX配当貴族指数とは、 S&P Dow Jones Indices LLC、株式会社日本取引所グループ及び株式会社ＪＰＸ総研が公表す

る指数で、TOPIXの構成銘柄のうち、10年以上にわたり毎年増配しているか、又は安定した配当を維持している銘柄を対象

とし※、配当利回りにより加重され算出されます。

※リバランス時における構成銘柄数は最低40銘柄であり、10年以上にわたり毎年増配しているか、又は安定した配当を維持

している銘柄数が40銘柄を下回った場合には、以下の対応が行われます。

・7年以上にわたり毎年増配しているか、又は安定した配当を維持している銘柄を配当利回りの高いものから順に40銘柄に

なるまで構成銘柄に追加します。

「配当込み」指数は、配当収益を考慮して算出した指数です。

S&P/JPX配当貴族指数（以下「当インデックス」）はS&P Dow Jones Indices LLC（以下「SPDJI」）、株式会社日本取引所

グループ（以下「JPX」）及び株式会社ＪＰＸ総研（以下、「ＪＰＸ総研」）の商品であり、これを利用するライセンスが

当社に付与されています。Standard & Poor's®及びS&P®はStandard & Poor's Financial Services LLC（以下「S&P」）の

登録商標で、Dow Jones®はDow Jones Trademark Holdings LLC（以下「Dow Jones」）の登録商標であり、これらの商標を

利用するライセンスがSPDJIに、特定目的での利用を許諾するサブライセンスが当社にそれぞれ付与されています。JPXは

JPXの登録商標であり、これを利用するライセンスがSPDJIに、特定目的での利用を許諾するサブライセンスが当社に付与さ

れています。TOPIXの指数値及びTOPIXの商標は、ＪＰＸ総研の知的財産であり、株価指数の算出、指数値の公表、利用など

TOPIXに関するすべての権利・ノウハウ及びTOPIXの商標に関するすべての権利はＪＰＸ総研が有します。当ファンドは、

SPDJI、Dow Jones、S&P又はもしくはそれぞれの関連会社、JPX又はＪＰＸ総研によって支援、保証、販売、又は販売促進さ

れているものではなく、これら関係者のいずれも、かかる商品への投資の妥当性に関するいかなる表明も行わず、当イン

デックスの誤り、欠落、又は中断に対して一切の責任も負いません。設定日を10,000として指数化したものを掲載しています｡
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3－　　－

当期中の基準価額と市況の推移

年 月 日
基 準 価 額 ベ ン チ マ ー ク 株 式

組 入 比 率
株 式 先 物
比 率騰 落 率 騰 落 率

(当　期　首) 円 ％ ％ ％ ％
2023年11月10日 21,492 － 22,468 － 98.1 1.7

11月末 21,818 1.5 22,814 1.5 98.5 1.6

12月末 21,678 0.9 22,680 0.9 99.4 0.5

2024年 1月末 23,089 7.4 24,164 7.5 99.4 0.5

2月末 23,706 10.3 24,815 10.4 99.6 0.5

3月末 25,158 17.1 26,389 17.4 97.6 2.5

4月末 25,370 18.0 26,599 18.4 97.9 2.4

(当　期　末)
2024年 5月10日 25,443 18.4 26,687 18.8 97.7 2.2

(注1)期末基準価額は分配金込み､騰落率は期首比です｡

(注2)当ファンドは親投資信託を組み入れますので､｢株式組入比率｣､｢株式先物比率｣は実質比率を記載しております｡

(注3)株式先物比率は｢買建比率－売建比率｣で算出しております｡
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4－　　－

当期中の運用経過と今後の運用方針

（注１）分配金再投資基準価額は、分配金（税引前）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォーマン
スを示すものです。

（注２）分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入金額により課税条件も異なりま
す。従って、各個人のお客様の損益の状況を示すものではありません。

（注３）分配金再投資基準価額及びベンチマークは、2023年11月10日の値を基準価額に合わせて指数化しています。

ベンチマークであるS&P/JPX配当貴族指数（配当込み）の動きを反映して基準価額は変動し、期末は期首比で上
昇しました。

基準価額等の推移
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基準価額（円）（左軸）
純資産総額（億円）（右軸） 分配金再投資基準価額（左軸）

ベンチマーク（左軸）
第16期首：21,492円
第16期末：25,443円（既払分配金0円）
騰落率：18.4％（分配金再投資ベース）

基準価額の主な変動要因
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5－　　－

投資環境

株式への投資は「日本株配当貴族インデックスマザーファンド」受益証券の組み入れにより行いました。

【「日本株配当貴族インデックスマザーファンド」の運用経過】
ベンチマークであるS&P/JPX配当貴族指数（配当込み）と連動する投資成果を目標として運用を行いました。
（1）株式組入比率

先物を含む株式組入比率は期を通じて高位を維持しました。
なお、ヘッジ目的で、株価指数先物取引（TOPIX先物）を適宜活用しています。

（2）ポートフォリオ構成
現物株式については、ベンチマークの個別銘柄構成比率に合わせたポートフォリオを組成して運用を行いました。

当ファンドのポートフォリオ

当期の国内株式市場は上昇しました。
期初は、円高・米ドル安や利益確定売りなどが重石と
なりましたが、年末の日銀金融政策決定会合で金融
緩和策の維持が決定されたことで日本株の買い戻し
が進みました。その後は、為替市場で円安・米ドル高
が進んだことや、米国株式市場が上昇基調に戻ったこ
と、海外からの資金流入が続いたことなどから大幅に
上昇しました。また、日銀がマイナス金利解除後も緩
和的な金融環境を維持するとの見方や米ハイテク株
の堅調な株価推移を背景に国内株式市場も上昇基
調を維持し、日経平均株価が過去最高値を更新しまし
た。期末にかけては、高値警戒感が強まる中、中東情
勢に対する警戒感など上値の重い展開となりました。
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6－　　－

○組入ファンド
当期末

2024年５月10日
日本株配当貴族インデックスマザーファンド 100.0％
その他 0.0％
組入ファンド数 1

（注）組入比率は純資産総額に対する評価額の割合です。

（注）資産別・通貨別配分の比率は純資産総額に対する評価額の割合、国別配分の比率は組入証券評価額に対する評価額の割合です。
その他は未収・未払金等の発生により、数値がマイナスになることがあります。

以下のグラフは、当ファンドの基準価額（分配金込み）とベンチマークの騰落率の対比です。

当ファンドの組入資産の内容

親投資信託証券
100.0％

その他
0.0％

○資産別配分

日本
100.0％

○国別配分

円
100.0％

○通貨別配分

当ファンドのベンチマークとの差異

当期の基準価額騰落率は概ねベンチマーク騰落率に
連動しました。
差異の主な要因は信託報酬（マイナス）およびマザー
ファンドにおける先物・キャッシュ要因（プラス）などに
よるものです。

（％）
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第16期

基準価額
ベンチマーク
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7－　　－

基準価額水準、市況動向等を考慮して、収益分配は見送りとさせていただきました。
なお、収益分配に充てず信託財産内に留保した利益については、運用の基本方針に基づいて運用を行います。

（１万口当たり・税引前）

項目
第16期

2023年11月11日～2024年５月10日
当期分配金 （円） －
（対基準価額比率） （％） （－）
当期の収益 （円） －
当期の収益以外 （円） －

翌期繰越分配対象額 （円） 15,442
（注１）「当期の収益」及び「当期の収益以外」は、円未満を切り捨てて表示していることから、合計した額が「当期分配金」と一致しない場合が

あります。
（注２）当期分配金の対基準価額比率は当期分配金（税引前）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なり

ます。
（注３）－印は該当がないことを示します。

日本株配当貴族インデックスマザーファンド受益証券への投資を通じて、主としてわが国の金融商品取引所等に
上場している株式に投資し、S&P/JPX配当貴族指数（配当込み）に連動する投資成果を目指します。

分配金

今後の運用方針
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8－　　－

1万口当たりの費用明細

項目
当期

項目の概要（2023年11月11日～2024年5月10日）
金額 比率

（ａ） 信託報酬 54円 0.230％ （ａ）信託報酬＝〔期中の平均基準価額〕×信託報酬率
期中の平均基準価額は23,469円です。
信託報酬に係る消費税は当(作成)期末の税率を採用しています｡

（投信会社） （24） （0.104） 委託した資金の運用、基準価額の計算、開示資料作成等の対価
（販売会社） （23） （0.098） 交付運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの管理、

購入後の情報提供等の対価
（受託会社） （6） （0.027） 運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価

（ｂ） 売買委託手数料 1 0.003 （ｂ）売買委託手数料＝〔期中の売買委託手数料〕×10,000〔期中の平均受益権口数〕
売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払
う手数料

（株式） （0） （0.001）
（新株予約権証券） （－） （－）
（オプション証券等） （－） （－）
（新株予約権付社債（転換社債）） （－） （－）
（投資信託証券） （－） （－）
（商品） （－） （－）
（先物・オプション） （0） （0.002）

（ｃ） 有価証券取引税 － － （ｃ）有価証券取引税＝〔期中の有価証券取引税〕×10,000〔期中の平均受益権口数〕
有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に関す
る税金

（株式） （－） （－）
（新株予約権証券） （－） （－）
（オプション証券等） （－） （－）
（新株予約権付社債（転換社債）） （－） （－）
（公社債） （－） （－）
（投資信託証券） （－） （－）

（ｄ） その他費用 1 0.003 （ｄ）その他費用＝ 〔期中のその他費用〕 ×10,000〔期中の平均受益権口数〕
（保管費用） （－） （－） 保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保

管及び資金の送金・資産の移転等に要する費用
（監査費用） （1） （0.003） 監査費用は、監査法人に支払うファンドの監査に係る費用
（その他） （－） （－） その他は、信託事務の処理等に要するその他諸費用

合計 56 0.236
（注１）期中の費用（消費税のかかるものは消費税を含む）は追加、解約によって受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果です。

なお、売買委託手数料、有価証券取引税及びその他費用は、当ファンドが組み入れているマザーファンドが支払った金額のうち、当ファン
ドに対応するものを含みます。

（注２）各項目ごとに円未満は四捨五入してあります。
（注３）「比率」欄は、１万口当たりのそれぞれの費用金額を期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。
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9－　　－

（注１）各費用は１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。
（注２）各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料及び有価証券取引税を含みません。
（注３）各比率は、年率換算した値です。
（注４）上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。

総経費率
0.47％

運用管理費用
（投信会社）
0.21％

運用管理費用
（販売会社）
0.20％

運用管理費用
（受託会社）
0.05％

その他費用
0.01％

＜参考情報＞
総経費率
当期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料及び有価証券取引税を除
く。）を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当たり）を乗じた数で除した総経費率（年率）は0.47％
です。
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10－　　－

売買および取引の状況

＜親投資信託受益証券の設定､解約状況＞

当 期

設 定 解 約

口 数 金 額 口 数 金 額

千口 千円 千口 千円
日本株配当貴族インデックス
マ ザ ー フ ァ ン ド

771,164 1,861,985 375,431 898,523

株式売買比率

■親投資信託の株式売買金額の平均組入株式時価総額に対する割合

＜日本株配当貴族インデックスマザーファンド＞

項 目 当 期

(a) 当 期 中 の 株 式 売 買 金 額 4,626,761千円

(b) 当 期 中 の 平 均 組 入 株 式 時 価 総 額 11,236,539千円

(c) 売 買 高 比 率(a)／(b) 0.41

(注1)(b)当期中の平均組入株式時価総額は各月末現在の組入株式時価総額の平均です｡

(注2)(c)売買高比率は小数第3位以下を切り捨てております｡
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11－　　－

利害関係人※との取引状況等

■利害関係人との取引状況

区 分

当 期

買付額等Ａ 売付額等Ｃうち利害関係人
との取引状況Ｂ

Ｂ
Ａ

うち利害関係人
との取引状況Ｄ

Ｄ
Ｃ

百万円 百万円 ％ 百万円 百万円 ％
金 銭 信 託 0.118102 0.118102 100.0 0.118102 0.118102 100.0

コ ー ル ・ ロ ー ン 3,988 218 5.5 3,990 212 5.3

(注)当該取引に係る利害関係人は､三井住友信託銀行株式会社です｡

＜日本株配当貴族インデックスマザーファンド＞

区 分

当 期

買付額等Ａ 売付額等Ｃうち利害関係人
との取引状況Ｂ

Ｂ
Ａ

うち利害関係人
との取引状況Ｄ

Ｄ
Ｃ

百万円 百万円 ％ 百万円 百万円 ％
金 銭 信 託 1 1 100.0 1 1 100.0

コ ー ル ・ ロ ー ン 16,648 1,024 6.2 16,483 982 6.0

<平均保有割合　27.6％>

(注1)平均保有割合とは､親投資信託の残存口数の合計に対する当ファンドの親投資信託所有口数の割合です｡

(注2)当該取引に係る利害関係人は､三井住友信託銀行株式会社です｡

※ 利害関係人とは､投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人です｡

組入資産の明細

＜親投資信託残高＞

当 期 首(前 期 末) 当 期 末

口 数 口 数 評 価 額

千口 千口 千円
日本株配当貴族インデックスマザーファンド 1,108,073 1,503,806 3,967,192

(注)親投資信託の当期末現在の受益権総口数は､5,443,812千口です｡

■利害関係人の発行する有価証券等

＜日本株配当貴族インデックスマザーファンド＞

種 類
当 期

買 付 額 売 付 額 当期末保有額

株 式 69百万円 4百万円 231百万円

(注1)買付額および売付額は受渡代金､当期末保有額は評価額です｡

(注2)当該株式の銘柄は､三井住友トラスト・ホールディングス株式会社です｡
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12－　　－

投資信託財産の構成

項 目
当 期 末

評 価 額 比 率

千円 ％
日本株配当貴族インデックスマザーファンド 3,967,192 99.3

コ ー ル ･ ロ ー ン 等 ､ そ の 他 27,741 0.7

投 資 信 託 財 産 総 額 3,994,933 100.0

資産､負債､元本および基準価額の状況ならびに損益の状況

■資産､負債､元本および基準価額の状況

項 目
当 期 末

2024年5月10日現在

(A)資 産 3,994,933,451円

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 27,741,082

日本株配当貴族インデックス
マ ザ ー フ ァ ン ド(評価額)

3,967,192,318

未 収 利 息 51

(B)負 債 25,765,973

未 払 解 約 金 18,589,847

未 払 信 託 報 酬 7,091,755

そ の 他 未 払 費 用 84,371

(C)純 資 産 総 額(A-B) 3,969,167,478

元 本 1,560,046,124

次 期 繰 越 損 益 金 2,409,121,354

(D)受 益 権 総 口 数 1,560,046,124口

1万口当たり基準価額(C/D) 25,443円

■損益の状況

項 目
当 期

自 2023年11月11日
至 2024年 5月10日

(A)配 当 等 収 益 1,793円

受 取 利 息 3,018

支 払 利 息 △1,225

(B)有 価 証 券 売 買 損 益 427,366,693

売 買 益 533,587,344

売 買 損 △106,220,651

(C)信 託 報 酬 等 △7,176,126

(D)当 期 損 益 金(A+B+C) 420,192,360

(E)前 期 繰 越 損 益 金 74,553,417

(F)追 加 信 託 差 損 益 金 1,914,375,577

(配 当 等 相 当 額) (1,227,969,764)

(売 買 損 益 相 当 額) (686,405,813)

(G)　 計 　(D+E+F) 2,409,121,354

(H)収 益 分 配 金 0

次 期 繰 越 損 益 金(G+H) 2,409,121,354

追 加 信 託 差 損 益 金 1,914,375,577

(配 当 等 相 当 額) (1,235,028,741)

(売 買 損 益 相 当 額) (679,346,836)

分 配 準 備 積 立 金 494,745,777

(注1)(B)有価証券売買損益は期末の評価換えによるものを含みます｡

(注2)(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて

表示しています｡

(注3)(F)追加信託差損益金とあるのは､信託の追加設定の際､追加設

定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます｡
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13－　　－

<注記事項>

※当ファンドの期首元本額は1,146,747,376円､期中追加設定元本額は1,290,555,661円､期中一部解約元本額は877,256,913円です｡

※分配金の計算過程

項 目 当 期

(A) 配当等収益額(費用控除後) 61,534,338円

(B) 有価証券売買等損益額(費用控除後･繰越欠損金補填後) 358,658,022円

(C) 収益調整金額 1,914,375,577円

(D) 分配準備積立金額 74,553,417円

(E) 分配対象収益額(A+B+C+D) 2,409,121,354円

(F) 期末残存口数 1,560,046,124口

(G) 収益分配対象額(1万口当たり)(E/F×10,000) 15,442円

(H) 分配金額(1万口当たり) －円

(I) 収益分配金金額(F×H/10,000) －円

お知らせ

該当事項はありません｡
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三井住友トラスト･アセットマネジメント株式会社

＜580019＞

【本運用報告書の記載について】

・基準価額は1万口当たりで表記しています｡

・原則として､数量､額面､金額の表記未満は切捨て､比率は四捨五入で表記しています｡

・－印は､組入､異動等の該当がないことを示します｡

・指数に関する著作権等の知的財産権およびその他の一切の権利は指数の開発元もしくは公表元に帰属します｡

日本株配当貴族インデックスマザーファンド

運 用 報 告 書

第8期（決算日　2024年5月10日）

当親投資信託の仕組みは次の通りです｡

信 託 期 間 信託期間は2016年8月30日から無期限です｡

運 用 方 針 投資信託財産の中長期的な成長を目指して運用を行います｡

主要運用対象 わが国の金融商品取引所等に上場している株式を主要投資対象とします｡

組 入 制 限
株式への投資割合には制限を設けません｡

外貨建資産への投資は行いません｡

当親投資信託はこのたび上記の決算を行いましたので､期中の運用状況をご報告申しあげます｡
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1－　　－

日本株配当貴族インデックスマザーファンド　－第8期－

最近5期の運用実績

決 算 期

基 準 価 額 ベンチマーク
株 式
組入比率

株式先物
比 率

純 資 産
総 額期 中

騰 落 率
期 中
騰 落 率

円 ％ ％ ％ ％ 百万円
第4期(2020年5月11日) 11,341 △5.7 11,378 △5.9 96.6 3.4 2,031

第5期(2021年5月10日) 15,249 34.5 15,360 35.0 96.1 3.8 259

第6期(2022年5月10日) 15,600 2.3 15,715 2.3 96.7 3.1 298

第7期(2023年5月10日) 18,870 21.0 19,072 21.4 98.2 2.4 2,406

第8期(2024年5月10日) 26,381 39.8 26,687 39.9 97.8 2.2 14,361

(注)株式先物比率は｢買建比率－売建比率｣で算出しております｡

ベンチマークは､S&P/JPX配当貴族指数（配当込み）です｡

S&P/JPX配当貴族指数とは、S&P Dow Jones Indices LLC、株式会社日本取引所グループ及び株式会社ＪＰＸ総研が公表する

指数で、TOPIXの構成銘柄のうち、10年以上にわたり毎年増配しているか、又は安定した配当を維持している銘柄を対象と

し※、配当利回りにより加重され算出されます。

※リバランス時における構成銘柄数は最低40銘柄であり、10年以上にわたり毎年増配しているか、又は安定した配当を維持

している銘柄数が40銘柄を下回った場合には、以下の対応が行われます。

・7年以上にわたり毎年増配しているか、又は安定した配当を維持している銘柄を配当利回りの高いものから順に40銘柄に

なるまで構成銘柄に追加します。

「配当込み」指数は、配当収益を考慮して算出した指数です。

S&P/JPX配当貴族指数（以下「当インデックス」）はS&P Dow Jones Indices LLC（以下「SPDJI」）、株式会社日本取引所

グループ（以下「JPX」）及び株式会社ＪＰＸ総研（以下、「ＪＰＸ総研」）の商品であり、これを利用するライセンスが

当社に付与されています。Standard & Poor's®及びS&P®はStandard & Poor's Financial Services LLC（以下「S&P」）の

登録商標で、Dow Jones®はDow Jones Trademark Holdings LLC（以下「Dow Jones」）の登録商標であり、これらの商標を

利用するライセンスがSPDJIに、特定目的での利用を許諾するサブライセンスが当社にそれぞれ付与されています。JPXは

JPXの登録商標であり、これを利用するライセンスがSPDJIに、特定目的での利用を許諾するサブライセンスが当社に付与さ

れています。TOPIXの指数値及びTOPIXの商標は、ＪＰＸ総研の知的財産であり、株価指数の算出、指数値の公表、利用など

TOPIXに関するすべての権利・ノウハウ及びTOPIXの商標に関するすべての権利はＪＰＸ総研が有します。当ファンドは、

SPDJI、Dow Jones、S&P又はもしくはそれぞれの関連会社、JPX又はＪＰＸ総研によって支援、保証、販売、又は販売促進さ

れているものではなく、これら関係者のいずれも、かかる商品への投資の妥当性に関するいかなる表明も行わず、当イン

デックスの誤り、欠落、又は中断に対して一切の責任も負いません。設定日を10,000として指数化したものを掲載しています｡
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2－　　－

日本株配当貴族インデックスマザーファンド　－第8期－

当期中の基準価額と市況の推移

年 月 日
基 準 価 額 ベ ン チ マ ー ク 株 式

組 入 比 率
株 式 先 物
比 率騰 落 率 騰 落 率

(当　期　首) 円 ％ ％ ％ ％
2023年 5月10日 18,870 － 19,072 － 98.2 2.4

5月末 18,858 △0.1 19,059 △0.1 97.8 2.2

6月末 20,305 7.6 20,521 7.6 98.5 1.3

7月末 21,280 12.8 21,509 12.8 100.1 0.5

8月末 21,821 15.6 22,059 15.7 99.6 0.4

9月末 22,412 18.8 22,659 18.8 97.7 1.9

10月末 22,212 17.7 22,464 17.8 98.4 1.7

11月末 22,574 19.6 22,814 19.6 98.5 1.6

12月末 22,438 18.9 22,680 18.9 99.5 0.5

2024年 1月末 23,909 26.7 24,164 26.7 99.4 0.5

2月末 24,557 30.1 24,815 30.1 99.7 0.5

3月末 26,072 38.2 26,389 38.4 97.7 2.5

4月末 26,302 39.4 26,599 39.5 97.9 2.4

(当　期　末)
2024年 5月10日 26,381 39.8 26,687 39.9 97.8 2.2

(注1)騰落率は期首比です｡

(注2)株式先物比率は｢買建比率－売建比率｣で算出しております｡
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3－　　－

日本株配当貴族インデックスマザーファンド　－第8期－

当期中の運用経過と今後の運用方針

（注）ベンチマークは、2023年５月10日の値を基準価額に合わせて指数化しています。

ベンチマークであるS&P/JPX配当貴族指数（配当込み）の動きを反映して基準価額は変動し、期末は期首比で上
昇しました。

基準価額等の推移
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ベンチマーク(左軸)

基準価額の主な変動要因
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4－　　－

日本株配当貴族インデックスマザーファンド　－第8期－

投資環境

ベンチマークであるS&P/JPX配当貴族指数（配当込み）と連動する投資成果を目標として運用を行いました。
（1）株式組入比率

先物を含む株式組入比率は期を通じて高位を維持しました。
なお、ヘッジ目的で、株価指数先物取引（ＴＯＰＩＸ先物）を適宜活用しています。

（2）ポートフォリオ構成
現物株式については、ベンチマークの個別銘柄構成比率に合わせたポートフォリオを組成して運用を行いました。

当ファンドのポートフォリオ

当期の国内株式市場は上昇しました。
期初は、ＦＲＢ（米連邦準備理事会）が利上げを見送る
といった観測や円安・米ドル高が好感されたことを背
景に国内株式市場は上昇しましたが、米長期金利上
昇や中東情勢の緊迫化による原油高から下落するな
ど一進一退の展開となりました。その後は、金融緩和
の維持により円安・米ドル高が進み、海外からの資金
流入が続いたことなどから大幅な上昇となりました。日
銀がマイナス金利を解除したものの、緩和的な金融
環境を維持するとの見方から国内株式市場は一段高
となり、日経平均株価が過去最高値を更新しましたが、
高値警戒感が強まる中、米長期金利の上昇を受けて
ハイテク株を中心に下落したことや中東情勢に対す
る警戒感などから、期末にかけては上値の重い展開と
なりました。

350
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500

550

当期首 当期末

ベンチマーク
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5－　　－

日本株配当貴族インデックスマザーファンド　－第8期－

当ファンドの組入資産の内容

順位 銘柄名 国・地域 組入比率
１ 大和工業 日本 3.2％
２ 三井金属鉱業 日本 3.2％
３ ＥＮＥＯＳホールディングス 日本 3.1％
４ 住友林業 日本 3.0％
５ 東ソー 日本 2.8％
６ ジャフコ　グループ 日本 2.6％

順位 銘柄名 国・地域 組入比率
７ 日本曹達 日本 2.6％
８ 三菱瓦斯化学 日本 2.5％
９ サンゲツ 日本 2.4％
10 電源開発 日本 2.4％

組入銘柄数 51
（注）組入比率は、純資産総額に対する評価額の割合です。

（注１）資産別・通貨別配分の比率は純資産総額に対する評価額の割合、国別配分の比率は組入証券評価額に対する評価額の割合です。
その他は未収・未払金等の発生により、数値がマイナスになることがあります。

（注２）国別配分においては、上記の他、オフバランスで国内株式先物を想定元本ベースで純資産総額に対して2.2％買建てております。

円
100.0％

○通貨別配分

日本
100.0％

○国別配分

国内株式
97.8％

国内株式先物
2.2％

その他
0.0％

○資産別配分

○上位10銘柄

以下のグラフは、当ファンドの基準価額とベンチマークの騰落率の対比です。

当ファンドのベンチマークとの差異

当期の基準価額騰落率はベンチマーク騰落率に概ね
連動しました。

（％）
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6－　　－

日本株配当貴族インデックスマザーファンド　－第8期－

主としてわが国の金融商品取引所等に上場している株式に投資し、S&P/JPX配当貴族指数（配当込み）に連動
する投資成果を目指します。

今後の運用方針

1万口当たりの費用明細

項目
当期

項目の概要（2023年5月11日～2024年5月10日）
金額 比率

（ａ） 売買委託手数料 3円 0.012％ （ａ）売買委託手数料＝〔期中の売買委託手数料〕×10,000〔期中の平均受益権口数〕
売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払
う手数料

（株式） （2） （0.008）
（新株予約権証券） （－） （－）
（オプション証券等） （－） （－）
（新株予約権付社債（転換社債）） （－） （－）
（投資信託証券） （－） （－）
（商品） （－） （－）
（先物・オプション） （1） （0.004）

（ｂ） 有価証券取引税 － － （ｂ）有価証券取引税＝〔期中の有価証券取引税〕×10,000〔期中の平均受益権口数〕
有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に関す
る税金

（株式） （－） （－）
（新株予約権証券） （－） （－）
（オプション証券等） （－） （－）
（新株予約権付社債（転換社債）） （－） （－）
（公社債） （－） （－）
（投資信託証券） （－） （－）

（ｃ） その他費用 0 0.000 （ｃ）その他費用＝ 〔期中のその他費用〕 ×10,000〔期中の平均受益権口数〕
（保管費用） （－） （－） 保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保

管及び資金の送金・資産の移転等に要する費用
（監査費用） （－） （－） 監査費用は、監査法人に支払うファンドの監査に係る費用
（その他） （0） （0.000） その他は、信託事務の処理等に要するその他諸費用

合計 3 0.012
（注１）期中の費用（消費税のかかるものは消費税を含む）は追加、解約によって受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果です。
（注２）各項目ごとに円未満は四捨五入してあります。
（注３）「比率」欄は、１万口当たりのそれぞれの費用金額を期中の平均基準価額（22,728円）で除して100を乗じたものです。
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日本株配当貴族インデックスマザーファンド　－第8期－

売買および取引の状況

＜株　式＞

当 期

買 付 売 付

株 数 金 額 株 数 金 額

国
内

千株 千円 千株 千円

上 場 6,358 11,686,844 1,173 2,275,495
(220) (－)

(注1)金額は受渡代金です｡

(注2)(　)内は株式分割､予約権行使､合併等による増減分で､上段の数字には含まれておりません｡

＜先物取引の種類別取引状況＞

種 類 別

当 期

買 建 売 建

新 規 買 付 額 決 済 額 新 規 売 付 額 決 済 額

国
内

百万円 百万円 百万円 百万円
株 式 先 物 取 引 4,896 4,652 － －

(注)金額は受渡代金です｡
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日本株配当貴族インデックスマザーファンド　－第8期－

利害関係人※との取引状況等

■利害関係人との取引状況

区 分

当 期

買付額等Ａ 売付額等Ｃうち利害関係人
との取引状況Ｂ

Ｂ
Ａ

うち利害関係人
との取引状況Ｄ

Ｄ
Ｃ

百万円 百万円 ％ 百万円 百万円 ％
金 銭 信 託 2 2 100.0 2 2 100.0

コ ー ル ・ ロ ー ン 32,450 2,540 7.8 32,353 2,520 7.8

(注)当該取引に係る利害関係人は､三井住友信託銀行株式会社です｡

株式売買比率

＜株式売買金額の平均組入株式時価総額に対する割合＞

項 目 当 期

(a) 当 期 中 の 株 式 売 買 金 額 13,962,340千円

(b) 当 期 中 の 平 均 組 入 株 式 時 価 総 額 8,368,730千円

(c) 売 買 高 比 率(a)／(b) 1.66

(注1)(b)当期中の平均組入株式時価総額は各月末現在の組入株式時価総額の平均です｡

(注2)(c)売買高比率は小数第3位以下を切り捨てております｡

※ 利害関係人とは､投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人です｡

■利害関係人の発行する有価証券等

種 類
当 期

買 付 額 売 付 額 当期末保有額

株 式 170百万円 10百万円 231百万円

(注1)買付額および売付額は受渡代金､当期末保有額は評価額です｡

(注2)当該株式の銘柄は､三井住友トラスト・ホールディングス株式会社です｡
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日本株配当貴族インデックスマザーファンド　－第8期－

組入資産の明細

＜国内株式(上場株式)＞

銘 柄
当期首(前期末) 当 期 末

株 数
(千株)

株 数
(千株)

評 価 額
(千円)

建設業(17.9%)

安藤・間 69.4 238.7 276,175

コムシスホールディングス 17.6 87.7 314,667

大成建設 9.3 － －

大林組 44 186 327,360

鹿島建設 32 103.2 311,664

住友林業 27.1 72.7 428,784

大和ハウス工業 14.3 63.8 272,745

エクシオグループ 25.9 171.3 296,434

インフロニア・ホールディングス 54.4 207.4 289,945

食料品(1.5%)

宝ホールディングス 45.7 189.9 204,237

繊維製品(－%)

東洋紡 50.1 － －

化学(15.4%)

旭化成 38.9 － －

日本曹達 － 62.9 367,965

東ソー 34.6 181.3 402,576

セントラル硝子 － 86.8 241,738

三菱瓦斯化学 23.6 124 355,880

ダイセル 62.5 159.7 253,763

アイカ工業 16.7 75.7 261,165

ＵＢＥ 28.6 － －

日本化薬 － 205.9 274,670

医薬品(1.9%)

武田薬品工業 － 63.6 262,604

科研製薬 12.9 － －

石油・石炭製品(3.2%)

ＥＮＥＯＳホールディングス 103.2 621.1 446,943

ガラス・土石製品(2.3%)

住友大阪セメント 13.2 － －

ニチアス 20.3 74.3 318,747

鉄鋼(3.3%)

大和工業 － 54.2 466,445

非鉄金属(5.6%)

三井金属鉱業 － 90.5 459,106

ＡＲＥホールディングス 25.3 165.1 327,558

金属製品(－%)

東洋製罐グループホールディングス 52.8 － －

機械(2.3%)

アマノ － 85.7 325,660

電気機器(2.0%)

カシオ計算機 － 220.1 287,560

輸送用機器(－%)

テイ・エス　テック 31.9 － －

電気・ガス業(2.5%)

電源開発 19.5 135.8 345,271

陸運業(1.8%)
センコーグループホールディングス 54 222.6 255,767

銘 柄
当期首(前期末) 当 期 末

株 数
(千株)

株 数
(千株)

評 価 額
(千円)

卸売業(6.2%)

ダイワボウホールディングス 23.8 － －

稲畑産業 26.6 76.3 253,316

サンゲツ － 115 346,725

オートバックスセブン 39.3 176 269,896

小売業(2.0%)

ケーズホールディングス 29.7 191.7 285,537

銀行業(15.8%)

しずおかフィナンシャルグループ 28.5 － －

三菱ＵＦＪフィナンシャル・グループ 36.9 127.1 202,470

りそなホールディングス 60.8 194.1 187,520

三井住友トラスト・ホールディングス 6.9 70.5 231,169

三井住友フィナンシャルグループ 9 27.4 246,600

千葉銀行 32.7 146.1 189,564

群馬銀行 73.8 267.2 283,632

七十七銀行 16 58.1 261,450

ふくおかフィナンシャルグループ 12.4 51.3 214,895

セブン銀行 119 610 163,053

みずほフィナンシャルグループ 22.6 78 239,226

証券、商品先物取引業(2.6%)

ＳＢＩホールディングス 14.5 － －

ジャフコ　グループ － 205.7 369,540

保険業(7.0%)

ＳＯＭＰＯホールディングス － 84.7 268,160

ＭＳ＆ＡＤインシュアランス
グループホールディングス

7.5 104.6 303,601

第一生命ホールディングス 10.4 52.9 191,286

東京海上ホールディングス 9.3 43.2 220,968

その他金融業(6.7%)

クレディセゾン 16.7 64.6 190,537

芙蓉総合リース 3.4 12.5 162,500

ジャックス － 33.6 189,504

オリックス 11.6 57.2 192,649

三菱ＨＣキャピタル 52.1 199 205,467

合 計
株 数 ・ 金 額 1,591 6,996 14,044,708

銘柄数＜比率＞ 49 50 <97.8%>

(注1)銘柄欄の(　)内は､国内株式の評価総額に対する各業種の比率

です｡

(注2)合計欄の<　>内は､純資産総額に対する評価額の比率です｡

＜先物取引の銘柄別期末残高＞

銘 柄 別
当 期 末

買 建 額
(百万円)

売 建 額
(百万円)

国内 ミ ニ Ｔ Ｏ Ｐ Ｉ Ｘ 313 －
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日本株配当貴族インデックスマザーファンド　－第8期－

投資信託財産の構成

項 目
当 期 末

評 価 額 比 率

千円 ％
株 式 14,044,708 96.9

コ ー ル ･ ロ ー ン 等 ､ そ の 他 453,773 3.1

投 資 信 託 財 産 総 額 14,498,481 100.0

<注記事項>

※当ファンドの期首元本額は1,275,175,898円､期中追加設定元本額は4,778,256,751円､期中一部解約元本額は609,619,894円です｡

※当ファンドを投資対象とする投資信託の当期末元本額は次の通りです｡

FOFs用日米配当貴族株式ファンド(適格機関投資家専用) 3,940,006,107円

SMT 日本株配当貴族インデックス･オープン 1,503,806,648円

■資産､負債､元本および基準価額の状況

項 目
当 期 末

2024年5月10日現在

(A)資 産 14,498,026,617円

コ ー ル ･ ロ ー ン 等 200,184,219

株 式(評価額) 14,044,708,720

未 収 入 金 1,691,880

未 収 配 当 金 235,849,810

未 収 利 息 369

差 入 委 託 証 拠 金 15,591,619

(B)負 債 136,644,620

未 払 金 136,644,620

(C)純 資 産 総 額(A-B) 14,361,381,997

元 本 5,443,812,755

次 期 繰 越 損 益 金 8,917,569,242

(D)受 益 権 総 口 数 5,443,812,755口

1万口当たり基準価額(C/D) 26,381円

■損益の状況

項 目
当 期
自 2023年5月11日
至 2024年5月10日

(A)配 当 等 収 益 362,660,767円

受 取 配 当 金 362,691,280

受 取 利 息 15,768

そ の 他 収 益 金 854

支 払 利 息 △47,135

(B)有 価 証 券 売 買 損 益 2,270,798,516

売 買 益 2,346,128,632

売 買 損 △75,330,116

(C)先 物 取 引 等 取 引 損 益 11,275,268

取 引 益 41,884,658

取 引 損 △30,609,390

(D)そ の 他 費 用 △5

(E)当 期 損 益 金(A+B+C+D) 2,644,734,546

(F)前 期 繰 越 損 益 金 1,131,111,774

(G)追 加 信 託 差 損 益 金 5,927,222,721

(H)解 約 差 損 益 金 △785,499,799

(I)　 計 　(E+F+G+H) 8,917,569,242

次 期 繰 越 損 益 金(I) 8,917,569,242

(注1)(B)有価証券売買損益および(C)先物取引等取引損益は期末の

評価換えによるものを含みます｡

(注2)(G)追加信託差損益金とあるのは､信託の追加設定の際､追加設

定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます｡

(注3)(H)解約差損益金とあるのは､中途解約の際､元本から解約価額

を差し引いた差額分をいいます｡

資産､負債､元本および基準価額の状況ならびに損益の状況
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日本株配当貴族インデックスマザーファンド　－第8期－

お知らせ

当ファンドの運用実態を踏まえ､デリバティブ取引の利用目的を明確化するため､投資信託約款に

所要の変更を行いました｡

(変更日:2023年8月11日)
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