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運用報告書（全体版） 

日本配当追求株ファンド 
（価格変動抑制型） 

 

愛称：はいとう日本 

 
 

第19期（決算日：2026年２月16日） 
 

 

 

 

受益者のみなさまへ 
 

平素は格別のご愛顧を賜り厚く御礼申し上げます。 

ここに謹んで運用経過等をご報告申し上げます。 

今後とも一層のお引き立てを賜りますよう、よろし

くお願い申し上げます。 

 

当ファンドの仕組みは次の通りです。 

商品分類 
追加型投信／国内／株式／特殊型（絶対収益
追求型） 

信託期間 2026年８月14日まで（2016年10月24日設定） 

運用方針 

ジャパン株式インカム マザーファンド受益
証券への投資を通じて、主としてわが国の株
式に投資を行います。同時に株価指数先物取
引の売建て等を行うことにより株式市場の価
格変動リスクの低減を図ります。 
株価指数先物取引にかかる証拠金の水準等を
考慮し、マザーファンド受益証券の組入比率
を調整します。 

主要運用対象 

ベ ビ ー
ファンド 

ジャパン株式インカム マザー
ファンド受益証券および株価指
数先物取引にかかる権利を主要
投資対象とします。なお、わが国
の株式に直接投資することがあ
ります。 

マ ザ ー
ファンド 

わが国の金融商品取引所上場（こ
れに準ずるものを含みます。）株
式を主要投資対象とします。 

主な組入制限 

ベ ビ ー
ファンド 

・株式への実質投資割合に制限
を設けません。 

・同一銘柄の株式への実質投資
割合は、当ファンドの純資産総
額の10％以下とします。 

・有価証券先物取引等を行うこと
ができます。 

マ ザ ー
ファンド 

・株式への投資は、制限を設けま
せん。 

・株式以外の資産への投資は、原
則として信託財産総額の50％
以下とします。 

分配方針 

経費等控除後の配当等収益および売買益（評
価益を含みます。）等の全額を分配対象額と
し、分配金額は、基準価額水準、市況動向等を
勘案して委託会社が決定します。原則として、
決算日の基準価額水準が当初元本額10,000円
（10,000口当たり）を超えている場合に、当該
超過分の範囲内で分配します。ただし、分配
対象収益が少額の場合には分配を行わないこ
とがあります。 
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日本配当追求株ファンド（価格変動抑制型）

本資料の表記にあたって  

・原則として、各表の数量、金額の単位未満は切捨て、比率は四捨五入で表記しておりますので、表中の個々の数字の合
計が合計欄の値とは一致しないことがあります。ただし、単位未満の数値については小数を表記する場合があります。 

・－印は組入れまたは売買がないことを示しています。 

 

○最近５期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 

（ 参 考 指 数 ） 
無 担 保 コ ー ル 
翌 日 物 レ ー ト 株   式 

組 入 比 率 
株   式 
先 物 比 率 

純 資 産 
総 額 

(分配落) 
税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

（指数化） 
期 中 
騰 落 率 

 円 円 ％  ％ ％ ％ 百万円 

15期(2024年２月15日) 9,239 0 △0.8 101.59 △0.0 75.6 △69.0 2,732 

16期(2024年８月15日) 9,322 0 0.9 101.62 0.0 76.6 △67.7 2,593 

17期(2025年２月17日) 9,244 0 △0.8 101.76 0.1 75.5 △69.8 2,414 

18期(2025年８月15日) 9,725 0 5.2 102.00 0.2 78.5 △73.7 2,401 

19期(2026年２月16日) 10,362 40 7.0 102.28 0.3 75.4 △65.3 2,267 
 

（注） 基準価額の騰落率は分配金込み。 

（注） 基準価額動向の理解に資するため、参考指数を掲載しておりますが、当ファンドのベンチマークではありません。 

（注） 無担保コール翌日物レートとは、金融機関同士が短期資金の貸借を行うコール市場において、翌日返済とした無担保取引の際の金利を

いいます。無担保コール翌日物レート（指数化）は無担保コール翌日物レートをもとに委託会社が計算したものです。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「株式組入比率」、「株式先物比率」は実質比率を記載しております。 

（注） 「株式先物比率」は買建比率－売建比率。 
   

 

○当期中の基準価額と市況等の推移 

年 月 日 
基 準 価 額 

（ 参 考 指 数 ） 
無 担 保 コ ー ル 
翌 日 物 レ ー ト 

株   式 
組 入 比 率 

株   式 
先 物 比 率 

 騰 落 率 （ 指 数 化 ） 騰 落 率 

(期  首) 円 ％  ％ ％ ％ 

2025年８月15日 9,725 － 102.00 － 78.5 △73.7 

８月末 9,948 2.3 102.01 0.0 76.7 △72.0 

９月末 9,980 2.6 102.06 0.1 74.6 △68.4 

10月末 9,750 0.3 102.10 0.1 76.3 △68.9 

11月末 10,155 4.4 102.14 0.1 77.8 △67.6 

12月末 10,300 5.9 102.18 0.2 76.6 △67.3 

2026年１月末 10,323 6.1 102.25 0.2 75.3 △65.2 

(期  末)       

2026年２月16日 10,402 7.0 102.28 0.3 75.4 △65.3 
 

（注） 期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「株式組入比率」、「株式先物比率」は実質比率を記載しております。 

（注） 「株式先物比率」は買建比率－売建比率。 
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日本配当追求株ファンド（価格変動抑制型）

運用経過
第19期：2025年８月16日～2026年２月16日

当期中の基準価額等の推移について

基準価額等の推移
（円） （百万円）
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純資産総額：右目盛
参考指数：左目盛

基準価額：左目盛

分配金再投資基準価額：左目盛

※分配金再投資基準価額は、分配金が支払われた場合、収益分配金
（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、
ファンドの運用の実質的なパフォーマンスを示すものです。
※実際のファンドにおいては、分配金を再投資するかどうかについ
ては、受益者のみなさまがご利用のコースにより異なります。ま
た、ファンドの購入価額により課税条件も異なります。従って、
各個人の受益者のみなさまの損益の状況を示すものではない点に
ご留意ください。

第 1 9 期 首 9,725円
第 1 9 期 末 10,362円
既払分配金 40円
騰 落 率 7.0％

（分配金再投資ベース）

日本配当追求株ファンド（価格変動抑制型）
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日本配当追求株ファンド（価格変動抑制型）

基準価額の主な変動要因

基準価額は期間の初めに比べ7.0％（分配金再投資ベース）の上
昇となりました。

基準価額の動き

実質的に投資している、化学、卸売業、銀行業に属する銘柄を中
心とした株価上昇がプラスに寄与したことが基準価額の上昇要因
となりました。

上昇要因

国内株式市場が上昇するなか、売り建てているＴＯＰＩＸ先物が
マイナスに影響したほか、実質的に投資している、陸運業、機
械、情報・通信業などに属する銘柄を中心とした株価下落がマイ
ナスに作用したことが基準価額の下落要因となりました。

下落要因

日本配当追求株ファンド（価格変動抑制型）
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日本配当追求株ファンド（価格変動抑制型）

第19期：2025年８月16日～2026年２月16日

投資環境について

  国内株式市況
当期間の国内株式市場は、上昇しました。
期間の初めから2025年８月末にかけては、
米金融政策の独立性への懸念などから上
値の重い展開となったものの、９月以降
は、石破首相の辞意表明による政権刷新
や新政権による財政拡張的な政策期待の
高まり、円安・米ドル高の進行などを背
景に、年末にかけて国内株式市場は堅調
となりました。この間、人工知能（Ａ
Ｉ）データセンターの拡大期待などを背

景にハイテク銘柄への物色動向が強まっ
たことも、国内株式市場の上昇要因とな
りました。
2026年に入ると、米国をめぐる地政学リ
スクの高まりや一時的な円高・米ドル安
進行などが嫌気される場面もあったもの
の、突然の衆院解散・総選挙と自民党の
歴史的大勝による国内政権基盤の安定な
どが好感され、期間末にかけて上値を追
う展開となりました。

当該投資信託のポートフォリオについて

  日本配当追求株ファンド（価格変動
抑制型）
ジャパン株式インカム　マザーファンド
受益証券の組入比率を概ね76～80％程度
とし、株式の実質的な運用はマザーファ
ンドで行う一方、実質株式組入比率およ
び市場感応度を考慮し、ＴＯＰＩＸ先物
を63～74％程度売り建てました。

  ジャパン株式インカム　マザーファ
ンド
わが国の株式に投資を行い、配当利回り
に着目し、高水準のインカムゲインの確
保と中長期的な値上がり益の獲得をめざ

して運用を行いました。
当期間も引き続き、配当利回りに着目し、
ポートフォリオを構築しました。具体的
には、連続増配銘柄＊の動向や予想配当利
回りの水準、各企業の配当に関する考え
方や継続性、業績の方向性などの観点か
ら銘柄を選定しました。
＊ 連続増配銘柄とは、主として一定期間の修正１株
当たりの配当金（年額。株式分割および株式併合
などを考慮します。）が増加し、または減少しな
かった銘柄とします。

当期間は以下の通りポートフォリオの調
整を実施しました。
2025年９月は、ポートフォリオの配当利
回りの引き上げなどを目的に保有比率調

日本配当追求株ファンド（価格変動抑制型）
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日本配当追求株ファンド（価格変動抑制型）

整を実施し、小野薬品工業、関西ペイン
ト、クレディセゾンなどを新規に買い付
け、ＮＴＴ、東京海上ホールディングス、
七十七銀行などを買い増した一方、三井
金属、ＳＢＩホールディングス、日本電
気硝子などを全株売却し、旭化成、ＥＮ
ＥＯＳホールディングス、しずおかフィ
ナンシャルグループなどを一部売却しま
した。銘柄入替前後での業種比較は、医
薬品、鉄鋼、情報・通信業などの構成比
率を引き上げ、非鉄金属、証券、商品先
物取引業、ガラス・土石製品などの構成
比率を引き下げました。
11月も、ポートフォリオの配当利回りの
引き上げなどを目的に保有比率調整を実
施し、旭化成、しずおかフィナンシャル
グループ、ショーボンドホールディング
スなどを買い増した一方、日本発條、Ｓ
ＣＲＥＥＮホールディングス、神戸製鋼
所などを全株売却し、七十七銀行、ウシ

オ電機、レーザーテックなどを一部売却
しました。銘柄入替前後での業種比較は、
化学、不動産業、保険業などの構成比率
を引き上げ、電気機器、金属製品、鉄鋼
などの構成比率を引き下げました。
12月も、ポートフォリオの配当利回りの
引き上げなどを目的に保有比率調整を実
施し、Ｔ＆Ｄホールディングス、三和
ホールディングス、スタンレー電気など
を新規に買い付け、ＥＮＥＯＳホール
ディングス、アイカ工業、ショーボンド
ホールディングスなどを買い増した一方、
東京建物、東急不動産ホールディングス、
旭化成などを全株売却し、ツムラ、
ヒューリック、ＴＯＹＯ ＴＩＲＥなどを
一部売却しました。銘柄入替前後での業
種比較は、金属製品、保険業、証券、商
品先物取引業などの構成比率を引き上げ、
不動産業、医薬品、化学などの構成比率
を引き下げました。

日本配当追求株ファンド（価格変動抑制型）
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日本配当追求株ファンド（価格変動抑制型）

当該投資信託のベンチマークとの差異について
当ファンドは運用の目標となるベンチマークを設けてお
りません。右記のグラフは当ファンド（ベビーファン
ド）の基準価額と参考指数の騰落率との対比です。
参考指数は無担保コール翌日物レート（指数化）です。

（％）

2025/８/15 ～ 2026/２/16

7.0％

0.3％
0.0

2.0

4.0

6.0

8.0

ファンド
参考指数

基準価額と参考指数の対比（騰落率）

※ファンドの騰落率は分配金込みで計算して
います。

分配金について
収益分配金につきましては、基準価額水準、市況動向、分配対象額の水準等を勘案し、次表の通
りとさせていただきました。収益分配に充てなかった利益（留保益）につきましては、信託財産
中に留保し、運用の基本方針に基づいて運用します。

分配原資の内訳 （単位：円、１万口当たり、税込み）

項　目 第19期
2025年８月16日～2026年２月16日

当期分配金（対基準価額比率） 40（0.385％）

当期の収益 40

当期の収益以外 －

翌期繰越分配対象額 1,781

（注） 対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基
準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファ
ンドの収益率とは異なります。

（注） 当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨て
で算出しているため合計が当期分配金と一致しな
い場合があります。

日本配当追求株ファンド（価格変動抑制型）
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日本配当追求株ファンド（価格変動抑制型）

今後の運用方針（作成対象期間末での見解です。）

  日本配当追求株ファンド（価格変動
抑制型）
引き続き、マザーファンドの現物株式は
連続増配銘柄の動向や予想配当利回りの
水準、業績の方向性等に留意し、当ファ
ンドでは実質株式組入比率および市場感
応度を考慮した実質的な株式市場変動要
因分だけＴＯＰＩＸ先物を売り建てるこ
とで、株価変動を抑えつつ配当などによ
る安定的な収益の積上げをめざして運用
していく方針です。

  ジャパン株式インカム　マザーファ
ンド
引き続き、わが国の株式に投資を行い、
これらの株式を高位に保つ方針です。
連続増配銘柄の動向や予想配当利回りの
水準、各企業の配当に関する考え方、業
績の方向性などに留意し、計量的なアプ
ローチを主体に運用していく方針です。

日本配当追求株ファンド（価格変動抑制型）
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日本配当追求株ファンド（価格変動抑制型）

2025年８月16日～2026年２月16日

１万口当たりの費用明細

（注） 期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を
含む）は、追加・解約により受益権口数に変動が
あるため、簡便法により算出した結果です。

（注） 各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してありま
す。

（注） 売買委託手数料およびその他費用は、このファン
ドが組み入れている親投資信託が支払った金額の
うち、当ファンドに対応するものを含みます。

（注） 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円
未満の端数を含む）を期中の平均基準価額で除し
て100を乗じたもので、項目ごとに小数第３位未
満は四捨五入してあります。

項目
当期

項目の概要
金額（円） 比率（％）

(ａ)信 託 報 酬 47 0.468 (ａ)信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率×（期中の日数÷年間日数）

( 投 信 会 社 ) (22) (0.223) ファンドの運用・調査、受託会社への運用指図、基準価額の算出、目論見書等の作成等の対価
( 販 売 会 社 ) (22) (0.223) 交付運用報告書等各種書類の送付、顧客口座の管理、購入後の情報提供等の対価
( 受 託 会 社 ) ( 2) (0.022) ファンドの財産の保管および管理、委託会社からの運用指図の実行等の対価

(ｂ)売買委託手数料 1  0.006  (ｂ)売買委託手数料＝期中の売買委託手数料÷期中の平均受益権口数
有価証券等の売買時に取引した証券会社等に支払われる手数料

(先物・オプション) ( 1) (0.006) 

(ｃ)そ の 他 費 用 0  0.001  (ｃ)その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数

( 監 査 費 用 ) ( 0) (0.001) ファンドの決算時等に監査法人から監査を受けるための費用

合　　計 48  0.475  

期中の平均基準価額は、10,082円です。

日本配当追求株ファンド（価格変動抑制型）
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日本配当追求株ファンド（価格変動抑制型）

（参考情報）
■総経費率
当期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料及び有
価証券取引税を除く。）を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当たり）を乗じ
た数で除した総経費率（年率）は0.92％です。

（注） 費用は、１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。
（注） 各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料及び有価証券取引税を含みません。
（注） 各比率は、年率換算した値です。
（注） 前記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比

率とは異なります。

運用管理費用（販売会社）
0.44％

運用管理費用（投信会社）
0.44％

総経費率
0.92％

その他費用
0.00％

運用管理費用（受託会社）
0.04％

日本配当追求株ファンド（価格変動抑制型）
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日本配当追求株ファンド（価格変動抑制型）

○売買及び取引の状況 (2025年８月16日～2026年２月16日) 

 

種 類 別 
買 建 売 建 

新規買付額 決 済 額 新規売付額 決 済 額 

国 
内 

 百万円 百万円 百万円 百万円 
株式先物取引 － － 3,757 4,378 

 
 
 

 

銘 柄 
設 定 解 約 

口 数 金 額 口 数 金 額 
 千口 千円 千口 千円 
ジャパン株式インカム マザーファンド － － 131,017 650,000 

 
 
 

○株式売買比率 (2025年８月16日～2026年２月16日) 

 

項 目 
当 期 

ジャパン株式インカム マザーファンド 

(a) 期中の株式売買金額 14,250,357千円 
(b) 期中の平均組入株式時価総額 9,956,107千円 

(c) 売買高比率（a）／（b） 1.43   
 
（注） (b)は各月末現在の組入株式時価総額の平均。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2025年８月16日～2026年２月16日) 

 

＜日本配当追求株ファンド（価格変動抑制型）＞ 

 該当事項はございません。 

 

＜ジャパン株式インカム マザーファンド＞ 

区       分 
買付額等 

Ａ 

  
売付額等 

Ｃ 

  

うち利害関係人
との取引状況Ｂ 

Ｂ
Ａ

 

うち利害関係人
との取引状況Ｄ 

Ｄ
Ｃ

 

 百万円 百万円 ％ 百万円 百万円 ％ 
株式 6,394 － － 7,855 479 6.1 

平均保有割合 17.9%       
 
※平均保有割合とは、親投資信託の残存口数の合計に対する当該ベビーファンドの親投資信託所有口数の割合。   

先物取引の種類別取引状況 

親投資信託受益証券の設定、解約状況 

利害関係人との取引状況 



品 名：03_90003_252530_019_02_日本配当追求株ファンド（価格変動抑制型）_1095476.docx 

日 時：2026/3/26 19:03:00 

ページ：11 
 

― 11 ― 

日本配当追求株ファンド（価格変動抑制型）

 

＜ジャパン株式インカム マザーファンド＞ 

種       類 買 付 額 売 付 額 当 期 末 保 有 額 

 百万円 百万円 百万円 
株式 92 43 410 

 
 
 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人であり、当ファンドに係る利害関係人とは三菱
ＵＦＪフィナンシャル・グループ、三菱ＨＣキャピタル、モルガン・スタンレーＭＵＦＧ証券です。 

 

○組入資産の明細 (2026年２月16日現在) 

 

銘      柄      別 
当 期 末 

買   建   額 売   建   額 

国 

内 

  百万円 百万円 

株式先物取引 ＴＯＰＩＸ － 1,442 

 ミニＴＯＰＩＸ － 37 
 
 
 

 

銘 柄 
期首(前期末) 当 期 末 

口 数 口 数 評 価 額 

 千口 千口 千円 

ジャパン株式インカム マザーファンド 442,896 311,879 1,760,277 
 
 
 

○投資信託財産の構成 (2026年２月16日現在) 

項 目 
当 期 末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

ジャパン株式インカム マザーファンド 1,760,277 72.0 

コール・ローン等、その他 686,223 28.0 

投資信託財産総額 2,446,500 100.0 
 
 
 

 

 

利害関係人の発行する有価証券等 

先物取引の銘柄別期末残高 

親投資信託残高 
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日本配当追求株ファンド（価格変動抑制型）

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 （2026年２月16日現在) 

項 目 当 期 末 

  円 

(A) 資産 2,446,188,754   

 コール・ローン等 441,398,011   

 ジャパン株式インカム マザーファンド(評価額) 1,760,277,200   

 未収利息 8,634   

 差入委託証拠金 244,504,909   

(B) 負債 178,270,648   

 未払金 157,723,250   

 未払収益分配金 8,754,554   

 未払解約金 634,127   

 未払信託報酬 11,124,345   

 その他未払費用 34,372   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 2,267,918,106   

 元本 2,188,638,663   

 次期繰越損益金 79,279,443   

(D) 受益権総口数 2,188,638,663口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 10,362円 
 
＜注記事項＞ 

①期首元本額 2,469,274,526円 

期中追加設定元本額 18,759,719円 

期中一部解約元本額 299,395,582円 

また、１口当たり純資産額は、期末1.0362円です。 

 

○損益の状況 (2025年８月16日～2026年２月16日) 

項 目 当 期 

  円 

(A) 配当等収益 1,268,372   

 受取利息 1,268,372   

(B) 有価証券売買損益 480,061,631   

 売買益 502,280,187   

 売買損 △ 22,218,556   

(C) 先物取引等取引損益 △323,133,611   

 取引益 2,049,977   

 取引損 △325,183,588   

(D) 信託報酬等 △ 11,158,717   

(E) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ＋Ｄ) 147,037,675   

(F) 前期繰越損益金 △ 59,562,790   

(G) 追加信託差損益金 559,112   

 (配当等相当額) (   26,447,679)  

 (売買損益相当額) (△ 25,888,567)  

(H) 計(Ｅ＋Ｆ＋Ｇ) 88,033,997   

(I) 収益分配金 △  8,754,554   

 次期繰越損益金(Ｈ＋Ｉ) 79,279,443   

 追加信託差損益金 559,112   

 (配当等相当額) (   26,488,715)  

 (売買損益相当額) (△ 25,929,603)  

 分配準備積立金 363,321,852   

 繰越損益金 △284,601,521   
 

（注） (B)有価証券売買損益および(C)先物取引等取引損益は期末の

評価換えによるものを含みます。 

（注） (D)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて

表示しています。 

（注） (G)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設

定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。 

 

②分配金の計算過程 

項 目 
2025年８月16日～ 
2026年２月16日 

費用控除後の配当等収益額 28,896,910円 

費用控除後・繰越欠損金補填後の有価証券売買等損益額 －円 

収益調整金額 26,488,715円 

分配準備積立金額 343,179,496円 

当ファンドの分配対象収益額 398,565,121円 

１万口当たり収益分配対象額 1,821円 

１万口当たり分配金額 40円 

収益分配金金額 8,754,554円 

 

  



品 名：03_90003_252530_019_02_日本配当追求株ファンド（価格変動抑制型）_1095476.docx 

日 時：2026/3/26 19:03:00 

ページ：13 
 

― 13 ― 

日本配当追求株ファンド（価格変動抑制型）

○分配金のお知らせ  

１万口当たり分配金（税込み） 40円 
 
・ 分配金は、分配後の基準価額と個々の受益者の個別元本との差により、課税扱いとなる「普通分配金」と、非課税扱いとなる「元本払戻金

（特別分配金）」に分かれます。 

・ 分配後の基準価額が個別元本と同額または上回る場合は、全額が普通分配金となります。分配後の基準価額が個別元本を下回る場合には、

下回る部分の額が元本払戻金（特別分配金）となり、残りの額が普通分配金となります。 

・ 元本払戻金（特別分配金）が発生した場合は、分配金発生時に個々の受益者の個別元本から当該元本払戻金（特別分配金）を控除した額

が、その後の個々の受益者の個別元本となります。 

 

＊三菱ＵＦＪアセットマネジメントでは本資料のほかに当ファンドに関する情報等の開示を行っている場合があります。詳しくは、取り扱

い販売会社にお問い合わせいただくか、当社ホームページ（https://www.am.mufg.jp/）をご覧ください。 

 
［ お 知 ら せ ］ 

当ファンドは信託約款に基づき、2026年８月14日に信託期間を終了し満期償還となる予定です。 
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