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運用報告書（全体版） 

ヘッジファンドセレクション
（ラップ向け） 

 

 
 

第９期（決算日：2026年２月５日） 
 

 

 

信託期間を従来の2027年２月５日から2032年２月５日へ延長しました。 

 

受益者のみなさまへ 
 

平素は格別のご愛顧を賜り厚く御礼申し上げます。 

ここに謹んで運用経過等をご報告申し上げます。 

今後とも一層のお引き立てを賜りますよう、よろし

くお願い申し上げます。 

 

当ファンドの仕組みは次の通りです。 

商品分類 
追加型投信／内外／資産複合／特殊型（絶対収
益追求型） 

信託期間 
2032年２月５日［当初、2027年２月５日］まで
（2017年３月27日設定） 

運用方針 

投資信託証券への投資を通じて、主として日本
を含む世界の株式、債券およびデリバティブ等
の幅広い資産に実質的な投資を行います。 
投資対象とする投資信託証券については、定
性・定量評価等により適宜見直しを行います。
また、各投資信託証券の組入比率は適宜見直し
を行います。 
投資信託証券の組入比率は高位を維持するこ
とを基本とします。 
実質組入外貨建資産については、為替ヘッジを
行う場合があります。 
投資対象とする投資信託証券およびその投資
比率は、三菱ＵＦＪ信託銀行の投資助言に基づ
き決定します。 

主要運用対象 投資信託証券を主要投資対象とします。 

主な組入制限 

株式への直接投資は行いません。 
投資信託証券への投資割合に制限を設けま
せん。 
外貨建資産への投資割合に制限を設けません。 

分配方針 

経費等控除後の配当等収益および売買益（評価
益を含みます。）等の全額を分配対象額とし、
分配金額は、基準価額水準、市況動向等を勘案
して委託会社が決定します。ただし、分配対象
収益が少額の場合には分配を行わないことが
あります。 
 

  
 

 

 分配金額の決定にあたっては、信託財産の
成長を優先し、原則として分配を抑制する
方針とします。（基準価額水準や市況動向等
により変更する場合があります。） 

◇MUZ-252742-0000-20260205◇ 
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ヘッジファンドセレクション（ラップ向け）

本資料の表記にあたって  

・原則として、各表の数量、金額の単位未満は切捨て、比率は四捨五入で表記しておりますので、表中の個々の数字の合
計が合計欄の値とは一致しないことがあります。ただし、単位未満の数値については小数を表記する場合があります。 

・－印は組入れまたは売買がないことを示しています。 

 

○最近５期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 

株  式 
組入比率 

信用取引 
比  率 

株  式 
先物比率 

債  券 
組入比率 

債  券 
先物比率 

投資信託 
証  券 
組入比率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

 円 円 ％ ％ ％ ％ ％ ％ ％ 百万円 

５期(2022年２月７日) 10,086 0 △1.3 11.1 △11.0 1.4 15.5 4.3 53.8 16,224 

６期(2023年２月６日) 9,728 0 △3.5 4.0 △ 4.0 1.9 16.3 3.8 64.2 18,777 

７期(2024年２月５日) 9,706 0 △0.2 30.0 △30.0 0.5 5.3 1.4 53.9 7,822 

８期(2025年２月５日) 9,961 0 2.6 37.1 △36.5 0.4 5.9 1.2 44.0 7,844 

９期(2026年２月５日) 10,425 0 4.7 41.4 △41.4 0.1 2.9 0.8 43.8 7,878 
 

（注） 当ファンドの基準価額は、投資対象とする外国籍投資信託証券については、前営業日もしくは前々営業日、その他の投資信託証券は当

日もしくは前営業日の基準価額を基に計算しております。 

（注） 当ファンドの値動きを表す適切な指数が存在しないため、ベンチマーク等はありません。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「株式組入比率」、「信用取引比率」、「株式先物比率」、「債券組入比率」、「債券先物比率」

は実質比率を記載しております。 

（注） 「株式先物比率」、「債券先物比率」は買建比率－売建比率。 
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ヘッジファンドセレクション（ラップ向け）

○当期中の基準価額と市況等の推移 

年 月 日 
基 準 価 額 株   式 

組 入 比 率 
信 用 取 引 
比   率 

株   式 
先 物 比 率 

債   券 
組 入 比 率 

債   券 
先 物 比 率 

投 資 信 託 
証   券 
組 入 比 率  騰 落 率 

(期  首) 円 ％ ％ ％ ％ ％ ％ ％ 

2025年２月５日 9,961 － 37.1 △36.5 0.4 5.9 1.2 44.0 

２月末 10,003 0.4 35.2 △35.0 0.3 5.8 1.1 43.8 

３月末 10,013 0.5 32.9 △32.7 0.4 6.1 0.7 43.8 

４月末 9,970 0.1 36.6 △36.5 0.3 5.7 － 44.3 

５月末 9,983 0.2 40.8 △40.6 0.3 3.1 0.8 44.0 

６月末 10,047 0.9 41.6 △41.3 0.3 3.1 0.6 44.0 

７月末 10,062 1.0 41.1 △41.0 0.6 3.0 0.7 44.4 

８月末 10,135 1.7 42.2 △42.1 0.4 3.3 0.3 44.1 

９月末 10,218 2.6 40.7 △40.6 0.4 3.4 △0.3 44.0 

10月末 10,271 3.1 41.3 △41.3 0.0 3.4 △0.3 44.2 

11月末 10,321 3.6 43.8 △43.5 0.3 3.3 △0.4 44.0 

12月末 10,300 3.4 41.8 △41.7 0.1 3.5 △0.5 44.0 

2026年１月末 10,403 4.4 40.9 △40.4 0.0 2.9 0.7 43.9 

(期  末)         

2026年２月５日 10,425 4.7 41.4 △41.4 0.1 2.9 0.8 43.8 
 

（注） 当ファンドの基準価額は、投資対象とする外国籍投資信託証券については、前営業日もしくは前々営業日、その他の投資信託証券は当

日もしくは前営業日の基準価額を基に計算しております。 

（注） 騰落率は期首比。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「株式組入比率」、「信用取引比率」、「株式先物比率」、「債券組入比率」、「債券先物比率」

は実質比率を記載しております。 

（注） 「株式先物比率」、「債券先物比率」は買建比率－売建比率。 
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ヘッジファンドセレクション（ラップ向け）

運用経過
第９期：2025年２月６日～2026年２月５日

当期中の基準価額等の推移について

基準価額等の推移
（円）
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純資産総額：右目盛

基準価額：左目盛

第 ９ 期 首 9,961円
第 ９ 期 末 10,425円
既払分配金 0円
騰 落 率 4.7％

※分配金再投資基準価額は、分配金が支払われた場合、収益分配金
（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、
ファンドの運用の実質的なパフォーマンスを示すものです。
※実際のファンドにおいては、分配金を再投資するかどうかについ
ては、受益者のみなさまがご利用のコースにより異なります。ま
た、ファンドの購入価額により課税条件も異なります。従って、
各個人の受益者のみなさまの損益の状況を示すものではない点に
ご留意ください。

ヘッジファンドセレクション（ラップ向け）
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ヘッジファンドセレクション（ラップ向け）

基準価額は期間の初めに比べ4.7％の上昇となりました。
基準価額の動き

基準価額の主な変動要因

組み入れを行った投資信託証券（日本株マーケットニュートラ
ル・マザーファンドなど）の上昇などがプラスに寄与しました。

上昇要因

ヘッジファンドセレクション（ラップ向け）
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ヘッジファンドセレクション（ラップ向け）

第９期：2025年２月６日～2026年２月５日

投資環境について

株式市況
トランプ米政権による関税引き上げなど
の政策を受けて、世界的な景気後退や貿
易戦争の激化への懸念が高まったことな
どから一時下落する局面があったものの、
米連邦準備制度理事会（ＦＲＢ）による
利下げ観測が高まったことなどがプラス
材料となり、期間を通じてみると上昇し
ました。

債券市況
先進国の債券市況は、米連邦準備制度理
事会（ＦＲＢ）による利下げ観測などか
ら上昇しました。国内の債券市況は下落
しました。新興国の債券市況は上昇しま
した。

オルタナティブ
先進国の不動産投資信託（ＲＥＩＴ）市
況は、米国と主要国との関税交渉が進展
したことや米国での利下げ観測が高まっ
たことなどがプラス材料となり上昇しま
した。
原油価格は、地政学リスクなどを背景に
上昇した局面があったものの、需給の緩
みなどが意識され、期間を通じてみると
下落しました。
金価格は、経済の先行き不透明感や地政
学リスクなどを背景に安全資産としての
需要が高まったことなどから上昇しまし
た。

為替
米ドルは、トランプ米政権による関税引
き上げなどの政策を受けて、世界的な景
気後退や貿易戦争の激化への懸念が高
まったことなどから、対円で下落する局
面がありましたが、自民党総裁選の結果
を受けた日本国内での積極財政及び金融
緩和観測などを背景に対円で上昇しまし
た。

ヘッジファンドセレクション（ラップ向け）
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ヘッジファンドセレクション（ラップ向け）

（ご参考）

■投資信託証券別組入比率表
（％）

投資信託証券 期首 期末
先進国ロング・ショート戦略マザーファンド 9.6 4.9
日本株マーケットニュートラル・マザーファンド 44.2 49.3
ＤＮＣＡ ＩＮＶＥＳＴ アルファ・ボンド（Ｈ－Ⅰクラス）（ＪＰＹ） 44.0 43.8

（注）比率は当ファンドの純資産総額に対する各投資信託証券の評価額の割合です。

当該投資信託のベンチマークとの差異について
当ファンドの値動きを表す適切な指数が存在しないため、ベンチマーク等はありません。
従って、ベンチマークおよび参考指数との対比は表記できません。

当該投資信託のポートフォリオについて
当ファンドは、投資信託証券への投資を通じ
て、主として日本を含む世界の株式、債券お
よびデリバティブ等の幅広い資産に実質的な
投資を行います。
投資対象とする投資信託証券およびその投資
比率は、三菱ＵＦＪ信託銀行の投資助言に基
づき決定します。

このような方針を踏まえ、当期間中では、
「日本株マーケットニュートラル・マザー
ファンド」の組入比率の引き上げなどを行い
ました。

ヘッジファンドセレクション（ラップ向け）
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ヘッジファンドセレクション（ラップ向け）

分配金について
収益分配金につきましては、基準価額水準、市況動向、分配対象額の水準等を勘案し、次表の通
りとさせていただきました。収益分配に充てなかった利益（留保益）につきましては、信託財産
中に留保し、運用の基本方針に基づいて運用します。

今後の運用方針（作成対象期間末での見解です。）

日本を含む世界の株式、債券およびデリバ
ティブ等の幅広い資産を実質的な主要投資対
象とし、特定の市場に左右されることなく収
益の獲得をめざします。
投資対象とする投資信託証券およびその投資
比率は、三菱ＵＦＪ信託銀行の投資助言に基
づき決定します。

分配原資の内訳 （単位：円、１万口当たり、税込み）

項　目 第９期
2025年２月６日～2026年２月５日

当期分配金（対基準価額比率） －（－％）

当期の収益 －

当期の収益以外 －

翌期繰越分配対象額 716

（注）対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基
準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファ
ンドの収益率とは異なります。

（注）当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨て
で算出しているため合計が当期分配金と一致しな
い場合があります。

ヘッジファンドセレクション（ラップ向け）
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ヘッジファンドセレクション（ラップ向け）

2025年２月６日～2026年２月５日

１万口当たりの費用明細

項目
当期

項目の概要
金額（円） 比率（％）

(ａ)信 託 報 酬 75 0.737 (ａ)信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率×（期中の日数÷年間日数）

( 投 信 会 社 ) (67) (0.660) ファンドの運用・調査、受託会社への運用指図、基準価額の算出、目論見書等の作成等の対価
( 販 売 会 社 ) (4) (0.044) 交付運用報告書等各種書類の送付、顧客口座の管理、購入後の情報提供等の対価
( 受 託 会 社 ) (3) (0.033) ファンドの財産の保管および管理、委託会社からの運用指図の実行等の対価

(ｂ)売買委託手数料 1 0.009 (ｂ)売買委託手数料＝期中の売買委託手数料÷期中の平均受益権口数
有価証券等の売買時に取引した証券会社等に支払われる手数料

( 株 式 ) (1) (0.005)
(先物・オプション) (0) (0.004)

(ｃ)そ の 他 費 用 122 1.206 (ｃ)その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数

( 保 管 費 用 ) (1) (0.011) 有価証券等を海外で保管する場合、海外の保管機関に支払われる費用
( 監 査 費 用 ) (0) (0.003) ファンドの決算時等に監査法人から監査を受けるための費用
( そ の 他 ) (121) (1.191) 信託事務の処理等に要するその他諸費用（株式信用取引に要する品貸料、配当調整金の支払い等）

合　　計 198 1.952

期中の平均基準価額は、10,126円です。

（注）期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を
含む）は、追加・解約により受益権口数に変動が
あるため、簡便法により算出した結果です。

（注）各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してありま
す。

（注）売買委託手数料およびその他費用は、このファン
ドが組み入れている親投資信託が支払った金額の
うち、当ファンドに対応するものを含みます。

（注）各項目の費用は、このファンドが組み入れている
投資信託証券（マザーファンドを除く。）が支
払った費用を含みません。

（注）当該投資信託証券の直近の計算期末時点における
「１万口当たりの費用明細」が取得できるものに
ついては「組入れ上位ファンドの概要」に表示す
ることとしております。

（注）各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円
未満の端数を含む）を期中の平均基準価額で除し
て100を乗じたもので、項目ごとに小数第３位未
満は四捨五入してあります。

ヘッジファンドセレクション（ラップ向け）
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ヘッジファンドセレクション（ラップ向け）

（参考情報）
■総経費率
当期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料及び有
価証券取引税を除く。）を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当たり）を乗じ
た数で除した総経費率（年率）は2.26％です。

総経費率（①＋②＋③） （％） 2.26

①当ファンドの費用の比率 （％） 1.95

②投資先ファンドの運用管理費用の比率 （％） 0.26

③投資先ファンドの運用管理費用以外の比率 （％） 0.05

総経費率
2.26％

当ファンド
1.95％

投資先
ファンド
0.31％

運用管理費用
（投信会社）
0.66％

運用管理費用（販売会社）
0.04％
運用管理費用（受託会社）
0.03％

運用管理費用
0.26％

運用管理費用以外
0.05％

その他費用
1.21％

（注）①の費用は、１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。
（注）各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料及び有価証券取引税を含みません。
（注）各比率は、年率換算した値です。
（注）投資先ファンドとは、このファンドが組入れている投資信託証券（マザーファンドを除く。）です。
（注）①の費用は、マザーファンドが支払った費用を含み、投資先ファンドが支払った費用を含みません。
（注）①の費用と②③の費用は、計上された期間が異なる場合があります。
（注）投資先ファンドの費用の内訳は、投資先運用会社の判断に基づいたものです。
（注）投資先ファンドの費用は、成功報酬を含む場合があります。
（注）入手し得る情報において含まれていない費用はありません。
（注）前記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比

率とは異なります。

ヘッジファンドセレクション（ラップ向け）
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ヘッジファンドセレクション（ラップ向け）

○売買及び取引の状況 (2025年２月６日～2026年２月５日) 

 

 

銘 柄 
買 付 売 付 

口 数 金 額 口 数 金 額 

国 
内 

 千口 千円 千口 千円  
ＤＮＣＡ ＩＮＶＥＳＴ アルファ・ボンド（Ｈ－Ⅰクラス）（ＪＰＹ） 37 387,100 46 481,470  

 
（注） 金額は受渡代金。 

 

 

銘 柄 
設 定 解 約 

口 数 金 額 口 数 金 額 
 千口 千円 千口 千円 
先進国ロング・ショート戦略マザーファンド 51,616 47,770 447,810 415,690 

日本株マーケットニュートラル・マザーファンド 368,001 649,710 302,734 545,010 
 
 
 

○株式売買比率 (2025年２月６日～2026年２月５日) 

 

項 目 
当 期 

日本株マーケットニュートラル・マザーファンド 

(a) 期中の株式売買金額 35,634,130千円 
(b) 期中の平均組入株式時価総額 10,180,338千円 

(c) 売買高比率（a）／（b） 3.50   
 
（注） (b)は各月末現在の組入株式時価総額の平均。 

 

 

  

投資信託証券 

親投資信託受益証券の設定、解約状況 
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ヘッジファンドセレクション（ラップ向け）

○利害関係人との取引状況等 (2025年２月６日～2026年２月５日) 

 

＜ヘッジファンドセレクション（ラップ向け）＞ 

 該当事項はございません。 

 

＜先進国ロング・ショート戦略マザーファンド＞ 

区       分 
買付額等 

Ａ 

  
売付額等 

Ｃ 

  

うち利害関係人
との取引状況Ｂ 

Ｂ
Ａ

 

うち利害関係人
との取引状況Ｄ 

Ｄ
Ｃ

 

 百万円 百万円 ％ 百万円 百万円 ％ 
公社債 160 12 7.5 391 109 27.9 

為替先物取引 4,657 76 1.6 4,621 34 0.7 

平均保有割合 100.0%       
 
※平均保有割合とは、親投資信託の残存口数の合計に対する当該ベビーファンドの親投資信託所有口数の割合。 

（注） 公社債には現先などによるものを含みません。 

 

＜日本株マーケットニュートラル・マザーファンド＞ 

区       分 
買付額等 

Ａ 

  
売付額等 

Ｃ 

  

うち利害関係人
との取引状況Ｂ 

Ｂ
Ａ

 

うち利害関係人
との取引状況Ｄ 

Ｄ
Ｃ

 

 百万円 百万円 ％ 百万円 百万円 ％ 
株式 15,997 280 1.8 19,636 53 0.3 

平均保有割合 30.9%       
 
※平均保有割合とは、親投資信託の残存口数の合計に対する当該ベビーファンドの親投資信託所有口数の割合。 

 

 

＜日本株マーケットニュートラル・マザーファンド＞ 

種     類 買 付 額 

 百万円 
株式 74 

 
 
 

 

 

  

利害関係人との取引状況 
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ヘッジファンドセレクション（ラップ向け）

 

項 目 当 期 
売買委託手数料総額（A） 726千円 
うち利害関係人への支払額（B） 59千円 

（B）／（A） 8.2％   
 
（注） 売買委託手数料総額は、このファンドが組み入れている親投資信託が支払った金額のうち、当ファンドに対応するものです。 
 

利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人であり、当ファンドに係る利害関係人とは三菱
ＵＦＪ銀行、三菱ＵＦＪ信託銀行、三菱ＵＦＪモルガン・スタンレー証券、モルガン・スタンレーＭＵＦＧ証券です。 

 

○組入資産の明細 (2026年２月５日現在) 

 

銘 柄 
期首(前期末) 当 期 末 

口 数 口 数 評 価 額 比 率 

 千口 千口 千円 ％ 

ＤＮＣＡ ＩＮＶＥＳＴ アルファ・ボンド（Ｈ－Ⅰクラス）（ＪＰＹ） 337 328 3,451,398 43.8 

合 計 337 328 3,451,398 43.8 
 
（注） 比率はヘッジファンドセレクション（ラップ向け）の純資産総額に対する比率。 

 

 

銘 柄 
期首(前期末) 当 期 末 

口 数 口 数 評 価 額 

 千口 千口 千円 

先進国ロング・ショート戦略マザーファンド 810,426 414,232 384,863 

日本株マーケットニュートラル・マザーファンド 2,009,267 2,074,534 3,885,603 
 
 
 

 

  

親投資信託残高 
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ヘッジファンドセレクション（ラップ向け）

○投資信託財産の構成 (2026年２月５日現在) 

項 目 
当 期 末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

投資証券 3,451,398 43.6 

先進国ロング・ショート戦略マザーファンド 384,863 4.9 

日本株マーケットニュートラル・マザーファンド 3,885,603 49.1 

コール・ローン等、その他 190,880 2.4 

投資信託財産総額 7,912,744 100.0 
 

（注） 先進国ロング・ショート戦略マザーファンドにおいて、期末における外貨建純資産（19,266千円）の投資信託財産総額（389,579千円）

に対する比率は4.9％です。 

（注） 外貨建資産は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。なお、期末における邦貨換算レートは

以下の通りです。 

１アメリカドル＝156.85円 １カナダドル＝114.76円 １ユーロ＝185.13円 １イギリスポンド＝214.12円 

１スイスフラン＝201.79円 １スウェーデンクローネ＝17.46円 １オーストラリアドル＝109.83円  
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ヘッジファンドセレクション（ラップ向け）

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 （2026年２月５日現在) 

項 目 当 期 末 

  円 

(A) 資産 7,912,744,582   

 コール・ローン等 190,875,714   

 投資証券(評価額) 3,451,398,192   

 先進国ロング・ショート戦略マザーファンド(評価額) 384,863,447   

 日本株マーケットニュートラル・マザーファンド(評価額) 3,885,603,498   

 未収利息 3,731   

(B) 負債 34,275,351   

 未払解約金 5,077,611   

 未払信託報酬 29,084,934   

 その他未払費用 112,806   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 7,878,469,231   

 元本 7,556,926,630   

 次期繰越損益金 321,542,601   

(D) 受益権総口数 7,556,926,630口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 10,425円 
 
＜注記事項＞ 

①期首元本額 7,875,144,030円 

期中追加設定元本額 1,671,434,316円 

期中一部解約元本額 1,989,651,716円 

また、１口当たり純資産額は、期末1.0425円です。 

 

○損益の状況 (2025年２月６日～2026年２月５日) 

項 目 当 期 

  円 

(A) 配当等収益 6,913,254   

 受取利息 884,417   

 その他収益金 6,028,837   

(B) 有価証券売買損益 371,843,195   

 売買益 410,984,765   

 売買損 △ 39,141,570   

(C) 信託報酬等 △ 57,962,410   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 320,794,039   

(E) 前期繰越損益金 23,189,870   

(F) 追加信託差損益金 △ 22,441,308   

 (配当等相当額) (  196,273,844)  

 (売買損益相当額) (△218,715,152)  

(G) 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) 321,542,601   

(H) 収益分配金 0   

 次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) 321,542,601   

 追加信託差損益金 △ 22,441,308   

 (配当等相当額) (  197,627,214)  

 (売買損益相当額) (△220,068,522)  

 分配準備積立金 343,983,909   
 

（注） (B)有価証券売買損益は期末の評価換えによるものを含みます。

（注） (C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて

表示しています。 

（注） (F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設

定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。 

 

②分配金の計算過程 

項 目 
2025年２月６日～ 
2026年２月５日 

費用控除後の配当等収益額 96,680,122円 

費用控除後・繰越欠損金補填後の有価証券売買等損益額 179,011,223円 

収益調整金額 197,627,214円 

分配準備積立金額 68,292,564円 

当ファンドの分配対象収益額 541,611,123円 

１万口当たり収益分配対象額 716円 

１万口当たり分配金額 －円 

収益分配金金額 －円 
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ヘッジファンドセレクション（ラップ向け）

＊三菱ＵＦＪアセットマネジメントでは本資料のほかに当ファンドに関する情報等の開示を行っている場合があります。詳しくは、取り扱

い販売会社にお問い合わせいただくか、当社ホームページ（https://www.am.mufg.jp/）をご覧ください。 

 
［ お 知 ら せ ］ 

①投資信託及び投資法人に関する法律第14条の改正に伴い、記載変更を行い、信託約款に所要の変更を行いました。 

（2025年４月１日） 

②受益者および新規投資家ニーズが想定されるため、信託期間を従来の2027年２月５日から2032年２月５日へ延長し、信託約款に所要の変

更を行いました。 

（2025年11月５日） 

③2025年２月に作成の交付運用報告書記載の「代表的な資産クラスの騰落率の平均値」について誤りがございました。 

誤記載の内容および訂正内容については、下記の通りです。 

 

記 

＜誤記載の箇所＞ 

交付運用報告書の「ファンドと代表的な資産クラスとの騰落率の比較」のグラフのうち、「新興国債」の騰落率の「平均値」（2020年２月

末～2025年１月末） 

＜訂正内容＞ 

正：6.7 

誤：6.6 
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Transferable securities admitted to an official exchange listing

Bonds
Government

79,000,000.00 AUSTRALIAN GOVT. 0.25% 21 21/11/2032 AUD 48,836,861.53 0.33
600,000,000.00 AUSTRALIAN GOVT. 3.75% 22 21/05/2034 AUD 342,863,290.26 2.34
804,500,000.00 AUSTRALIAN GOVT. 3% 22 21/11/2033 AUD 434,594,825.42 2.96

240,000.00 BRAZIL NTN F 10% 18 01/01/2029 FLAT BRL 33,486,889.56 0.23
402,000.00 BRAZIL NTN F 10% 20 01/01/2031 FLAT BRL 53,285,198.16 0.36

63,000,000.00 BRAZIL REP OF 3.75% 21 12/09/2031 USD 51,534,718.33 0.35
25,000,000.00 BRAZIL REP OF 3.875% 20 12/06/2030 USD 21,274,760.85 0.14
50,000,000.00 BRAZIL REP OF 6.125% 24 15/03/2034 USD 45,156,053.73 0.31
20,000,000.00 BRAZIL REP OF 6.125% 24 22/01/2032 USD 18,513,479.56 0.13
20,367,060.00 CANADA GOVT I/L 2% 07 01/12/2041 CAD 14,675,958.08 0.10

192,604,600.00 CANADA GOVT I/L 3% 03 01/12/2036 CAD 152,062,594.05 1.04
17,705,800.00 CANADA GOVT I/L 4% 99 01/12/2031 CAD 14,055,536.36 0.10
52,000,000.00 COLOMBIA REP OF 3.125% 20 15/04/2031 USD 40,009,198.96 0.27
27,000,000.00 COLOMBIA REP OF 3.25% 21 22/04/2032 USD 20,052,372.21 0.14
57,000,000.00 COLOMBIA REP OF 7.5% 23 02/02/2034 USD 54,477,437.43 0.37
11,334,000.00 COLOMBIA REP OF 8% 23 14/11/2035 USD 11,039,068.49 0.08

200,000,000.00 EUROPEAN UNION 1.625% 22 04/12/2029 EUR 192,058,000.00 1.31
150,000,000.00 EUROPEAN UNION 1% 22 06/07/2032 EUR 132,823,500.00 0.90
585,000,000.00 EUROPEAN UNION 3% 24 04/12/2034 EUR 589,861,350.00 4.02
395,000,000.00 EUROPEAN UNION 4% 23 04/04/2044 EUR 431,916,700.00 2.94
276,010,400.00 FRANCE O.A.T.I/L 0.1% 15 01/03/2025 EUR 275,419,737.74 1.88
54,820,000.00 HUNGARY 0.125% 21 21/09/2028 EUR 48,731,142.60 0.33
15,000,000.00 HUNGARY 0.5% 20 18/11/2030 EUR 12,521,100.00 0.09
15,000,000.00 HUNGARY 5.25% 22 16/06/2029 USD 14,272,393.47 0.10

148,508,000.00 HUNGARY 5.375% 23 12/09/2033 EUR 160,651,499.16 1.09
19,000,000.00 HUNGARY 5% 22 22/02/2027 EUR 19,718,390.00 0.13
10,000,000.00 HUNGARY 6.125% 23 22/05/2028 USD 9,828,968.98 0.07
35,193,900.00 ITALY BTPS 0.1% 22 15/05/2033 EUR 31,006,529.78 0.21

189,190,213.00 ITALY BTPS 0.4% 19 15/05/2030 EUR 180,513,949.84 1.23
1,031,729,805.00 ITALY BTPS 1.5% 23 15/05/2029 EUR 1,042,521,698.84 7.10

76,044,080.00 ITALY BTPS 1.6% 22 22/11/2028 EUR 75,522,417.60 0.51
207,254,880.00 ITALY BTPS 1.8% 24 15/05/2036 EUR 205,441,399.80 1.40

78,000,000,000.00 JAPAN GOVT 20 YR 1.6% 24 20/03/2044 JPY 460,324,022.35 3.14
10,000,000,000.00 JAPAN GOVT 30 YR 0.3% 16 20/06/2046 JPY 43,692,676.04 0.30
1,669,505,000.00 MEXICAN UDIBONOS 2.75% 21 27/11/2031 MXN 65,191,115.79 0.44

640,250,000.00 NEW ZEALAND GVT 4.25% 24 15/05/2036 NZD 335,315,672.45 2.28
175,650,000.00 NEW ZEALAND I/L 2.5% 14 20/09/2035 NZD 122,602,883.80 0.84
169,600,000.00 NEW ZEALAND I/L 2.5% 17 20/09/2040 NZD 112,788,077.95 0.77

40,000,000.00 NEW ZEALAND I/L 3% 13 20/09/2030 NZD 29,954,935.98 0.20
46,000,000.00 REP OF POLAND 2.75% 22 25/05/2032 EUR 44,895,540.00 0.31
72,534,000.00 ROMANIA 1.75% 21 13/07/2030 EUR 60,716,760.72 0.41
98,350,000.00 ROMANIA 3.624% 20 26/05/2030 EUR 92,396,874.50 0.63
24,000,000.00 ROMANIA 5.125% 24 24/09/2031 EUR 23,480,400.00 0.16
10,000,000.00 ROMANIA 5.25% 24 30/05/2032 EUR 9,762,800.00 0.07
68,724,000.00 ROMANIA 5.375% 24 22/03/2031 EUR 68,811,279.48 0.47
22,000,000.00 ROMANIA 6.375% 23 18/09/2033 EUR 22,928,180.00 0.16
94,500,000.00 ROMANIA 6.625% 22 27/09/2029 EUR 101,898,405.00 0.69
71,300,000.00 SOUTH AFRICA 4.85% 19 30/09/2029 USD 64,256,119.43 0.44
26,000,000.00 SOUTH AFRICA 5.875% 18 22/06/2030 USD 24,086,868.30 0.16
63,200,000.00 SOUTH AFRICA 5.875% 22 20/04/2032 USD 57,447,938.93 0.39

794,720,362.50 SPAIN I/L BOND 0.7% 18 30/11/2033 EUR 767,183,301.98 5.23
131,492,280.00 SPAIN I/L BOND 1.15% 24 30/11/2036 EUR 128,769,074.88 0.88
220,540,250.00 SPAIN I/L BOND 1% 15 30/11/2030 EUR 222,392,788.11 1.52

87,383,532.00 SPAIN I/L BOND 2.05% 23 30/11/2039 EUR 93,983,610.17 0.64
150,000,000.00 SPANISH GOVT 3.45% 24 31/10/2034 EUR 154,924,500.00 1.06
27,500,000.00 UNITED MEXICAN 2.375% 22 11/02/2030 EUR 25,680,050.00 0.17
52,500,000.00 UNITED MEXICAN 2.659% 20 24/05/2031 USD 41,237,027.73 0.28
57,766,000.00 UNITED MEXICAN 3.5% 22 12/02/2034 USD 44,474,628.93 0.30
29,500,000.00 UNITED MEXICAN 4.4899% 24 25/05/2032 EUR 29,967,575.00 0.20
25,000,000.00 UNITED MEXICAN 4.875% 22 19/05/2033 USD 21,678,181.47 0.15

112,000,000.00 UNITED MEXICAN 6% 24 07/05/2036 USD 101,936,341.68 0.69
599,719,500.00 US TSY INFL IX N/B 0.25% 15 15/01/2025 USD 578,589,659.12 3.94
301,608,000.00 US TSY INFL IX N/B 0.75% 15 15/02/2045 USD 211,348,639.52 1.44
699,826,050.00 US TSY INFL IX N/B 1.25% 23 15/04/2028 USD 659,135,219.18 4.49
58,203,600.00 US TSY INFL IX N/B 1.375% 23 15/07/2033 USD 52,648,854.59 0.36

1,566,022,500.00 US TSY INFL IX N/B 1.75% 24 15/01/2034 USD 1,451,618,995.31 9.89
154,279,500.00 US TSY INFL IX N/B 2.125% 24 15/02/2054 USD 138,134,723.53 0.94
949,092,900.00 US TSY INFL IX N/B 2.125% 24 15/04/2029 USD 918,734,472.95 6.26

51,528,500.00 US TSY INFL IX N/B 2.375% 23 15/10/2028 USD 50,584,341.94 0.34
12,212,299,557.60 83.20

12,212,299,557.60 83.20

Money market instruments
Government

300,000,000.00 FRENCH BTF 0% 24 05/02/2025 EUR 299,215,500.00 2.04
300,000,000.00 FRENCH BTF 0% 24 05/11/2025 EUR 294,136,500.00 2.00
200,000,000.00 FRENCH BTF 0% 24 22/01/2025 EUR 199,697,000.00 1.36

793,049,000.00 5.40

793,049,000.00 5.40

Funds

Investment funds
106,875.00 DNCA INVEST CREDIT CONVICTION CLASS I

SHARES EUR
EUR 18,838,856.25 0.13

150,000.00 DNCA INVEST FINANCIAL CREDIT INC* EUR 14,944,500.00 0.10
125,000.00 DNCA INVEST FLEX INFLATION CLASS I

SHARES EUR
EUR 15,061,250.00 0.10

42,330.00 DNCA INVEST GLOBAL CONVERTIBLES
CLASS I SHARES EUR

EUR 5,021,184.60 0.03

104,080.00 DNCA INVEST SRI HIGH YIELD CLASS I
SHARES EUR

EUR 10,631,772.00 0.07

8,689.76 OSTRUM CASH EURIBR I C EUR EUR 943,387,979.04 6.44
1,007,885,541.89 6.87

Total securities portfolio 14,013,234,099.49 95.47

*Please Note 1.
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