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当ファンドの仕組みは次の通りです。
商 品 分 類 追加型投信／内外／債券

信 託 期 間 2027年５月28日まで（設定日：2017年６月２日）

決 算 日 ６月15日および12月15日（ただし休業日の場合は翌営業日）

運 用 方 針 円ベースでの安定的なインカム収益の獲得と中長期的
な信託財産の成長を目標に運用を行います。

主要運用対象

子投資信託

【ブラックロック iインカム】
iインカム・マザーファンド（為替ヘッジあ
り）（以下「親投資信託」といいます。）受益
証券を主要投資対象とします。

親投資信託

【iインカム・マザーファンド（為替ヘッジ
あり）】
先進国（日本を含む）および新興国の様々
な公社債市場（ハイイールド債市場を含
む）の指数に連動することを目指すブラッ
クロック・グループが運用する上場投資信
託証券（以下「ＥＴＦ」といいます。）を主要
な投資対象とします。

組 入 制 限

①投資信託証券および短期金融商品（短期運用の有価証
券を含みます。）以外への直接投資は行いません。

②投資信託証券への実質投資割合には制限を設けませ
ん。

③外貨建資産への実質投資割合には制限を設けません。

分 配 方 針

年２回の毎決算時（原則として６月15日と12月15日。
休業日の場合は翌営業日。）に、原則として以下の方針に
基づき、分配を行います。
■経費控除後の繰越分を含めた利子・配当等収益および

売買損益（繰越欠損補填後、評価損益を含みます。）等
の全額を分配対象額の範囲として分配を行います。

■分配金額は、委託会社が基準価額水準、市況動向等を
勘案して決定します。

■留保益の運用については特に制限を設けず、委託会社
の判断に基づき、元本部分と同一の運用を行います。

※基準価額水準、市況動向等によっては分配を行わない
ことがあります。将来の分配金の支払いおよびその金
額について保証するものではありません。

ブラックロック iインカム

第15期 運用報告書（全体版）
（決算日：2024年12月16日）

平素は格別のご愛顧を賜り厚く御礼申し上げます。

さて、当ファンドは上記の通り決算を行いましたので、

期中の運用状況と収益分配金をご報告申し上げます。

今後とも引き続きお引き立て賜りますよう

お願い申し上げます。
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子投資信託（決算日：2024年12月16日）
「ブラックロック iインカム」
◇　基準価額の推移
◇　運用担当者コメント
◇　ファンド状況
◇　資産状況

親投資信託（決算日：2024年12月16日）
「iインカム・マザーファンド（為替ヘッジあり）」
◇　基準価額の推移
◇　運用担当者コメント
◇　ファンド状況
◇　運用内容
◇　資産状況
◇　マザーファンドの組入上位ファンドの概要
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子投資信託　2024年12月16日

ブラックロック iインカム

◇基準価額の推移
■最近５期の運用実績

決 算 期
基 準 価 額

投資信託受益証券
組 入 比 率 純 資 産

（分 配 落） 税 込
分 配 金

期 中
騰 落 率

円 円 ％ ％ 百万円
11期（2022年12月15日） 9,246 0 2.0 98.6 5,513
12期（2023年６月15日） 9,134 0 △1.2 99.5 5,384
13期（2023年12月15日） 9,360 0 2.5 98.6 5,091
14期（2024年６月17日） 9,262 0 △1.0 99.4 3,990
15期（2024年12月16日） 9,332 0 0.8 100.6 3,741

（注１） 基準価額の騰落率は税込分配金込み。基準価額は１万口当り。
（注２） 当ファンドは親投資信託を組入れますので、「投資信託受益証券組入比率」は実質組入比率を記載しています。
（注３） 純資産総額の単位未満は切捨て。
（注４） 当ファンドは、特定のベンチマークに連動する運用、あるいはそれを上回る運用を目指すものではありません。したがって当ファンドは

ベンチマークおよび参考指数を設定しておりません。

■当期中の基準価額と市況の推移

年 月 日
基 準 価 額 投 資 信 託 受 益 証 券

組 入 比 率騰 落 率
（期　　　首） 円 ％ ％
2024年６月17日 9,262 － 99.4

６月末 9,212 △0.5 101.6
７月末 9,268 0.1 97.9
８月末 9,389 1.4 95.5
９月末 9,434 1.9 100.4
10月末 9,317 0.6 105.4
11月末 9,341 0.9 102.9

（期　　　末）
2024年12月16日 9,332 0.8 100.6

（注１） 期末基準価額は税込分配金込み。基準価額は１万口当り。騰落率は期首比。
（注２） 当ファンドは親投資信託を組入れますので、「投資信託受益証券組入比率」は実質組入比率を記載しています。
（注３） 当ファンドは、特定のベンチマークに連動する運用、あるいはそれを上回る運用を目指すものではありません。したがって当ファンドは

ベンチマークおよび参考指数を設定しておりません。
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子投資信託　2024年12月16日

ブラックロック iインカム

第15期首：9,262円
第15期末：9,332円（既払分配金０円）
騰落率 ：0.8％（分配金再投資ベース）

＊分配金再投資基準価額は、収益分配金（税込み）を分配時に再投資
したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパ
フォーマンスを示すものです。
＊分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコース
により異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異
なります。従って、各個人のお客様の損益の状況を示すものではあ
りません。
＊分配金再投資基準価額は、前期末の基準価額に合わせて指数化し
ています。

◇運用担当者コメント
投資環境について
　当期、主要国の長期債市場では、中央銀行における
金融政策動向やマクロ経済に対する見通しが焦点と
なりました。
　期初は、米国の消費者物価指数（ＣＰＩ）が鈍化し
たことに加えて、パウエル米連邦準備制度理事会（Ｆ
ＲＢ）の議長がハト派的なスタンスを示したこと等
を受けて利下げ期待が高まり、金利は低下（価格は上
昇）基調で始まりました。９月に入り、地政学リスク
の高まりが嫌気され不安定な展開もみられましたが、
米国での良好な労働市場や物価統計の弱含みなどを
要因に、市場のリスク許容度が維持されました。また、
同月中旬の米連邦公開市場委員会（ＦＯＭＣ）では政
策金利の大幅な引き下げが実施されたことで、幅広
い年限で国債利回りがもう一段低下（価格は上昇）し
ました。その後、米国大統領選挙でのトランプ氏の勝

利が確定したことで、インフレ圧力が高まることへ
の懸念から、幅広い年限で利回りが上昇（価格は下
落）しました。欧州債金利は、トランプ政策による景
気への影響や欧州中央銀行（ＥＣＢ）の利下げ観測な
どが材料視されました。11月末に次期財務長官とし
て指名されたベッセント氏は財政赤字を縮小させる
考えなどを示したところから、米国国債金利の上昇
は落ち着きました。
　このような市場環境の下、先進国国債（米国、日本、
英国、豪州）では、長期債利回りが前期末比で上昇（価
格は下落）しました。一方、欧州の長期債利回りは低
下（価格は上昇）しました。株式等のリスク性資産の
上昇と連動する動きがみられた、投資適格社債やハ
イイールド社債の信用スプレッドは、前期末比では
縮小しました。新興国国債の対米国債スプレッドも
縮小しました。為替ヘッジコスト（３ヶ月為替フォ
ワード）は、前期末比で米ドル・円、ユーロ・円、英ポン
ド・円、豪ドル・円は共に低下しました。

ポートフォリオについて
＜当ファンド＞
　当期を通じて、当ファンドでは、「iインカム・マザー
ファンド（為替ヘッジあり）」を高位に組入れた運用
を行いました。

＜iインカム・マザーファンド（為替ヘッジあり）＞
　円ヘッジ後利回りの効率的な獲得を目指し、金利
変動に伴う価格変動リスクや為替ヘッジコスト等を
考慮したポートフォリオを構築しました。当期は、金
利上昇リスク等を考慮しつつ、ウェイトの微調整を
行いました。期末現在の保有比率は、米国債券が３割
弱程度、豪州債券が１割強程度、欧州債券が４割弱程
度、日本国債が１割強程度、英国債券が５％程度、カ
ナダ債券が５％程度、新興国債券が非保有となりま
した。引き続きデュレーション管理に注力しつつ、
ポートフォリオ全体の利回り獲得を目指しました。
その結果、利回り積み上げ要因および価格変動要因
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■当期中の基準価額等の推移について（第15期：2024年６月18日～2024年12月16日）
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ブラックロック iインカム

からのリターンが共にプラスとなりました。

基準価額の主な変動要因
　当ファンドの基準価額の期中騰落率は＋0.8％とな
りました。当期、主要投資対象である「iインカム・マ
ザーファンド（為替ヘッジあり）」が上昇したことが
当ファンドのプラス要因となりました。

■組入ファンドの当期間中の騰落率
組入ファンド 騰落率

iインカム・マザーファンド（為替ヘッジあり） 1.0％

ベンチマークとの差異について
　当ファンドは、特定のベンチマークに連動する運
用、あるいはそれを上回る運用を目指すものではあ
りません。したがって当ファンドはベンチマークお
よび参考指数を設定しておりません。

分配金について
　収益分配金は基準価額水準、市場動向等を勘案し
て見送りとさせていただきました。留保益の運用に
つきましては、運用の基本方針に基づき運用を行い
ます。

■分配原資の内訳（１万口当り）

項目
当期

2024年６月18日
～2024年12月16日

当期分配金（税込み） －円
対基準価額比率 －％
当期の収益 －円
当期の収益以外 －

翌期繰越分配対象額 1,475
（注１） 「当期の収益」は「経費控除後の配当等収益」および「経費控除

後の有価証券売買等損益」から分配に充当した金額です。
また、「当期の収益以外」は「収益調整金」および「分配準備積
立金」から分配に充当した金額です。

（注２） 円未満は切り捨てており、当期の収益と当期の収益以外の合
計が当期分配金（税込み）に合致しない場合があります。

（注３） 当期分配金の対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末
基準価額（分配金込み）に対する比率で、ファンドの収益率と
は異なります。

今後の運用方針について
＜当ファンド＞
　引き続き、主要投資対象ファンドである「iインカ
ム・マザーファンド（為替ヘッジあり）」を高位に組入
れる運用を行う方針です。

＜iインカム・マザーファンド（為替ヘッジあり）＞
　今後、インフレ率の鈍化及び底堅い経済指標デー
タなどがリスク性資産を下支えするとみられる一方、
景気は緩やかに減速するとみられます。中東情勢の
緊迫化などを受け、短期的にはボラティリティ（変動
性）の高い展開が継続する可能性があります。主要中
央銀行における金融政策は金融緩和へと転換し、金
利上昇圧力が弱まったと考えるものの、慎重に金利
リスクの調整を行う方針です。新興国については、市
場のリスク許容度が上昇する局面では底堅く推移す
る一方、中国のマクロ経済の見通し変化が不透明感
を高めると見込まれます。社債市場は、ファンダメン
タルズ（基礎的条件）は相対的に安定的に推移すると
見られますが、リスクオフ局面においてはハイイー
ルド債券などのリスク資産が売られやすいため、動
向を注視していきます。引き続き、実体経済動向や金
融政策動向、各資産のバリュエーション等に留意し
つつ、安定的なインカムゲインの積み上げを目指す
方針です。また、内外の短期金利差の動向も注視しつ
つ、ヘッジコスト・運用管理費用を勘案し、市場動向
に応じた機動的な対応を継続していきます。
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◇ファンド状況
■１万口当りの費用明細

項目
第15期

項目の概要（2024．6．18～2024．12．16）
金額 比率

円 ％
（ａ） 信託報酬 19 0.205 信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率

期中の平均基準価額は9,333円です。
（投信会社） （ 8） （0.082） 投信会社分は、委託した資金の運用の対価
（販売会社） （10） （0.110） 販売会社分は、交付運用報告書等各種書類の送付、口座内での各ファン

ドの管理、購入後の情報提供等の対価
（受託銀行） （ 1） （0.014） 受託銀行分は、運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価

（ｂ） 売買委託手数料 1 0.011 売買委託手数料＝期中の売買委託手数料／期中の平均受益権口数
売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払う手数料

（投資信託受益証券） （  1） （0.011）
（ｃ） 有価証券取引税 0 0.000 有価証券取引税＝期中の有価証券取引税／期中の平均受益権口数

有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に関する税金
（投資信託受益証券） （  0） （0.000）

（ｄ） その他費用 4 0.044 その他費用＝期中のその他費用／期中の平均受益権口数
（保管費用） （ 1） （0.012） 保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管およ

び資金の送金・資産の移転等に要する費用
（印刷費用・監査費用等） （  3） （0.032） 目論見書および運用報告書の作成・印刷費用、監査法人等に支払うファ

ンドの監査に係る費用等の諸費用
合計 24 0.260

（注１） 期中の費用（消費税のかかるものは消費税を含む）は追加、解約によって受益権口数に変動があるため、項目の概要の簡便法により算出
した結果です。なお、売買委託手数料、有価証券取引税およびその他費用は、このファンドが組入れているマザーファンドが支払った金
額のうち、このファンドに対応するものを含みます。

（注２） 金額欄は各項目ごとに円未満は四捨五入してあります。
（注３） 比率欄は「１万口当りのそれぞれの費用金額」を期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。
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（参考情報）
■総経費率

※当期中の運用・管理にかかった費用の総額を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当たり）を乗
じた数で除した総経費率（年率）は0.68％です。

総経費率（①＋②） 0.68％
①当ファンドの費用の比率 0.50％
②投資先ファンドの運用管理費用の比率 0.18％

（注１） ①の費用は、１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。
（注２） 各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料及び有価証券取引税を含みません。
（注３） 各比率は、年率換算した値です。
（注４） 投資先ファンドとは、当ファンドが組入れている投資信託証券（マザーファンドを除く。）です。
（注５） ①の費用は、マザーファンドが支払った費用を含み、投資先ファンドが支払った費用を含みません。
（注６） ①の費用と②の費用は、計上された期間が異なる場合があります。
（注７） 上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率と異なります。
（注８） 投資ファンドには運用管理費用以外の費用がある場合がありますが、上記には含まれておりません。

運用管理費用
（投信会社）
0.16％

運用管理費用
0.18％

その他費用
0.09％

運用管理費用
（受託会社）
0.03％

運用管理費用
（販売会社）
0.22％

投資先ファンド
0.18％

当ファンド
0.50％

総経費率
0.68％
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子投資信託　2024年12月16日

ブラックロック iインカム

■親投資信託受益証券の設定、解約状況（2024年６月18日から2024年12月16日まで）
設 定 解 約

口 数 金 額 口 数 金 額
千口 千円 千口 千円

iインカム・マザーファンド（為替ヘッジあり） 22,158 22,264 311,198 311,975
（注） 単位未満は切捨て。

■親投資信託の株式売買金額の平均組入株式時価総額に対する割合（2024年６月18日から2024年12月16日まで）
　当期における株式の売買はありません。

■組入資産の明細
親投資信託残高

銘 柄
期首（前期末） 当 期 末
口 数 口 数 評 価 額

千口 千口 千円
iインカム・マザーファンド（為替ヘッジあり） 4,015,652 3,726,612 3,750,462
（注１） 単位未満は切捨て。
（注２） 親投資信託の受益権総口数は3,726,612千口です。

■利害関係人との取引状況（2024年６月18日から2024年12月16日まで）
　上記期間における利害関係人との取引はありません。
（注） 利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人です。
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子投資信託　2024年12月16日

ブラックロック iインカム

■資産、負債、元本および基準価額の状況
2024年12月16日現在

項 目 当 期 末
（Ａ） 資 産 3,759,023,176円

iインカム・マザーファンド
（為替ヘッジあり）（評価額） 3,750,462,624

未 収 入 金 8,560,552

（Ｂ） 負 債 17,741,318

未 払 解 約 金 8,560,552

未 払 信 託 報 酬 7,948,150

そ の 他 未 払 費 用 1,232,616

（Ｃ） 純 資 産 総 額（Ａ－Ｂ） 3,741,281,858

元 本 4,008,962,692

次 期 繰 越 損 益 金 △   267,680,834

（Ｄ） 受 益 権 総 口 数 4,008,962,692口

１万口当り基準価額（Ｃ／Ｄ） 9,332円

＜注記事項＞
期首元本額� 4,308,915,992円
期中追加設定元本額� 23,867,539円
期中一部解約元本額� 323,820,839円

■損益の状況
自2024年６月18日　至2024年12月16日

項 目 当 期
（Ａ） 有 価 証 券 売 買 損 益 37,386,257円

売 買 益 39,201,115
売 買 損 △    1,814,858

（Ｂ） 信 託 報 酬 等 △� � 9,180,766
（Ｃ） 当 期 損 益 金（Ａ＋Ｂ） 28,205,491
（Ｄ） 前 期 繰 越 損 益 金 △276,456,637
（Ｅ） 追 加 信 託 差 損 益 金 △�19,429,688

（配 当 等 相 当 額） （　105,915,482）
（売 買 損 益 相 当 額） （△125,345,170）

（Ｆ） 合 計（Ｃ＋Ｄ＋Ｅ） △267,680,834
次 期 繰 越 損 益 金（Ｆ） △267,680,834
追 加 信 託 差 損 益 金 △ 19,429,688
（配 当 等 相 当 額） （　105,984,273）
（売 買 損 益 相 当 額） （△125,413,961）
分 配 準 備 積 立 金 485,637,553
繰 越 損 益 金 △733,888,699

（注１） 損益の状況の中で有価証券売買損益は、期末の評価換えによ
るものを含みます。

（注２） 損益の状況の中の信託報酬等には、信託報酬に対する消費税
等相当額を含めて表示しております。

（注３） 損益の状況の中で追加信託差損益金とは追加信託の際、追加
代金と元本の差額をいいます。

（注４） 親投資信託の投資信託財産の運用指図に係わる権限の全部
又は一部を委託するために要する費用として委託者報酬の
中から支弁している額は、1,445,075円です。

◇資産状況
■投資信託財産の構成� 2024年12月16日現在

項 目 当 期 末
評 価 額 比 率

千円 ％
i イ ンカム・マザーファンド（為替ヘッジあり） 3,750,462 99.8
コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 8,560 0.2
投 資 信 託 財 産 総 額 3,759,023 100.0

（注１） iインカム・マザーファンド（為替ヘッジあり）において、当期末における外貨建資産（3,228,537千円）の投資信託財産総額（3,805,744千円）
に対する比率は、84.8％です。

（注２） 外貨建資産は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。換算レートは、１米・ドル＝153.92円、１
カナダ・ドル＝108.23円、１オーストラリア・ドル＝98.03円、１英国・ポンド＝194.45円、１ユーロ＝161.91円です。

（注３） 評価額の単位未満は切捨て。
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子投資信託　2024年12月16日

ブラックロック iインカム

■当期の分配金
　当期の分配金は見送らせていただきました。

（注） 第15期計算期末における、費用控除後の配当等収益（69,776,063円）、費用控除及び繰越欠損金補填後の有価証券売買等損益（０円）、収益
調整金（有価証券売買等損益相当額）（０円）、収益調整金（その他収益調整金）（105,984,273円）、分配準備積立金（415,861,490円）により、分
配対象収益は591,621,826円となりましたが、委託会社が基準価額水準・市況動向等を勘案し、当期は分配を見合わせました。なお留保金
につきましては、引き続き元本部分と同一の運用をしていきます。
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親投資信託　2024年12月16日

iインカム・マザーファンド（為替ヘッジあり）

運　用　報　告　書

－第８期－　　決算日　2024年12月16日
計算期間（2023年12月16日～2024年12月16日）

iインカム・マザーファンド（為替ヘッジあり）

　当ファンドの仕組みは次の通りです。
決 算 日 12月15日（ただし休業日の場合は翌営業日）

運 用 方 針 円ベースでの安定的なインカム収益の獲得と中長期的な信託財産の成長を
目標に運用を行います。

主要運用対象
先進国（日本を含む）および新興国の様々な公社債市場（ハイイールド債市場
を含む）の指数に連動することを目指すブラックロック・グループが運用す
る上場投資信託証券を主要な投資対象とします。

組 入 制 限
①投資信託証券および短期金融商品（短期運用の有価証券を含みます。）以外
への直接投資は行いません。
②投資信託証券への投資割合には制限を設けません。
③外貨建資産への投資割合には制限を設けません。
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親投資信託　2024年12月16日

iインカム・マザーファンド（為替ヘッジあり）

■当期中の基準価額と市況の推移

年 月 日
基 準 価 額 投 資 信 託 受 益 証 券

組 入 比 率騰 落 率
（期　　　首） 円 ％ ％
2023年12月15日 10,046 － 98.4

12月末 10,120 0.7 101.8
2024年１月末 10,034 △0.1 101.7

２月末 9,987 △0.6 103.3
３月末 10,078 0.3 100.9
４月末 9,897 △1.5 104.9
５月末 9,877 △1.7 106.8
６月末 9,912 △1.3 101.6
７月末 9,977 △0.7 97.9
８月末 10,111 0.6 95.4
９月末 10,163 1.2 100.3
10月末 10,041 △0.0 105.2
11月末 10,071 0.2 102.7

（期　　　末）
2024年12月16日 10,064 0.2 100.3

（注１） 基準価額は１万口当り。騰落率は期首比。
（注２） 当ファンドは、特定のベンチマークを設定しそれを上回る運用を目指したものではありません。したがって当ファンドはベンチマーク

を設定しておりません。

◇基準価額の推移
■最近５期の運用実績

決 算 期
基 準 価 額 投資信託受益証券

組 入 比 率 純 資 産
期 中 騰 落 率

円 ％ ％ 百万円
４期（2020年12月15日） 10,670 2.4 97.7 6,461
５期（2021年12月15日） 10,683 0.1 98.4 6,525
６期（2022年12月15日） 9,879 △7.5 98.4 5,525
７期（2023年12月15日） 10,046 1.7 98.4 5,103
８期（2024年12月16日） 10,064 0.2 100.3 3,750

（注１） 基準価額は１万口当り。
（注２） 純資産総額の単位未満は切捨て。
（注３） 当ファンドは、特定のベンチマークを設定しそれを上回る運用を目指したものではありません。したがって当ファンドはベンチマーク

を設定しておりません。
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親投資信託　2024年12月16日

iインカム・マザーファンド（為替ヘッジあり）

◇運用担当者コメント
　通期では、当ファンドの基準価額の騰落率は＋0.2％
となりました。

上半期（2023年12月16日から2024年６月17日まで）
投資環境について
　当上半期、主要国の長期債市場では、中央銀行にお
ける金融政策動向やマクロ経済に対する見通しが焦
点となりました。
　上半期初は、良好な経済統計や物価指標の低下が
確認されたことに加えて、金融緩和への期待が強
まったことで先進国国債の金利が低下し、市場のリ
スク選好姿勢が強まりました。１月以降、米国の消費
者物価指数（ＣＰＩ）の上振れが意識され、利下げ期
待が後退した結果、先進国債券市場では利益確定売
りが進み、長期ゾーンを中心に金利が上昇（価格は下
落）しました。その後、５月には、米国の労働市場の緩
和やＣＰＩの鈍化を受け、利下げ観測が再度高まっ
たことで、米国債や英国債金利は低下（価格は上昇）
し落ち着きを見せましたが、欧州債（ドイツ国債）は
引き続き軟調に推移（金利は上昇、価格は下落）する
展開となりました。
　このような市場環境の下、先進国国債（米国、日本、
欧州、英国、豪州）では、長期債利回りが前期末比で上
昇しました。株式等のリスク性資産の上昇と連動し、

投資適格社債やハイイールド社債の信用スプレッド
は、前期末比では縮小しました。新興国国債の対米国
債スプレッドは上半期中では縮小する場面もありま
したが、上半期末へ向けて拡大し前期末比では小幅
に拡大しました。為替ヘッジコスト（３ヶ月為替フォ
ワード）は、前期末比で米ドル・円、ユーロ・円、英ポン
ド・円、豪ドル・円は共に低下しました。

ポートフォリオについて
　円ヘッジ後利回りの効率的な獲得を目指し、金利
変動に伴う価格変動リスクや為替ヘッジコスト等を
考慮したポートフォリオを構築しました。当上半期
は、金利上昇リスク等を考慮しつつ、ウェイトの微調
整を行いました。上半期末現在の保有比率は、米国債
券が３割強程度、豪州債券が２割程度、欧州債券が３
割弱程度、日本国債が１割強程度、英国債券が５％程
度、新興国債券が非保有となりました。引き続きデュ
レーション管理に注力しつつ、ポートフォリオ全体
の利回り獲得を目指しました。その結果、利回り積み
上げ要因がプラスだった一方、金利上昇等を背景に
価格変動要因からのリターンがマイナスとなりまし
た。

下半期（2024年６月18日から2024年12月16日まで）
投資環境について
　当下半期、主要国の長期債市場では、中央銀行にお
ける金融政策動向やマクロ経済に対する見通しが焦
点となりました。
　下半期初は、米国の消費者物価指数（ＣＰＩ）が鈍
化したことに加えて、パウエル米連邦準備制度理事
会（ＦＲＢ）の議長がハト派的なスタンスを示したこ
と等を受けて利下げ期待が高まり、金利は低下（価格
は上昇）基調で始まりました。９月に入り、地政学リ
スクの高まりが嫌気され不安定な展開もみられまし
たが、米国での良好な労働市場や物価統計の弱含み
などを要因に、市場のリスク許容度が維持されまし
た。また、同月中旬の米連邦公開市場委員会（ＦＯＭ

2023/12/15 2024/4/18 8/19 12/16

（円）

5,000

7,500

12,500
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■当期中の基準価額等の推移について（第８期：2023年12月16日～2024年12月16日）
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親投資信託　2024年12月16日

iインカム・マザーファンド（為替ヘッジあり）

Ｃ）では政策金利の大幅な引き下げが実施されたこ
とで、幅広い年限で国債利回りがもう一段低下（価格
は上昇）しました。その後、米国大統領選挙でのトラ
ンプ氏の勝利が確定したことで、インフレ圧力が高
まることへの懸念から、幅広い年限で利回りが上昇
（価格は下落）しました。欧州債金利は、トランプ政策
による景気への影響や欧州中央銀行（ＥＣＢ）の利下
げ観測などが材料視されました。11月末に次期財務
長官として指名されたベッセント氏は財政赤字を縮
小させる考えなどを示したところから、米国国債金
利の上昇は落ち着きました。
　このような市場環境の下、先進国国債（米国、日本、
英国、豪州）では、長期債利回りが上半期末比で上昇
（価格は下落）しました。一方、欧州の長期債利回りは
低下（価格は上昇）しました。株式等のリスク性資産
の上昇と連動する動きがみられた、投資適格社債や
ハイイールド社債の信用スプレッドは、上半期末比
では縮小しました。新興国国債の対米国債スプレッ
ドも縮小しました。為替ヘッジコスト（３ヶ月為替
フォワード）は、上半期末比で米ドル・円、ユーロ・円、
英ポンド・円、豪ドル・円は共に低下しました。

ポートフォリオについて
　円ヘッジ後利回りの効率的な獲得を目指し、金利
変動に伴う価格変動リスクや為替ヘッジコスト等を
考慮したポートフォリオを構築しました。当下半期
は、金利上昇リスク等を考慮しつつ、ウェイトの微調
整を行いました。下半期末現在の保有比率は、米国債
券が３割弱程度、豪州債券が１割強程度、欧州債券が
４割弱程度、日本国債が１割強程度、英国債券が５％
程度、カナダ債券が５％程度、新興国債券が非保有と
なりました。引き続きデュレーション管理に注力し
つつ、ポートフォリオ全体の利回り獲得を目指しま
した。その結果、利回り積み上げ要因および価格変動
要因からのリターンが共にプラスとなりました。

今後の運用方針について
　今後、インフレ率の鈍化及び底堅い経済指標デー

タなどがリスク性資産を下支えするとみられる一方、
景気は緩やかに減速するとみられます。中東情勢の
緊迫化などを受け、短期的にはボラティリティ（変動
性）の高い展開が継続する可能性があります。主要中
央銀行における金融政策は金融緩和へと転換し、金
利上昇圧力が弱まったと考えるものの、慎重に金利
リスクの調整を行う方針です。新興国については、市
場のリスク許容度が上昇する局面では底堅く推移す
る一方、中国のマクロ経済の見通し変化が不透明感
を高めると見込まれます。社債市場は、ファンダメン
タルズ（基礎的条件）は相対的に安定的に推移すると
見られますが、リスクオフ局面においてはハイイー
ルド債券などのリスク資産が売られやすいため、動
向を注視していきます。引き続き、実体経済動向や金
融政策動向、各資産のバリュエーション等に留意し
つつ、安定的なインカムゲインの積み上げを目指す
方針です。また、内外の短期金利差の動向も注視しつ
つ、ヘッジコスト・運用管理費用を勘案し、市場動向
に応じた機動的な対応を継続していきます。
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親投資信託　2024年12月16日

iインカム・マザーファンド（為替ヘッジあり）

◇運用内容
■売買及び取引の状況（2023年12月16日から2024年12月16日まで）
　投資信託受益証券

買 付 売 付
口 数 金 額 口 数 金 額

国
内

千口 千円 千口 千円
iシェアーズ・コア　日本国債　ＥＴＦ 15 35,971 85 206,470

外

国

ア
メ
リ
カ

千口 千米・ドル 千口 千米・ドル
iShares 10+ Year Investment Grade Corporate Bond ETF（アメリカ） 5 264 22 1,127
iShares Fallen Angels USD Bond ETF（アメリカ） 7 208 56 1,500
iShares Broad USD High Yield Corporate Bond ETF（アメリカ） 7 277 90 3,327

カ
ナ
ダ

千口 千カナダ・ドル 千口 千カナダ・ドル
iShares Core Canadian Short Term Corporate Bond Index ETF（カナダ） 96 1,827 6 119

オ
ー
ス
ト
ラ
リ
ア

千口 千オーストラリア・ドル 千口 千オーストラリア・ドル
iShares Core Composite Bond ETF（オーストラリア） 5 589 16 1,669
iShares Treasury ETF（オーストラリア） 2 271 57 5,642

イ
ギ
リ
ス

千口 千英国・ポンド 千口 千英国・ポンド
iShares Core UK Gilts UCITS ETF（アイルランド） 5 56 40 416

ア
イ
ル
ラ
ン
ド

千口 千ユーロ 千口 千ユーロ
iShares € High Yield Corp Bond UCITS ETF（アイルランド） 3 341 15 1,453
iShares € Corp Bond Interest Rate Hedged ESG UCITS ETF（アイルランド） 17 1,684 17 1,687
iShares € Ultrashort Bond UCITS ETF（アイルランド） 12 1,228 0.785 80

（注１） 金額は受渡し代金。
（注２） 単位未満は切捨て。ただし、単位未満の場合は小数で記載。
（注３） （　）内は、発行国です。

◇ファンド状況
■１万口当りの費用明細

項　　　目 当　　期
円

（ａ） 売買委託手数料 2
（投資信託受益証券） （2）

（ｂ） 有価証券取引税 0
（投資信託受益証券） （0）

（ｃ） その他費用 3
（保管費用） （3）
（その他） （0）

合計 4

（注１） 期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追
加、解約により受益権口数に変動があるため、下記の簡便法
により算出した結果です。

（ａ）売買委託手数料＝期中の売買委託手数料／期中の平均
受益権口数

（ｂ）有価証券取引税＝期中の有価証券取引税／期中の平均
受益権口数

（ｃ）その他費用＝期中のその他費用／期中の平均受益権口数
（注２） 各項目ごとに円未満は四捨五入してあります。
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親投資信託　2024年12月16日

iインカム・マザーファンド（為替ヘッジあり）

■主要な売買銘柄（2023年12月16日から2024年12月16日まで）
　外国投資信託受益証券

当 期
買 付 売 付

銘 柄 口 数 金 額 平均単価 銘 柄 口 数 金 額 平均単価
千口 千円 円 千口 千円 円

iShares € Corp Bond Interest Rate Hedged ESG UCITS ETF（アイルランド） 17 279,175 16,210 iShares Treasury ETF（オーストラリア） 57 568,254 9,914
iShares € Ultrashort Bond UCITS ETF（アイルランド） 12 204,876 17,024 iShares Broad USD High Yield Corporate Bond ETF（アメリカ） 90 510,222 5,656
iShares Core Canadian Short Term Corporate Bond Index ETF（カナダ） 96 201,723 2,085 iShares € Corp Bond Interest Rate Hedged ESG UCITS ETF（アイルランド） 17 278,145 15,993
iShares Core Composite Bond ETF（オーストラリア） 5 58,758 10,226 iShares € High Yield Corp Bond UCITS ETF（アイルランド） 15 239,183 15,419
iShares € High Yield Corp Bond UCITS ETF（アイルランド） 3 55,785 15,217 iShares Fallen Angels USD Bond ETF（アメリカ） 56 228,546 4,042
iShares 10+ Year Investment Grade Corporate Bond ETF（アメリカ） 5 39,802 7,853 iシェアーズ・コア　日本国債　ＥＴＦ 85 206,470 2,417
iShares Broad USD High Yield Corporate Bond ETF（アメリカ） 7 39,588 5,277 iShares 10+ Year Investment Grade Corporate Bond ETF（アメリカ） 22 172,269 7,782
iシェアーズ・コア　日本国債　ＥＴＦ 15 35,971 2,378 iShares Core Composite Bond ETF（オーストラリア） 16 166,953 10,072
iShares Fallen Angels USD Bond ETF（アメリカ） 7 30,110 3,893 iShares Core UK Gilts UCITS ETF（アイルランド） 40 80,242 1,972
iShares Treasury ETF（オーストラリア） 2 26,797 9,830 iShares € Ultrashort Bond UCITS ETF（アイルランド） 0.785 13,041 16,613

（注１） 金額は受渡し代金。
（注２） 単位未満は切捨て。ただし、単位未満の場合は小数で記載。
（注３） （　）内は、発行国です。
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親投資信託　2024年12月16日

iインカム・マザーファンド（為替ヘッジあり）

■組入資産の明細
（1） ファンド・オブ・ファンズが組入れた邦貨建ファンドの明細

銘 柄
当 期 末

口 数 評 価 額 比 率
千口 千円 ％

iシェアーズ・コア　日本国債　ＥＴＦ 238 557,194 14.9
合 計 238 557,194 14.9

（注１） 比率欄は、期末の純資産総額に対する評価額の比率です。
（注２） 口数、評価額の単位未満は切捨て。

（2） ファンド・オブ・ファンズが組入れた外貨建ファンドの明細

銘 柄
当 期 末

口 数
評 価 額

比 率
外貨建金額 邦貨換算金額

千口 千米・ドル 千円 ％
（アメリカ）

iShares 10+ Year Investment Grade Corporate Bond ETF 48 2,477 381,383 10.2
iShares Fallen Angels USD Bond ETF 111 3,021 465,079 12.4
iShares Broad USD High Yield Corporate Bond ETF 32 1,216 187,213 5.0

小 計 193 6,715 1,033,676 27.6
千口 千カナダ・ドル 千円 ％

（カナダ）
iShares Core Canadian Short Term Corporate Bond Index ETF 90 1,721 186,359 5.0

小 計 90 1,721 186,359 5.0
千口 千オーストラリア・ドル 千円 ％

（オーストラリア）
iShares Core Composite Bond ETF 41 4,264 418,039 11.1

小 計 41 4,264 418,039 11.1
千口 千英国・ポンド 千円 ％

（イギリス）
iShares Core UK Gilts UCITS ETF 98 985 191,637 5.1

小 計 98 985 191,637 5.1
千口 千ユーロ 千円 ％

ユーロ（アイルランド）
iShares € High Yield Corp Bond UCITS ETF 29 2,778 449,798 12.0
iShares € Corp Bond Interest Rate Hedged ESG UCITS ETF 46 4,583 742,176 19.8
iShares € Ultrashort Bond UCITS ETF 11 1,135 183,789 4.9

小 計 87 8,497 1,375,764 36.7
合 計 512 － 3,205,478 85.5

（注１） 邦貨換算金額は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により、邦貨換算したものです。
（注２） 比率欄は、期末の純資産総額に対する評価額の比率です。
（注３） 口数、評価額の単位未満は切捨て。
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親投資信託　2024年12月16日

iインカム・マザーファンド（為替ヘッジあり）

◇資産状況
■投資信託財産の構成� 2024年12月16日現在

項 目
当 期 末

評 価 額 比 率
千円 ％

投 資 信 託 受 益 証 券 3,762,672 98.9
コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 43,072 1.1
投 資 信 託 財 産 総 額 3,805,744 100.0

（注１） 当期末における外貨建資産（3,228,537千円）の投資信託財産総額（3,805,744千円）に対する比率は、84.8％です。
（注２） 外貨建資産は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。換算レートは、１米・ドル＝153.92円、１

カナダ・ドル＝108.23円、１オーストラリア・ドル＝98.03円、１英国・ポンド＝194.45円、１ユーロ＝161.91円です。
（注３） 評価額の単位未満は切捨て。

■資産、負債、元本および基準価額の状況
2024年12月16日現在

項 目 当 期 末
（Ａ） 資 産 7,178,101,331円

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 24,184,047

投資信託受益証券（評価額） 3,762,672,263

未 収 入 金 3,374,176,906

未 収 配 当 金 17,068,115

（Ｂ） 負 債 3,427,486,358

未 払 金 3,418,925,806

未 払 解 約 金 8,560,552

（Ｃ） 純 資 産 総 額（Ａ－Ｂ） 3,750,614,973

元 本 3,726,612,306

次 期 繰 越 損 益 金 24,002,667

（Ｄ） 受 益 権 総 口 数 3,726,612,306口

１万口当り基準価額（Ｃ／Ｄ） 10,064円
＜注記事項＞
期首元本額 5,080,308,381円
期中追加設定元本額 50,757,541円
期中一部解約元本額 1,404,453,616円

期末における元本の内訳
ブラックロック iインカム 3,726,612,306円

合計 3,726,612,306円

■損益の状況
自2023年12月16日　至2024年12月16日

項 目 当 期
（Ａ） 配 当 等 収 益 168,788,469円

受 取 配 当 金 168,755,937
受 取 利 息 31,748
そ の 他 収 益 金 784

（Ｂ） 有 価 証 券 売 買 損 益 △165,614,559
売 買 益 615,397,169
売 買 損 △781,011,728

（Ｃ） そ の 他 費 用 △� � 1,051,970
（Ｄ） 当 期 損 益 金（Ａ＋Ｂ＋Ｃ） 2,121,940
（Ｅ） 前 期 繰 越 損 益 金 23,569,230
（Ｆ） 解 約 差 損 益 金 △� � 1,784,263
（Ｇ） 追 加 信 託 差 損 益 金 95,760
（Ｈ） 合 計（Ｄ＋Ｅ＋Ｆ＋Ｇ） 24,002,667

次 期 繰 越 損 益 金（Ｈ） 24,002,667
（注１） 損益の状況の中で有価証券売買損益は、期末の評価換えによ

るものを含みます。
（注２） 損益の状況の中で追加信託差損益金とは追加信託の際、追加

代金と元本の差額をいいます。
（注３） 損益の状況の中で解約差損益金とは中途解約の際、解約代金

と元本の差額をいいます。
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親投資信託　2024年12月16日

iインカム・マザーファンド（為替ヘッジあり）

◇マザーファンドの組入上位ファンドの概要
◆iShares € Corp Bond Interest Rate Hedged ESG UCITS ETF
○基準価額の推移 ○上位10銘柄

銘柄名 通貨 比率
BANCO SANTANDER SA 4.875 18-OCT-2031 Reg-S （SENIOR NON-PREFERRED） ユーロ 0.2％
UBS GROUP AG 4.375 11-JAN-2031 Reg-S （SENIOR） ユーロ 0.2
UBS GROUP AG 1.25 01-SEP-2026 Reg-S （SENIOR） ユーロ 0.2
UBS GROUP AG 7.75 01-MAR-2029 Reg-S （SENIOR） ユーロ 0.2
ASSICURAZIONI GENERALI SPA T2 5.8 06-JUL-2032 Reg-S （SUB） ユーロ 0.2
UNICREDIT SPA 5.85 15-NOV-2027 Reg-S （SENIOR NON-PREFERRED） ユーロ 0.2
SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN AB 0.625 12-NOV-2029 Reg-S （SENIOR NON-PREFERRED） ユーロ 0.2
UBS GROUP AG 0.25 05-NOV-2028 Reg-S （SENIOR） ユーロ 0.1
MORGAN STANLEY 5.148 25-JAN-2034 （SENIOR） ユーロ 0.1
UNICREDIT SPA 1.8 20-JAN-2030 Reg-S （SENIOR NON-PREFERRED） ユーロ 0.1

組入銘柄数 1,798銘柄

(2023.11.30) (2024.11.29)
50

75

100

125
（ユーロ）

○１万口当りの費用の明細
　当該情報の取得が不可能であるため記載しておりません。

（注１） 基準価額の推移は組入ファンドの直近の計算期間のものです。
（注２） 組入上位銘柄、資産別・国別・通貨別配分のデータは組入ファンドの直近の決算日現在のものです。
（注３） 比率は純資産総額に対する評価額の割合です。
＊当社適時開示資料作成にあたり使用しておりますブラックロック・グループのデータに基づき記載しております。

その他
1.1％

外国債券
98.9％

○資産別配分

アメリカ
18.0％

ドイツ
13.0％

フランス
20.1％

イギリス
9.3％

その他
28.0％

スペイン
6.5％

オランダ
5.1％

○国別配分
その他
0.0％

ユーロ
100.0％

○通貨別配分
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親投資信託　2024年12月16日

iインカム・マザーファンド（為替ヘッジあり）

◆iシェアーズ・コア　日本国債　ＥＴＦ
○基準価額の推移 ○上位10銘柄

銘柄名 通貨 比率
373 10年国債 日本・円 1.4％
374 10年国債 日本・円 1.4
35 30年国債 日本・円 1.0
33 30年国債 日本・円 1.0
372 10年国債 日本・円 0.9
37 30年国債 日本・円 0.8
371 10年国債 日本・円 0.8
179 20年国債 日本・円 0.8
180 20年国債 日本・円 0.7
458 2年国債 日本・円 0.7

組入銘柄数 268銘柄

(2024.１.11) (2024.７.11)
2,000

2,250

2,500

2,750
（日本・円）

○１万口当りの費用の明細
　当該情報の取得が不可能であるため記載しておりません。

（注１） 基準価額の推移は組入ファンドの直近の計算期間のものです。
（注２） 組入上位銘柄、資産別・国別・通貨別配分のデータは組入ファンドの直近の決算日現在のものです。
（注３） 比率は純資産総額に対する評価額の割合です。
＊当社適時開示資料作成にあたり使用しておりますブラックロック・グループのデータに基づき記載しております。

その他
0.3％

国内債券
99.7％

○資産別配分

日本
100.0％

○国別配分

日本・円
100.0％ 

○通貨別配分
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親投資信託　2024年12月16日

iインカム・マザーファンド（為替ヘッジあり）

◆iShares Fallen Angels USD Bond ETF
○基準価額の推移 ○上位10銘柄

銘柄名 通貨 比率
WESTERN DIGITAL CORPORATION 4.75 15-FEB-2026 （SENIOR） 米・ドル 3.0％
VODAFONE GROUP PLC HYBRID 7.0 04-APR-2079 （CAPSEC （BTP）） 米・ドル 3.0
NEWELL BRANDS INC 5.7 01-APR-2026 （SENIOR） 米・ドル 2.0
DRESDNER FUNDING TRUST I T1 8.151 30-JUN-2031 144a （CAPSEC （BTP）） 米・ドル 1.9
UNICREDIT SPA T2 7.296 02-APR-2034 144a （SUB） 米・ドル 1.7
RESORTS WORLD LAS VEGAS LLC 4.625 16-APR-2029 Reg-S （SENIOR） 米・ドル 1.4
EQM MIDSTREAM PARTNERS LP 5.5 15-JUL-2028 （SENIOR） 米・ドル 1.3
UNICREDIT SPA T2 5.861 19-JUN-2032 144a （SUB） 米・ドル 1.3
UNITED RENTALS （NORTH AMERICA） INC 3.875 15-NOV-2027 （SECURED） 米・ドル 1.2
ROGERS COMMUNICATIONS INC HYBRID 5.25 15-MAR-2082 144a （CAPSEC （BTP）） 米・ドル 1.2

組入銘柄数 179銘柄

(2023.10.31) (2024.10.31)
0

30

15

45
（米・ドル）

○１万口当りの費用の明細
　当該情報の取得が不可能であるため記載しておりません。

（注１） 基準価額の推移は組入ファンドの直近の計算期間のものです。
（注２） 組入上位銘柄、資産別・国別・通貨別配分のデータは組入ファンドの直近の決算日現在のものです。
（注３） 比率は純資産総額に対する評価額の割合です。
＊当社適時開示資料作成にあたり使用しておりますブラックロック・グループのデータに基づき記載しております。

その他
0.3％

外国債券
99.7％

○資産別配分

アメリカ
81.4％

イタリア
6.0％

その他
12.5％

○国別配分

米・ドル
100.0％

○通貨別配分
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親投資信託　2024年12月16日

iインカム・マザーファンド（為替ヘッジあり）

◆iShares € High Yield Corp Bond UCITS ETF
○基準価額の推移 ○上位10銘柄

銘柄名 通貨 比率
LORCA TELECOM BONDCO SAU 4.0 18-SEP-2027 Reg-S （SECURED） ユーロ 0.8％
TELECOM ITALIA SPA 7.875 31-JUL-2028 Reg-S （SENIOR） ユーロ 0.5
NIDDA HEALTHCARE HOLDING GMBH 7.5 21-AUG-2026 Reg-S （SECURED） ユーロ 0.5
TEVA PHARMACEUTICAL FINANCE NETHER 4.375 09-MAY-2030 （SENIOR） ユーロ 0.5
DOUGLAS SERVICE GMBH 6.0 08-APR-2026 Reg-S （SECURED） ユーロ 0.5
CERVED GROUP SPA 8.969 15-FEB-2029 Reg-S （SECURED） ユーロ 0.4
TELECOM ITALIA SPA 6.875 15-FEB-2028 Reg-S （SENIOR） ユーロ 0.4
GRIFOLS SA 3.875 15-OCT-2028 Reg-S （SENIOR） ユーロ 0.4
FORVIA SE 2.75 15-FEB-2027 Reg-S （SENIOR） ユーロ 0.4
TECHEM VERWALTUNGSGESELLSCHAFT 675 2.0 15-JUL-2025 Reg-S （SECURED） ユーロ 0.4

組入銘柄数 606銘柄

(2023.２.28) (2024.２.29)
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○１万口当りの費用の明細
　当該情報の取得が不可能であるため記載しておりません。

（注１） 基準価額の推移は組入ファンドの直近の計算期間のものです。
（注２） 組入上位銘柄、資産別・国別・通貨別配分のデータは組入ファンドの直近の決算日現在のものです。
（注３） 比率は純資産総額に対する評価額の割合です。
＊当社適時開示資料作成にあたり使用しておりますブラックロック・グループのデータに基づき記載しております。
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21－　　－

親投資信託　2024年12月16日

iインカム・マザーファンド（為替ヘッジあり）

◆iShares Core Composite Bond ETF
○基準価額の推移 ○上位10銘柄

銘柄名 通貨 比率
AUSTRALIA （COMMONWEALTH OF） 4.25 21-APR-2026 Reg-S オーストラリア・ドル 2.6％
AUSTRALIA （COMMONWEALTH OF） 3.25 21-APR-2025 Reg-S オーストラリア・ドル 2.6
AUSTRALIA （COMMONWEALTH OF） 4.75 21-APR-2027 Reg-S オーストラリア・ドル 2.4
AUSTRALIA （COMMONWEALTH OF） 0.25 21-NOV-2025 Reg-S オーストラリア・ドル 2.4
AUSTRALIA （COMMONWEALTH OF） 3.25 21-APR-2029 Reg-S オーストラリア・ドル 2.4
AUSTRALIA （COMMONWEALTH OF） 2.75 21-NOV-2028 Reg-S オーストラリア・ドル 2.2
AUSTRALIA （COMMONWEALTH OF） 2.5 21-MAY-2030 Reg-S オーストラリア・ドル 2.2
AUSTRALIA （COMMONWEALTH OF） 2.75 21-NOV-2029 Reg-S オーストラリア・ドル 2.2
AUSTRALIA （COMMONWEALTH OF） 0.25 21-NOV-2024 Reg-S オーストラリア・ドル 2.2
AUSTRALIA （COMMONWEALTH OF） 1.0 21-NOV-2031 Reg-S オーストラリア・ドル 2.2

組入銘柄数 645銘柄

(2023.６.30) (2024.６.28)
50

100

75

125
（オーストラリア・ドル）

○１万口当りの費用の明細
　当該情報の取得が不可能であるため記載しておりません。

（注１） 基準価額の推移は組入ファンドの直近の計算期間のものです。
（注２） 組入上位銘柄、資産別・国別・通貨別配分のデータは組入ファンドの直近の決算日現在のものです。
（注３） 比率は純資産総額に対する評価額の割合です。
＊当社適時開示資料作成にあたり使用しておりますブラックロック・グループのデータに基づき記載しております。
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親投資信託　2024年12月16日

iインカム・マザーファンド（為替ヘッジあり）

◆iShares 10+ Year Investment Grade Corporate Bond ETF
○基準価額の推移 ○上位10銘柄

銘柄名 通貨 比率
ANHEUSER-BUSCH COMPANIES LLC 4.9 01-FEB-2046 （SENIOR） 米・ドル 0.4％
BLK CSH FND TREASURY SL AGENCY ICH 米・ドル 0.3
CVS HEALTH CORP 5.05 25-MAR-2048 （SENIOR） 米・ドル 0.3
PFIZER INVESTMENT ENTERPRISES PTE 5.3 19-MAY-2053 （SENIOR） 米・ドル 0.2
WARNERMEDIA HOLDINGS INC 5.141 15-MAR-2052 （SENIOR） 米・ドル 0.2
GOLDMAN SACHS GROUP INC/THE T2 6.75 01-OCT-2037 （SUB） 米・ドル 0.2
BOEING CO 5.805 01-MAY-2050 （SENIOR） 米・ドル 0.2
AT&T INC 3.5 15-SEP-2053 （SENIOR） 米・ドル 0.2
ANHEUSER-BUSCH COMPANIES LLC 4.7 01-FEB-2036 （SENIOR） 米・ドル 0.2
AT&T INC 3.55 15-SEP-2055 （SENIOR） 米・ドル 0.2

組入銘柄数 3,589銘柄

(2023.2.28) (2024.2.29)
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○１万口当りの費用の明細
　当該情報の取得が不可能であるため記載しておりません。

（注１） 基準価額の推移は組入ファンドの直近の計算期間のものです。
（注２） 組入上位銘柄、資産別・国別・通貨別配分のデータは組入ファンドの直近の決算日現在のものです。
（注３） 比率は純資産総額に対する評価額の割合です。
＊当社適時開示資料作成にあたり使用しておりますブラックロック・グループのデータに基づき記載しております。
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23－　　－

親投資信託　2024年12月16日

iインカム・マザーファンド（為替ヘッジあり）

◆iShares Core UK Gilts UCITS ETF
○基準価額の推移 ○上位10銘柄

銘柄名 通貨 比率
UK CONV GILT 0.625 07-JUN-2025 Reg-S 英国・ポンド 2.7％
UK CONV GILT 4.75 07-DEC-2030 Reg-S 英国・ポンド 2.7
UK CONV GILT 1.5 22-JUL-2026 Reg-S 英国・ポンド 2.7
UK CONV GILT 4.25 07-JUN-2032 Reg-S 英国・ポンド 2.6
UK CONV GILT 2.0 07-SEP-2025 Reg-S 英国・ポンド 2.4
UK CONV GILT 1.25 22-JUL-2027 Reg-S 英国・ポンド 2.3
UK CONV GILT 4.5 07-SEP-2034 Reg-S 英国・ポンド 2.3
UK CONV GILT 0.875 22-OCT-2029 Reg-S 英国・ポンド 2.3
UK CONV GILT 0.25 31-JAN-2025 Reg-S 英国・ポンド 2.3
UK CONV GILT 4.5 07-JUN-2028 Reg-S 英国・ポンド 2.2

組入銘柄数 66銘柄

(2023.10.31) (2024.10.31)
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○１万口当りの費用の明細
　当該情報の取得が不可能であるため記載しておりません。

（注１） 基準価額の推移は組入ファンドの直近の計算期間のものです。
（注２） 組入上位銘柄、資産別・国別・通貨別配分のデータは組入ファンドの直近の決算日現在のものです。
（注３） 比率は純資産総額に対する評価額の割合です。
＊当社適時開示資料作成にあたり使用しておりますブラックロック・グループのデータに基づき記載しております。
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24－　　－

親投資信託　2024年12月16日

iインカム・マザーファンド（為替ヘッジあり）

◆iShares Broad USD High Yield Corporate Bond ETF
○基準価額の推移 ○上位10銘柄

銘柄名 通貨 比率
BLK CSH FND TREASURY SL AGENCY ICH 米・ドル 0.3％
MEDLINE BORROWER LP 3.875 01-APR-2029 144a （SECURED） 米・ドル 0.3
CLOUD SOFTWARE GROUP INC 6.5 31-MAR-2029 144a （SECURED） 米・ドル 0.3
CLOUD SOFTWARE GROUP INC 9.0 30-SEP-2029 144a （SECURED） 米・ドル 0.3
DIRECTV FINANCING LLC 5.875 15-AUG-2027 144a （SECURED） 米・ドル 0.3
VENTURE GLOBAL LNG INC 9.5 01-FEB-2029 144a （SECURED） 米・ドル 0.3
HUB INTERNATIONAL LTD 7.25 15-JUN-2030 144a （SECURED） 米・ドル 0.3
CCO HOLDINGS LLC 5.125 01-MAY-2027 144a （SENIOR） 米・ドル 0.3
DISH NETWORK CORP 11.75 15-NOV-2027 144a （SECURED） 米・ドル 0.2
PANTHER ESCROW ISSUER LLC 7.125 01-JUN-2031 144a （SECURED） 米・ドル 0.2

組入銘柄数 1,893銘柄

(2023.10.31) (2024.10.31)
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○１万口当りの費用の明細
　当該情報の取得が不可能であるため記載しておりません。

（注１） 基準価額の推移は組入ファンドの直近の計算期間のものです。
（注２） 組入上位銘柄、資産別・国別・通貨別配分のデータは組入ファンドの直近の決算日現在のものです。
（注３） 比率は純資産総額に対する評価額の割合です。
＊当社適時開示資料作成にあたり使用しておりますブラックロック・グループのデータに基づき記載しております。
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親投資信託　2024年12月16日

iインカム・マザーファンド（為替ヘッジあり）

◆iShares Core Canadian Short Term Corporate Bond Index ETF
○基準価額の推移 ○上位10銘柄

銘柄名 通貨 比率
BANK OF NOVA SCOTIA 2.95 08-MAR-2027 （SENIOR） カナダ・ドル 1.1％
TORONTO-DOMINION BANK/THE 2.667 09-SEP-2025 （SENIOR） カナダ・ドル 1.0
CANADIAN IMPERIAL BANK OF COMMERCE 2.75 07-MAR-2025 （SENIOR） カナダ・ドル 0.9
ROYAL BANK OF CANADA 3.369 29-SEP-2025 （SENIOR） カナダ・ドル 0.9
TORONTO-DOMINION BANK/THE T2 3.105 22-APR-2030 Reg-S （SUB） カナダ・ドル 0.9
BANK OF MONTREAL 4.309 01-JUN-2027 （SENIOR） カナダ・ドル 0.8
TORONTO-DOMINION BANK/THE 4.21 01-JUN-2027 （SENIOR） カナダ・ドル 0.8
ROYAL BANK OF CANADA 4.632 01-MAY-2028 （SENIOR） カナダ・ドル 0.8
BANK OF MONTREAL DN 3.19 01-MAR-2028 （SENIOR） カナダ・ドル 0.8
BANK OF MONTREAL 4.709 07-DEC-2027 （SENIOR） カナダ・ドル 0.7

組入銘柄数 483銘柄

(2022.12.30) (2023.12.29)
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○１万口当りの費用の明細
　当該情報の取得が不可能であるため記載しておりません。

（注１） 基準価額の推移は組入ファンドの直近の計算期間のものです。
（注２） 組入上位銘柄、資産別・国別・通貨別配分のデータは組入ファンドの直近の決算日現在のものです。
（注３） 比率は純資産総額に対する評価額の割合です。
＊当社適時開示資料作成にあたり使用しておりますブラックロック・グループのデータに基づき記載しております。
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親投資信託　2024年12月16日

iインカム・マザーファンド（為替ヘッジあり）

◆iShares € Ultrashort Bond UCITS ETF
○基準価額の推移 ○上位10銘柄

銘柄名 通貨 比率
BLK LEAF FUND AGENCY ACC T0 EUR ICH ユーロ 3.2％
ELECTRICITE DE FRANCE SA NONDMUNI 4.625 11-SEP-2024 Reg-S （SENIOR） ユーロ 0.6
TORONTO-DOMINION BANK/THE 4.347 20-JAN-2025 Reg-S （SENIOR） ユーロ 0.5
HSBC HOLDINGS PLC 0.875 06-SEP-2024 Reg-S （SENIOR） ユーロ 0.5
SOCIETE GENERALE SA 4.356 13-JAN-2025 Reg-S （SENIOR PREFERRED） ユーロ 0.5
BANCO SANTANDER SA 4.473 16-JAN-2025 Reg-S （SENIOR PREFERRED） ユーロ 0.5
ASSICURAZIONI GENERALI SPA 5.125 16-SEP-2024 Reg-S （SENIOR） ユーロ 0.5
GOLDMAN SACHS GROUP INC/THE 3.375 27-MAR-2025 Reg-S （SENIOR） ユーロ 0.5
INTESA SANPAOLO SPA 4.624 16-NOV-2025 Reg-S （SENIOR PREFERRED） ユーロ 0.5
ROYAL BANK OF CANADA 4.318 17-JAN-2025 Reg-S （SENIOR） ユーロ 0.4

組入銘柄数 622銘柄

(2023.5.31) (2024.5.31)
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○１万口当りの費用の明細
　当該情報の取得が不可能であるため記載しておりません。

（注１） 基準価額の推移は組入ファンドの直近の計算期間のものです。
（注２） 組入上位銘柄、資産別・国別・通貨別配分のデータは組入ファンドの直近の決算日現在のものです。
（注３） 比率は純資産総額に対する評価額の割合です。
＊当社適時開示資料作成にあたり使用しておりますブラックロック・グループのデータに基づき記載しております。
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