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■当ファンドの仕組みは次の通りです。 
 
商 品 分 類 追加型投信／海外／株式／インデックス型 

信 託 期 間 無期限(2018年1月10日設定) 

運 用 方 針 

楽天・米国高配当株式インデックス・マザーフ
ァンド(以下｢マザーファンド｣といいます｡)受
益証券への投資を通じて、主として上場投資信
託証券に投資し、FTSEハイディビデンド・イー
ルド・インデックス(円換算ベース)に連動する
投資成果を目指します。 

主要投資対象 

楽天・米国高配当株式 
インデックス・ファンド 

マザーファンド受益証券を主
要投資対象とします。 

マザーファンド 
上場投資信託証券を主要投資
対象とします。 

主な投資制限 

楽天・米国高配当株式 
インデックス・ファンド 

マザーファンド受益証券への
投資割合には制限を設けませ
ん。 
投資信託証券(上場投資信託
証券を除きます｡)への実質投
資割合は、投資信託財産の純
資産総額の5％以下としま
す。 
外貨建資産への実質投資割合
には制限を設けません。 
外国為替予約取引を行うこと
ができます。 
外国為替予約取引は、為替変
動リスクを回避する目的以外
には利用しません。 
株式への直接投資は行いませ
ん。 
デリバティブの直接利用は行
いません。 

マザーファンド 

投資信託証券(上場投資信託
証券を除きます｡)への投資割
合は、投資信託財産の純資産
総額の5％以下とします。 
外貨建資産への投資割合には
制限を設けません。 
外国為替予約取引を行うこと
ができます。 
外国為替予約取引は、為替変
動リスクを回避する目的以外
には利用しません。 
株式への直接投資は行いませ
ん。 
デリバティブの利用は価格変
動リスクおよび為替変動リス
クを回避する目的ならびに投
資対象資産を保有した場合と
同様の損益を実現する目的以
外には利用しません。 

分 配 方 針 

分配対象額の範囲は、繰越分を含めた経費控除
後の利子・配当等収益および売買益(評価損益
を含みます｡)等の全額とします。 
収益分配金額は、委託者が基準価額水準、市況
動向等を勘案して決定します。ただし、必ず分
配を行うものではありません。 
留保益の運用については特に制限を設けず、運
用の基本方針に基づいた運用を行います。 

 

 

運用報告書(全体版) 
 

楽天・米国高配当株式インデックス・ファンド 
＜愛称：楽天・VYM＞ 

 

第9期 
 

決算日：2026年7月15日 

 

受益者の皆様へ 

 

 平素は当ファンドにご投資いただき、厚く御礼申し上

げます。 

 さて、当ファンドは、このたび上記決算を行いました

ので、当期間の運用状況につきまして、ご報告申し上げ

ます。 

 今後とも一層のご愛顧を賜りますよう、お願い申し上

げます。 

 

楽天投信投資顧問株式会社  
https://www.rakuten-toushin.co.jp/ 

東京都港区南青山二丁目6番21号 

本資料(運用報告書(全体版))の記載内容のお問い合

わせ先 

TEL：03－6432－7746 

受付時間：営業日の午前9時から午後5時まで 

※お客様のお取引内容等につきましては販売会社に

お問い合わせください。 
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■本資料の表記に関する注記 
・金額等の数値は表記未満切捨または四捨五入により表示しております。このため、各項目の合計の値が合計

欄と一致しないことがあります。 

・－印は、組入・売買が無いことを示します。 
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最近5期の運用実績 
 

 

決  算  期 
基 準 価 額 ベンチマーク 

株式先物 
組入比率 

投資信託
証 券 
組入比率 

純資産 
総 額 (分配落) 

税  込 
分 配 金 

期  中 
騰 落 率 

 
期  中 
騰 落 率 

 円 円 ％  ％ ％ ％ 百万円 

5期(2022年7月15日) 15,922 0 23.3 16,571 24.5 1.5 98.6 8,942 

6期(2023年7月18日) 17,452 0 9.6 18,226 10.0 2.4 97.6 12,938 

7期(2024年7月16日) 23,396 0 34.1 24,546 34.7 2.5 97.6 20,117 

8期(2025年7月15日) 24,670 0 5.4 26,053 6.1 2.3 97.7 26,159 

9期(2026年7月15日) 32,813 0 33.0 34,782 33.5 2.4 97.6 39,490 
(注1) 基準価額の騰落率は分配金込み。 
(注2) 株式先物組入比率＝買建比率－売建比率 
(注3) 当ファンドはマザーファンドを組入れますので、｢株式先物組入比率｣、｢投資信託証券組入比率｣は、実質組入比率を記載しています。 

 

ベンチマークは、FTSEハイディビデンド・イールド・インデックス(円換算ベース)です。 
｢FTSEハイディビデンド・イールド・インデックス」は、米国株式市場における高配当利回りの銘柄を対象
とし、REITを除く銘柄で構成される時価総額加重平均型の株価指数です。 
なお、「FTSEハイディビデンド・イールド・インデックス（円換算ベース）」は、委託会社が「FTSEハイディ
ビデンド・イールド・インデックス」に日々の為替レートを乗じて算出したものです。 

 

当期中の基準価額と市況の推移 
 

 

年  月  日 
基 準 価 額 ベンチマーク 株 式 先 物 

組 入 比 率 

投 資 信 託 
証 券 
組 入 比 率  騰 落 率  騰 落 率 

(期   首) 円 ％  ％ ％ ％ 

2025年 7月15日 24,670 － 26,053 － 2.3 97.7 

7月末 25,079 1.7 26,473 1.6 2.3 97.7 

8月末 25,307 2.6 26,716 2.5 2.3 97.7 

9月末 26,017 5.5 27,492 5.5 2.3 97.7 

10月末 27,005 9.5 28,518 9.5 2.3 97.6 

11月末 28,119 14.0 29,714 14.1 2.2 97.8 

12月末 28,334 14.9 29,963 15.0 2.2 98.0 

2026年 1月末 28,709 16.4 30,400 16.7 2.2 97.8 

2月末 30,141 22.2 31,934 22.6 2.4 97.6 

3月末 29,169 18.2 30,959 18.8 2.8 97.3 

4月末 31,124 26.2 32,983 26.6 2.9 97.1 

5月末 31,722 28.6 33,596 29.0 2.9 97.1 

6月末 32,502 31.7 34,459 32.3 2.3 97.8 

（期   末）       

2026年 7月15日 32,813 33.0 34,782 33.5 2.4 97.6 
(注1) 期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比。 
(注2) 株式先物組入比率＝買建比率－売建比率 
(注3) 当ファンドはマザーファンドを組入れますので、｢株式先物組入比率｣、｢投資信託証券組入比率｣は、実質組入比率を記載しています。 
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当期中の運用経過と今後の運用方針 
 

 
■基準価額等の推移 
 

 

 
(注1) 分配金再投資基準価額は、分配金(税込)を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォーマンス

を示すものです。 
(注2) 分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入金額により課税条件も異なり

ます。従って、各個人のお客様の損益の状況を示すものではありません。 
(注3) ベンチマークは、FTSEハイディビデンド・イールド・インデックス(円換算ベース)です。 
(注4) 分配金再投資基準価額およびベンチマークは、期首の基準価額を起点として指数化しています。 

 

■基準価額の主な変動要因 

当ファンドは｢楽天・米国高配当株式インデックス・マザーファンド｣受益証券(以下、｢マザーファンド｣)を通

じて米ドル建ての｢バンガード®・米国高配当株式ETF｣(以下、｢投資先ETF｣)を実質的な投資対象とするため、投資

先ETFの価格変動および米ドル／円相場の動向が基準価額の主な変動要因となります(マザーファンドを通じて純

資産総額の一部を実質的に海外株価指数先物に投資しているため、海外株価指数先物の価格変動の影響も受けま

す)。 

当期の基準価額は上昇しました。米国株式市場が堅調に推移するなか、投資先ETFが前期末比で上昇したこと

に加え、米ドル／円相場でも米ドル高／円安が進行し、基準価額を押し上げました。 
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■投資環境 

●株式 

当期の米国株式市場は、前期末比で上昇しました。 

期初から2025年10月にかけては、米国の関税政策を巡る貿易摩擦や景気減速への警戒感が次第に後退したこと

に加え、AI(人工知能)関連分野の成長期待やFRB(米連邦準備制度理事会)による利下げ観測などを背景に、概ね

堅調に推移しました。11月から2026年2月頃にかけては、発表された米経済指標が強弱まちまちとなったほか、

AI関連需要の拡大期待と大規模なAI関連投資の採算性への懸念が交錯し、方向感を欠く展開が続きましたが、3

月に入ると、中東情勢の緊迫化に伴う原油高を受け、インフレ再燃や世界景気の減速に対する懸念が強まり、株

式市場では売り圧力が強まりました。しかし、4月以降は、停戦・和平交渉への期待から中東情勢を巡る過度な

警戒感が一旦和らいだことや、米国の経済指標の底堅さが目立ったことに加え、主要な半導体関連企業から堅調

な決算や業績見通しが相次いだことを背景にAI関連株を中心に再び騰勢を強めました。期末にかけては、株価の

高値警戒感やFRBによる利上げ観測、中東情勢を巡る不透明感の再燃等が上値を抑える展開となったものの、前

期末比では大幅に上昇して期末を迎えました。 

 
●為替 

当期の米ドル／円相場は、前期末比で米ドル高／円安が進行しました。 

期前半は、米国の関税政策を巡る不透明感などを背景に、日本銀行による金融政策の正常化が遅れるとの見方

が燻ぶったほか、自民党総裁選において積極財政や金融緩和を志向する高市氏が選出され、その後、総理大臣に

就任したことなどを材料に、2026年1月中旬頃まで円が売られやすい展開が続きました。その後は、米当局によ

るレートチェックに関する報道や為替介入への警戒感、また4月末から5月にかけて実施された為替介入などを受

け、一時的に円高が進行する場面がありました。しかし、衆議院選挙での自民党の圧勝を受けた日本の財政悪化

への警戒や、中東情勢の緊迫化に伴う安全資産としての米ドル需要の高まり、原油高による日本の貿易収支悪化

への懸念などを背景に、期後半も米ドル高／円安基調が崩れませんでした。 

 
■当ファンドのポートフォリオ 

追加設定・解約による資金フローを鑑みながら、マザーファンドへの投資を通じて、投資先ETFの組入比率を

高位に維持しました。 
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■当ファンドのベンチマークとの差異 

以下のグラフは、当ファンドの基準価額(分配金込み)とベンチマークの騰落率の対比です。 

当期の基準価額の騰落率は＋33.0％上昇し、ベンチマーク比では△0.5％となりました。主な差異要因として

は、マザーファンドにおける投資先ETFとベンチマークのリターンの差異や継続的な資金流出入に伴う投資先ETF

の売買執行コストの積み重なり、投資先ETFからの分配金に対する課税、当ファンドにおける信託報酬等の要因

が挙げられます。 
 
 

 

■分配金 

運用の基本方針等を勘案し、収益分配は見送らせていただきました。なお、留保益の運用については、特に制

限を設けず、元本部分と同一の運用を行います。 

 
●分配原資の内訳 
 (1万口当たり・税込) 

項    目 
第9期 

2025年7月16日～2026年7月15日 

当期分配金 (円) － 

(対基準価額比率) (％) (－) 

 当期の収益 (円) － 

 当期の収益以外 (円) － 

翌期繰越分配対象額 (円) 22,812 
(注1) ｢対基準価額比率｣は｢当期分配金｣の期末基準価額(分配金込み)に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。 
(注2) ｢当期の収益｣は経費控除後の配当等収益および経費控除後の有価証券売買等損益、「当期の収益以外｣は収益調整金および分配準備積立金

です。 
(注3) ｢当期の収益｣および｢当期の収益以外｣は、円未満を切捨てて表示しているため、合計した額が｢当期分配金｣と一致しない場合があります。 

 

■今後の運用方針 

引き続きマザーファンドを通じて、投資先ETFの組入比率を高位に維持します。 
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1万口当たりの費用明細 
 

 

項   目 

当期 

項 目 の 概 要 2025年7月16日～2026年7月15日 

金額 比率 

(a) 信託報酬 38円 0.132％ (a) 信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率 

※期中の平均基準価額は28,602円です。 

(投信会社) 

 

(16) (0.055) ・委託した資金の運用の対価 

(販売会社) (16) (0.055) ・購入後の情報提供、交付運用報告書等各種書類の送付、

口座内でのファンドの管理等の対価 

(受託会社) (6) (0.022) ・運用財産の管理、委託会社からの指図の実行の対価 

(b) 売買委託手数料 0 0.000 
(b) 売買委託手数料＝ 

期中の売買委託手数料 

期中の平均受益権口数 

(投資信託証券) (0) (0.000) 売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に

支払う手数料 

(先物・オプション) (0) (0.000)  

(c) 有価証券取引税 － － 
(c) 有価証券取引税＝ 

期中の有価証券取引税 

期中の平均受益権口数 

   有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に

関する税金 

(d) その他費用 4 0.015 
(d) その他費用＝ 

期中のその他費用 

期中の平均受益権口数 

(保管費用) (2) (0.006) ・保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券

等の保管および資金の送金・資産の移転等に要する費用 

(監査費用) (0) (0.001) ・監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る

費用 

(印刷費用) (1) (0.005) ・印刷費用は、有価証券届出書、目論見書、運用報告書等

の作成、印刷および提出等に係る費用 

(その他) (1) (0.003) ・その他は、金銭信託への預入金額に対する手数料、その

他投資信託財産の運営にかかる費用等 

合   計 42 0.147  

(注1) 期中の費用(消費税等のかかるものは消費税等を含む)は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果で
す。 

(注2) 各金額は各項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 
(注3) 売買委託手数料、有価証券取引税およびその他費用は、このファンドが組み入れているマザーファンドが支払った金額のうち、当ファン

ドに対応するものを含みます。 
(注4) 各比率は1万口当たりのそれぞれの費用金額を期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。 
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売買および取引の状況 
 

 
■親投資信託受益証券の設定、解約状況 

 

当     期 

設     定 解     約 

口   数 金   額 口   数 金   額 

 千口 千円 千口 千円 

楽天・米国高配当株式インデックス・マザーファンド 1,656,181 4,863,906 258,619 730,737 
(注) 単位未満は切捨て。 

 

利害関係人※との取引状況等 
 

 
該当事項はありません。 
※利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定されている利害関係人です。 

 

自社による当ファンドの設定・解約状況 
 

 
該当事項はありません。 

 

組入資産の明細 
 

 
■親投資信託残高 

 
前  期  末 当  期  末 

口   数 口   数 評 価 額 

 千口 千口 千円 

楽天・米国高配当株式インデックス・マザーファンド 10,475,335 11,872,897 39,489,256 
(注1) 単位未満は切捨て。 
(注2) 親投資信託の当期末現在の受益権口数は、13,756,661千口です。 

 

投資信託財産の構成 
 

項        目 
当   期   末 

評 価 額 比   率 

 千円 ％ 

楽天・米国高配当株式インデックス・マザーファンド 39,489,256 99.9 

短 期 金 融 資 産 、 そ の 他 56,857 0.1 

投 資 信 託 財 産 総 額 39,546,113 100.0 

(注1) 評価額の単位未満は切捨て。 
(注2) 楽天・米国高配当株式インデックス・マザーファンドにおいて、当期末における外貨建資産(45,160,469千円)の投資信託財産総額

(45,755,503千円)に対する比率は、98.7％です。 
(注3) 外貨建資産は、当期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。なお、当期末における邦貨換算レート

は、1米ドル＝162.17円です。 
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資産、負債、元本及び基準価額の状況ならびに損益の状況 
 

 
■資産、負債、元本及び基準価額の状況 

(2026年7月15日現在) 

項     目 当 期 末 

(Ａ) 資 産 39,546,113,673円 

 コ ー ル ・ ロ ー ン 等 56,856,073 

 楽天・米国高配当株式インデックス・マザーファンド(評価額) 39,489,256,276 

 未 収 利 息 1,324 

(Ｂ) 負 債 55,320,181 

 未 払 解 約 金 30,320,193 

 未 払 信 託 報 酬 23,339,011 

 そ の 他 未 払 費 用 1,660,977 

(Ｃ) 純 資 産 総 額(Ａ－Ｂ) 39,490,793,492 

 元 本 12,035,198,415 

 次 期 繰 越 損 益 金 27,455,595,077 

(Ｄ) 受 益 権 総 口 数 12,035,198,415口 

 1万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 32,813円 

(注) 期首元本額 10,603,608,536円 
期中追加設定元本額 3,401,901,782円 
期中一部解約元本額 1,970,311,903円 

 

■損益の状況 

(自2025年7月16日 至2026年7月15日) 

項     目 当   期 

(Ａ) 配 当 等 収 益 271,950円 

 受 取 利 息 271,950 

(Ｂ) 有 価 証 券 売 買 損 益 8,539,678,401 

 売 買 益 9,208,524,739 

 売 買 損 △668,846,338 

(Ｃ) 信 託 報 酬 等 △45,436,455 

(Ｄ) 当 期 損 益 金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 8,494,513,896 

(Ｅ) 前 期 繰 越 損 益 金 4,878,748,382 

(Ｆ) 追 加 信 託 差 損 益 金 14,082,332,799 

 (配 当 等 相 当 額) (9,641,448,004) 

 (売 買 損 益 相 当 額) (4,440,884,795) 

(Ｇ)  計 (Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) 27,455,595,077 

(Ｈ) 収 益 分 配 金 0 

 次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) 27,455,595,077 

 追 加 信 託 差 損 益 金 14,082,332,799 

 (配 当 等 相 当 額) (9,659,067,653) 

 (売 買 損 益 相 当 額) (4,423,265,146) 

 分 配 準 備 積 立 金 13,373,262,278 

(注1) 損益の状況の中で(B)有価証券売買損益は期末の評価替えによ
るものを含みます。 

(注2) 損益の状況の中で(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税
等相当額を含めて表示しています。 

(注3) 損益の状況の中で(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追
加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額
分をいいます。 

 

<分配金の計算過程> 

項 目 当期 
(Ａ)配当等収益額（費用控除後） 718,820,546円 
(Ｂ)有価証券売買等損益額 

（費用控除後・繰越欠損金補填後） 
7,775,693,350円 

(Ｃ)収益調整金額 14,082,332,799円 
(Ｄ)分配準備積立金額 4,878,748,382円 
(Ｅ)分配対象収益額（Ａ＋Ｂ＋Ｃ＋Ｄ） 27,455,595,077円 
(Ｆ)期末残存口数 12,035,198,415口 
(Ｇ)収益分配対象額（１万口当たり） 

(Ｅ／Ｆ×10,000） 
22,812.72円 

(Ｈ)分配金額（１万口当たり） －円 
(Ｉ)収益分配金金額 

(Ｆ×Ｈ／10,000） 
－円 
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お知らせ 
 

 
 一般社団法人資産運用業協会設立準備法人を吸収合併存続法人、一般社団法人日本投資顧問業協会と一般社団

法人投資信託協会を吸収合併消滅法人として2026年4月1日付で合併し、｢一般社団法人資産運用業協会｣に名称を

変更することとなったため、投資信託約款に所要の変更を行いました。 

(約款変更実施日：2026年4月1日) 

 
 
当ファンドは、FTSEインターナショナルリミテッド(以下｢FTSE｣といいます｡)、ロンドン証券取引所(以下

｢LSEG｣といいます｡)(総称して、以下｢ライセンス供与者｣といいます｡)のいずれによっても、支援、推奨、販

売または販売促進するものではありません。 

ライセンス供与者は、｢FTSEハイディビデンド・イールド・インデックス｣(以下、｢本指数｣といいます｡)の使

用およびいかなる時点における本指数値の利用から生じるいかなる結果に対しても、明示的か黙示的かを問わ

ず、何ら表明や保証を行うものではありません。 

本指数はFTSEによって編集および計算されます。ライセンス供与者は、本指数の誤りについて何人に対しても

責任を負わず(過失の有無を問わず)、かつ本指数の誤りに関して通知する義務を負いません。 

FTSE®はLSEGの商標であり、FTSEがライセンスに基づき使用しています。 
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楽天・米国高配当株式インデックス・マザーファンド 
 

第9期(2026年7月15日) 

 

≪運用報告書≫ 
 

●当マザーファンドの仕組みは次の通りです。 

信 託 期 間 無期限(2018年1月10日設定) 

運 用 方 針 

米国株式市場における高配当銘柄の動きをとらえることを目指して、FTSEハイディビデン

ド・イールド・インデックス(円換算ベース)に連動する投資成果を目標として運用を行い

ます。 

主 な 投 資 対 象 上場投資信託証券を主要投資対象とします。 

主 な 投 資 制 限 

投資信託証券(上場投資信託証券を除きます｡)への投資割合は、投資信託財産の純資産総

額の5％以下とします。 

外貨建資産への投資割合には制限を設けません。 

外国為替予約取引を行うことができます。 

外国為替予約取引は、為替変動リスクを回避する目的以外には利用しません。 

株式への直接投資は行いません。 

デリバティブの利用は価格変動リスクおよび為替変動リスクを回避する目的ならびに投資

対象資産を保有した場合と同様の損益を実現する目的以外には利用しません。 

当マザーファンドはこのたび上記決算を行いましたので、期中の運用状況をご報告申し上げます。 

 

 

楽天投信投資顧問株式会社 
東京都港区南青山二丁目6番21号 

URL： https://www.rakuten-toushin.co.jp/ 
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最近5期の運用実績 
 

 

決  算  期 
基 準 価 額 ベンチマーク 

株式先物 
組入比率 

投資信託 
証  券 
組入比率 

純 資 産 
総  額  

期  中 
騰 落 率 

 
期  中 
騰 落 率 

 円 ％  ％ ％ ％ 百万円 

5期(2022年7月15日) 16,047 23.5 16,571 24.5 1.5 98.6 8,941 

6期(2023年7月18日) 17,614 9.8 18,226 10.0 2.4 97.6 12,937 

7期(2024年7月16日) 23,648 34.3 24,546 34.7 2.5 97.6 20,116 

8期(2025年7月15日) 24,971 5.6 26,053 6.1 2.3 97.7 28,098 

9期(2026年7月15日) 33,260 33.2 34,782 33.5 2.4 97.6 45,754 
(注) 株式先物組入比率＝買建比率－売建比率 

 

ベンチマークは、FTSEハイディビデンド・イールド・インデックス(円換算ベース)です。 

｢FTSEハイディビデンド・イールド・インデックス」は、米国株式市場における高配当利回りの銘柄を対象

とし、REITを除く銘柄で構成される時価総額加重平均型の株価指数です。 

なお、「FTSEハイディビデンド・イールド・インデックス（円換算ベース）」は、委託会社が「FTSEハイディ

ビデンド・イールド・インデックス」に日々の為替レートを乗じて算出したものです。 

 

当期中の基準価額と市況の推移 
 

 

年  月  日 
基 準 価 額 ベンチマーク 株式先物 

組入比率 

投資信託 
証  券 
組入比率  騰 落 率  騰 落 率 

(期   首) 円 ％  ％ ％ ％ 

2025年 7月15日 24,971 － 26,053 － 2.3 97.7 

7月末 25,386 1.7 26,473 1.6 2.3 97.7 

8月末 25,620 2.6 26,716 2.5 2.3 97.7 

9月末 26,342 5.5 27,492 5.5 2.3 97.7 

10月末 27,346 9.5 28,518 9.5 2.3 97.6 

11月末 28,477 14.0 29,714 14.1 2.2 97.8 

12月末 28,698 14.9 29,963 15.0 2.2 98.0 

2026年 1月末 29,082 16.5 30,400 16.7 2.2 97.8 

2月末 30,536 22.3 31,934 22.6 2.4 97.6 

3月末 29,554 18.4 30,959 18.8 2.8 97.3 

4月末 31,539 26.3 32,983 26.6 2.9 97.1 

5月末 32,149 28.7 33,596 29.0 2.9 97.1 

6月末 32,943 31.9 34,459 32.3 2.3 97.8 

（期   末）       

2026年 7月15日 33,260 33.2 34,782 33.5 2.4 97.6 
(注1) 騰落率は期首比。 
(注2) 株式先物組入比率＝買建比率－売建比率 
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当期中の運用経過と今後の運用方針 
 

 
■基準価額等の推移 
 

 

 
（注1）ベンチマークは、FTSEハイディビデンド・イールド・インデックス(円換算ベース)です。 
（注2）ベンチマークは、期首の基準価額を起点として指数化しています。 

 

■基準価額の主な変動要因 

当ファンドは米ドル建ての｢バンガードⓇ・米国高配当株式ETF｣(以下、｢投資先ETF｣)を投資対象とするため、

投資先ETFの価格変動および米ドル／円相場の動向が基準価額の主な変動要因となります(純資産総額の一部を海

外株価指数先物に投資しているため、海外株価指数先物の価格変動の影響も受けます)。 

当期の基準価額は上昇しました。米国株式市場が堅調に推移するなか、投資先ETFが前期末比で上昇したこと

に加え、米ドル／円相場でも米ドル高／円安が進行し、基準価額を押し上げました。 

 

■投資環境 

●株式 

当期の米国株式市場は、前期末比で上昇しました。 

期初から2025年10月にかけては、米国の関税政策を巡る貿易摩擦や景気減速への警戒感が次第に後退したこと

に加え、AI(人工知能)関連分野の成長期待やFRB(米連邦準備制度理事会)による利下げ観測などを背景に、概ね

堅調に推移しました。11月から2026年2月頃にかけては、発表された米経済指標が強弱まちまちとなったほか、

AI関連需要の拡大期待と大規模なAI関連投資の採算性への懸念が交錯し、方向感を欠く展開が続きましたが、3

月に入ると、中東情勢の緊迫化に伴う原油高を受け、インフレ再燃や世界景気の減速に対する懸念が強まり、株

式市場では売り圧力が強まりました。しかし、4月以降は、停戦・和平交渉への期待から中東情勢を巡る過度な

警戒感が一旦和らいだことや、米国の経済指標の底堅さが目立ったことに加え、主要な半導体関連企業から堅調

な決算や業績見通しが相次いだことを背景にAI関連株を中心に再び騰勢を強めました。期末にかけては、株価の

高値警戒感やFRBによる利上げ観測、中東情勢を巡る不透明感の再燃等が上値を抑える展開となったものの、前

期末比では大幅に上昇して期末を迎えました。 
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●為替 

当期の米ドル／円相場は、前期末比で米ドル高／円安が進行しました。 

期前半は、米国の関税政策を巡る不透明感などを背景に、日本銀行による金融政策の正常化が遅れるとの見方

が燻ぶったほか、自民党総裁選において積極財政や金融緩和を志向する高市氏が選出され、その後、総理大臣に

就任したことなどを材料に、2026年1月中旬頃まで円が売られやすい展開が続きました。その後は、米当局によ

るレートチェックに関する報道や為替介入への警戒感、また4月末から5月にかけて実施された為替介入などを受

け、一時的に円高が進行する場面がありました。しかし、衆議院選挙での自民党の圧勝を受けた日本の財政悪化

への警戒や、中東情勢の緊迫化に伴う安全資産としての米ドル需要の高まり、原油高による日本の貿易収支悪化

への懸念などを背景に、期後半も米ドル高／円安基調が崩れませんでした。 

 

■当ファンドのポートフォリオ 

投資先ETFの組入比率を高位に維持しました。 

 

■当ファンドのベンチマークとの差異 

以下のグラフは、当ファンドの基準価額とベンチマークの騰落率の対比です。 

当期の基準価額の騰落率は＋33.2％上昇し、ベンチマーク比では△0.3％となりました。主な差異要因として

は、投資先ETFとベンチマークのリターンの差異や継続的な資金流出入に伴う投資先ETFの売買執行コストの積み

重なり、投資先ETFからの分配金に対する課税等の要因が挙げられます。 
 
 

 

■今後の運用方針 

引き続き投資先ETFの組入比率を高位に維持します。 
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1万口当たりの費用明細 
 

 

項目 
当期 

金額 比率 

(a)売買委託手数料 0円 0.000％ 

(投資信託証券) (0) (0.000) 

(先物・オプション) (0) (0.000) 

(b)その他費用 2 0.006 

(保管費用) (2) (0.006) 

合計 2 0.006 

期中の平均基準価額は28,972円です。 
(注1) 期中の費用(消費税等のかかるものは消費税等を含む)は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果で

す。なお、費用項目については5ページ(1万口当たりの費用の明細の項目の概要)をご参照下さい。 
(注2) 各金額は各項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 
(注3) 各比率は1万口当たりのそれぞれの費用金額を期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。 
(注4) 各項目の費用は、このファンドが組み入れている投資信託証券が支払った費用を含みません。当該投資信託証券の直近の計算期末時点に

おける｢1万口当たりの費用明細｣が取得できるものについては｢組入ファンドの概要｣に表示することとしております。 

 

売買および取引の状況 
 

 
■投資信託証券 

 

当     期 

買     付 売     付 

単位数又は口数 金    額 単位数又は口数 金    額 

外 
 
国 

  千口 千米ドル 千口 千米ドル 

アメリカ バンガードⓇ・米国高配当株式ETF 359 53,518 17 2,551 

小   計 359 53,518 17 2,551 
(注1) 金額は受渡し代金。 
(注2) 単位未満は切捨て。 

 

■先物取引の種類別取引状況 

種 類 別 

当     期 

買     建 売     建 

新規買付額 決 済 額 新規売付額 決 済 額 

外 
国 

 百万円 百万円 百万円 百万円 

株 式 先 物 取 引 3,828 3,611 － － 
(注1) 金額は受渡し代金。 
(注2) 単位未満は切捨て。 

 

利害関係人※との取引状況等 
 

 
該当事項はありません。 
※利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定されている利害関係人です。 
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組入資産の明細 
 

 
■外国投資信託証券 

 期首(前期末) 当  期  末 

銘         柄 
単位数又は口数 単位数又は口数 

評  価  額 

 外貨建金額 邦貨換算金額 

ア 
メ 
リ 
カ 

 千口 千口 千米ドル 千円 

バンガードⓇ・米国高配当株式ETF 1,377 1,718 275,310 44,647,025 

合  計 
口 数 ・ 金 額 1,377 1,718 275,310 44,647,025 

銘 柄 数 <比 率> 1 1 － <97.6％> 

(注1) 邦貨換算金額は期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場 の仲値により、邦貨換算したものです。 
(注2) < >内は純資産総額に対する各国別投資信託証券評価額の比率です。 
(注3) 単位数又は口数、評価額の単位未満は切捨て。 

 

■先物取引の銘柄別期末残高 

銘  柄  別 
当  期  末 

買 建 額 売 建 額 

外 国 百万円 百万円 

 株式先物取引   

  S&P 500 EMIN 1,107 － 

(注) 単位未満は切捨て。 

 

投資信託財産の構成 
 

項        目 
当   期   末 

評 価 額 比   率 

 千円 ％ 

投 資 信 託 受 益 証 券 44,647,025 97.6 

短 期 金 融 資 産 、 そ の 他 1,108,478 2.4 

投 資 信 託 財 産 総 額 45,755,503 100.0 

(注1) 評価額の単位未満は切捨て。 
(注2) 当期末における外貨建資産(45,160,469千円)の投資信託財産総額(45,755,503千円)に対する比率は、98.7％です。 
(注3) 外貨建資産は、当期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。なお、当期末における邦貨換算レート

は、1米ドル＝162.17円です。 
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資産、負債、元本及び基準価額の状況ならびに損益の状況 
 

 
■資産、負債、元本及び基準価額の状況 

(2026年7月15日現在) 

項     目 当 期 末 

(Ａ) 資 産 46,335,229,353円 

 コ ー ル ・ ロ ー ン 等 674,100,077 

 投資信託受益証券(評価額) 44,647,025,249 

 未 収 入 金 592,868,317 

 未 収 利 息 13,842 

 差 入 委 託 証 拠 金 421,221,868 

(Ｂ) 負 債 580,448,729 

 未 払 金 580,448,729 

(Ｃ) 純 資 産 総 額(Ａ－Ｂ) 45,754,780,624 

 元 本 13,756,661,362 

 次 期 繰 越 損 益 金 31,998,119,262 

(Ｄ) 受 益 権 総 口 数 13,756,661,362口 

 1万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 33,260円 

(注1) 期首元本額 11,252,394,869円 
期中追加設定元本額 2,844,949,280円 
期中一部解約元本額 340,682,787円 

(注2) 当期末における当マザーファンドを投資対象とする投資信託
の元本額 
楽天・米国高配当株式インデックス・ファンド 11,872,897,257円 
楽天・高配当株式・米国ＶＹＭファンド（四半期決算型） 1,883,764,105円 

■損益の状況 

(自2025年7月16日 至2026年7月15日) 

項     目 当   期 

(Ａ) 配 当 等 収 益 835,447,090円 

 受 取 配 当 金 821,091,389 

 受 取 利 息 4,660,486 

 そ の 他 収 益 金 9,695,215 

(Ｂ) 有 価 証 券 売 買 損 益 9,275,514,677 

 売 買 益 9,296,332,957 

 売 買 損 △20,818,280 

(Ｃ) 先 物 取 引 等 取 引 損 益 162,728,773 

 取 引 益 196,489,567 

 取 引 損 △33,760,794 

(Ｄ) そ の 他 費 用 △2,119,042 

(Ｅ) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ＋Ｄ) 10,271,571,498 

(Ｆ) 前 期 繰 越 損 益 金 16,846,313,257 

(Ｇ) 追 加 信 託 差 損 益 金 5,499,173,720 

(Ｈ) 解 約 差 損 益 金 △618,939,213 

(Ｉ)  計 (Ｅ＋Ｆ＋Ｇ＋Ｈ) 31,998,119,262 

 次 期 繰 越 損 益 金(Ｉ) 31,998,119,262 

(注1) 損益の状況の中で (B)有価証券売買損益及び(C)先物取引等取
引損益は期末の評価替えによるものを含みます。 

(注2) 損益の状況の中で(G)追加信託差損益金とあるのは、信託の追
加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額
分をいいます。 

(注3) 損益の状況の中で(H)解約差損益金とあるのは、中途解約の際、
元本から解約価額を差し引いた差額分をいいます。 

 

お知らせ 
 

 
 一般社団法人資産運用業協会設立準備法人を吸収合併存続法人、一般社団法人日本投資顧問業協会と一般社団

法人投資信託協会を吸収合併消滅法人として2026年4月1日付で合併し、｢一般社団法人資産運用業協会｣に名称を

変更することとなったため、投資信託約款に所要の変更を行いました。 

(約款変更実施日：2026年4月1日) 
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■組入ファンドの概要 

 

 以下は、『楽天・米国高配当株式インデックス・マザーファンド』が組み入れている投資信託証券(ファンド)

の状況として、当期末において入手できる直近の情報を掲げております。 

 

ファンド名 決算日 

バンガードⓇ・米国高配当株式ETF 2025年10月31日 

 



運 用 会 社 ザ・バンガード・グループ・インク

主 要 投 資 対 象 米国高配当株式

運 用 の 基 本 方 針 FTSEハイディビデンド・イールド・インデックスに連動する投資成果を目指す

管 理 報 酬 等 (年) 0.04％（※）

（※）2026年2月2日付で変更されました。

●当ファンドの仕組みは次の通りです｡
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バンガード
Ⓡ
・米国高配当株式ETF
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バンガード
Ⓡ
・米国高配当株式ETF

■損益計算書� （2025年10月31日に終了する計算期間）

Investment Income

Income

Expenses

Net Investment Income 2,020,044

Realized Net Gain (Loss)

Realized Net Gain (Loss) 2,568,153

Change in Unrealized Appreciation (Depreciation)

Change in Unrealized Appreciation (Depreciation) 4,657,865

Net Increase (Decrease) in Net Assets Resulting from Operations 9,246,062
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バンガード
Ⓡ
・米国高配当株式ETF

■組入銘柄� （2025年10月31日現在）

 

Common Stocks (99.9%)

Basic Materials (1.9%)

1,572,735
Consumer Discretionary (9.8%)
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バンガード
Ⓡ
・米国高配当株式ETF

7,928,543
Consumer Staples (8.9%)
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バンガード
Ⓡ
・米国高配当株式ETF

7,188,542
Energy (8.4%)
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バンガード
Ⓡ
・米国高配当株式ETF

6,845,150
Financials (21.1%)
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バンガード
Ⓡ
・米国高配当株式ETF
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バンガード
Ⓡ
・米国高配当株式ETF

17,122,375
Health Care (12.2%)

9,906,972
Industrials (13.5%)
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バンガード
Ⓡ
・米国高配当株式ETF
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バンガード
Ⓡ
・米国高配当株式ETF

10,947,823
Real Estate (0.0%)

27,126
Technology (14.1%)

11,440,344
Telecommunications (3.6%)

2,906,687
Utilities (6.4%)
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バンガード
Ⓡ
・米国高配当株式ETF

5,233,991

Total Common Stocks (Cost $57,518,201) 81,120,288

Temporary Cash Investments (0.0%)

Money Market Fund (0.0%)
(Cost $36,143) 36,146

Total Investments (99.9%) (Cost $57,554,344) 81,156,434

Other Assets and Liabilities—Net (0.1%) 78,176

Net Assets (100%) 81,234,610
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