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受益者のみなさまへ 

平素は格別のご愛顧を賜り厚くお礼申し上げます。 

さて、「シュローダー・ユーロ・エクイティ・ファ

ンド 為替ヘッジなし」は、2025年12月10日に第16期

の決算を行いました。 

ここに、謹んで期中の運用状況をご報告申し上げ

ます。 

今後とも一層のご愛顧を賜りますようお願い申し

上げます。 

 

当ファンドの仕組みは次の通りです。 

商 品 分 類 追加型投信／海外／株式 

信 託 期 間 2018年１月22日から2027年12月10日まで 

運 用 方 針 信託財産の成長を目指して運用を行います。 

主要投資対象 

当ファンド 
シュローダー・ユーロ株式マ
ザーファンド（ユーロ）受益証
券を主要投資対象とします。 

マザーファンド 

・ ルクセンブルグ籍ユーロ建
て外国投資法人 

「シュローダー・インターナ
ショナル・セレクション・
ファンド ユーロ・エクイ
ティ クラスＩ投資証券」 

・ ルクセンブルグ籍ユーロ建
て外国投資法人 

「シュローダー・インターナ
ショナル・セレクション・ファ
ンド ユーロ・リクイディ
ティ クラスＩ投資証券」 

・ ルクセンブルグ籍米ドル建
て外国投資法人 
「シュローダー・インターナ
ショナル・セレクション・
ファンド ドル・リクイディ
ティ クラスＩ投資証券」 

上記の指定投資信託証券を主
要投資対象とします。 

組 入 制 限 

当ファンドの 
マザーファンド 
組入上限比率 

制限を設けません。 

マザーファンド 

投資信託証券への投資割合に
は制限を設けません。また、外
貨建資産への投資割合には制
限を設けません。 

分 配 方 針 

毎決算時（毎年６月10日および12月10日。ただ
し当該日が休業日の場合は翌営業日）に原則と
して経費控除後の繰越分を含めた利子・配当収
入と売買益（評価益を含みます。）等から、基準
価額水準、市場動向等を勘案し決定します。 
なお、分配を行わない場合があります。 

 

シュローダー・インベストメント・マネジメント株式会社 
東京都千代田区丸の内１－８－３ 
丸の内トラストタワー本館21階 

http://www.schroders.co.jp/ 

 

当運用報告書に関するお問い合わせ先 

・投資信託営業部 電話番号 03-5293-1323 

・受 付 時 間 9:00～17:00(土・日・祝日は除く) 
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○最近５期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 投 資 信 託 

証   券 
組 入 比 率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

 円 円 ％ ％ 百万円 

12期(2023年12月11日) 10,692 60 △ 0.1 98.6 471 

13期(2024年６月10日) 12,045 1,290 24.7 99.8 494 

14期(2024年12月10日) 11,505 0 △ 4.5 98.0 453 

15期(2025年６月10日) 13,004 1,200 23.5 97.7 504 

16期(2025年12月10日) 13,847 530 10.6 98.1 562 
 

（注） 基準価額、税込み分配金は１万口当たり。 

（注） 基準価額の騰落率は分配金込み。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組入れますので、投資信託証券組入比率は実質組入比率で表示しております。 
 

 

○当期中の基準価額と市況等の推移 

年 月 日 
基 準 価 額 投 資 信 託 

証   券 
組 入 比 率  騰 落 率 

(期  首) 円 ％ ％ 

2025年６月10日 13,004 － 97.7 

６月末 13,130 1.0 98.2 

７月末 13,447 3.4 98.3 

８月末 13,411 3.1 99.0 

９月末 13,552 4.2 98.5 

10月末 14,224 9.4 99.2 

11月末 14,204 9.2 99.0 

(期  末)    

2025年12月10日 14,377 10.6 98.1 
 

（注） 基準価額は１万口当たり。 

（注） 期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組入れますので、投資信託証券組入比率は実質組入比率で表示しております。 

 

（注）当ファンドは、ベンチマークおよび参考指数は設定しておりません。 
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○運用経過 (2025年６月11日～2025年12月10日) 

 
 

  

  
（注） 分配金再投資基準価額は、税引前の分配金を再投資したものとみなして計算しており、実際の基準価額と異なる場合があります。 

（注） 分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異な

ります。したがって、お客様の損益の状況を示すものではありません。 

（注） 分配金再投資基準価額は、期首（2025年６月10日）の値が基準価額と同一となるように指数化しております。 

（注） 上記騰落率は、小数点以下第２位を四捨五入して表示しております。 

（注） 当ファンドの値動きを表す適切な指標が存在しないため、ベンチマーク等は設けておりません。 

 

○基準価額の主な変動要因 

期首13,004円でスタートした基準価額は、13,847円（分配後）で期末を迎え、期首比10.6％（分配金再投資

ベース）の上昇となりました。 

当ファンドは前期末比でプラスのリターンとなりました（ユーロ・ベース）。MSCI EMUインデックス（ユー

ロ・ベース）と比較した場合、セクター別では、ヘルスケアや金融の銘柄選択がマイナスに影響した一方、資

本財・サービスや情報技術の銘柄選択がプラス効果となりました。 

銘柄別では、スペインのＩＴソリューション・プロバイダーであるインドラ・システマスの保有が奏功しま

した。スペインはその他欧州諸国に比べて防衛費の増加が遅れていましたが、スペイン国防省が多数の案件を

発注し、同社はこの恩恵を受けていると考えます。一方、デンマークの製薬会社であるノボノルディスクの保

有が振るいませんでした。肥満症治療薬事業における成長鈍化や米国市場における調剤関連事業、為替換算に

よる調整効果等がマイナス要因となりました。 

 

  

期中の基準価額等の推移 
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ユーロ株式市場は、前期末比、上昇して当期を終えました。期初、中東情勢の緊張の高まりと米国のイラン

攻撃への関与を巡る懸念から下落する局面がありましたが、2025年７月は、米国と各国の貿易協議に進展がみ

られる中、投資家のリスク選好姿勢が強まり、上昇しました。その後も、欧米企業による好調な業績の発表や

米連邦準備制度理事会（ＦＲＢ）による利下げ等から投資家はリスク選好姿勢を維持し、10月下旬まで上昇基

調を維持しました。11月は、人工知能（ＡＩ）関連銘柄のバリュエーション高騰を巡る懸念からボラティリ

ティ（変動性）が高まる局面がありましたが、欧州で銀行銘柄を筆頭に好調な決算発表が確認されたことなど

から反発し、前期末比上昇して当期を終えました。（株式市場の騰落は、ユーロ・ベースで記載しております。） 

 

 

 
当期、ポートフォリオ構成の一部変更を実施しました。 

セクター別では、金融や一般消費財・サービス、コミュニケーション・サービス等の保有比率は上昇した一

方、素材やヘルスケア、資本財・サービス等の保有比率は低下しました。 

銘柄別では、オランダの音楽会社であるユニバーサル・ミュージック・グループに新規投資を行いました。

同社は、最高水準の音楽コンテンツを保有しており、世界最大の音楽レーベルとして、価格上昇の恩恵を受け

るとみています。また、高成長が見込まれる市場においてローカル採用に注力しています。これらを背景に、

成長見通しが改善し、営業レバレッジおよびキャッシュフローの改善を期待しています。一方、イタリアの産

業用車両メーカーであるイベコの保有を解消しました。同社は防衛事業およびトラック事業の売却を決定し、

事業の効率化が見込まれる中、株価が上昇しました。株価の上昇余地は限定的であると判断し、売却に至りま

した。 

 

  

投資環境 

当ファンドのポートフォリオ 

シュローダー・ユーロ株式マザーファンド（ユーロ）において、投資比率が高位であるシュロー

ダー・インターナショナル・セレクション・ファンド ユーロ・エクイティ クラスＩの運用に

ついて 
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（注） 業種は、GICS（世界産業分類基準）の分類、国・地域別は、原則として当該株式が主に取引されている取引所の所在国に基づき、主要

投資対象ファンドの投資運用会社が作成した分類により表記しております。なお、組入比率は、主要投資対象ファンドにおける組入比

率です。 

（注） 組入比率は、四捨五入して表示しているため合計が100％にならないことがあります。 
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当ファンドの値動きを表す適切な指標が存在しないため、ベンチマーク等は設けておりません。 

 

 

収益分配金につきましては、基準価額水準、市場動向、信託財産の規模等を考慮し、第16期は、1万口当た

り課税前で530円とさせていただきました。なお、留保益については、特に制限を設けず、当社の判断に基づ

き、元本部分と同一の運用を行います。 

 

○分配原資の内訳  

 （単位：円、１万口当たり、税込み） 

項 目 
第16期 

2025年６月11日～ 
2025年12月10日 

当期分配金 530  

(対基準価額比率) 3.686％ 

 当期の収益 530  

 当期の収益以外 －  

翌期繰越分配対象額 4,240  
 
（注） 対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。 

（注） 当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。 

 

○今後の運用方針 

世界的に依然として流動性は潤沢であり、また、欧州企業の2025年第三四半期決算は好調さを示しました。

関税懸念の一部は緩和されつつあり、ドルは上昇の兆しが見られており、欧州輸出企業の収益を押し上げる要

因となる可能性があります。また、ＡＩバブル発生の可能性を認識し、特にＡＩ関連の設備投資を注視してい

ます。割安なＡＩ関連銘柄も一部存在するものの、ＡＩ設備投資に対するエクスポージャーは中立を維持する

方針としています。こうした環境下、当ポートフォリオでは引き続き銘柄固有リスクを重視し、スタイルや

ファクターにかかわらず成長要因を有し、株価が割安な水準にある銘柄を追求していきます。景気循環に連動

する銘柄とディフェンシブ性を有する銘柄とのバランス、またグロース銘柄とバリュー銘柄とのバランスを

維持した構成とする方針です。 

 

  

当ファンドのベンチマークとの差異 

分配金 
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○１万口当たりの費用明細 (2025年６月11日～2025年12月10日) 

項 目 
当 期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 115  0.841  (a)信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） ( 57)  (0.414)  ・ファンドの運用判断、受託会社への指図 
・基準価額の算出ならびに公表 
・運用報告書等法定書面の作成、および受益者への情報提供資料の作成等 

 （ 販 売 会 社 ） ( 57)  (0.414)  ・運用報告書等各種書類の交付 
・口座内でのファンドの管理、および受益者への情報提供等 

 （ 受 託 会 社 ） (  2)  (0.014)  ・ファンドの財産保管・管理 
・委託会社からの指図の実行等 

（b） そ の 他 費 用 8   0.058   (b)その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数 

 （ 保 管 費 用 ） (  0)  (0.003)  ・保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管及び資金の 
 送金・資産の移転等に要する費用 

 （ 監 査 費 用 ） (  1)  (0.005)  ・監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用 

 （ 印 刷 費 用 ） (  7)  (0.050)  ・印刷費用は、印刷会社等に支払う運用報告書作成等に係る費用 

 合 計 123   0.899    

期中の平均基準価額は、13,661円です。  

 
（注） 期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結

果です。 

（注） 各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 

（注） その他費用は、このファンドが組入れている親投資信託が支払った金額のうち、当ファンドに対応するものを含みます。 

（注） 各項目の費用は、このファンドが組入れている投資信託証券（親投資信託を除く）が支払った費用を含みません。 

（注） 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を期中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ごとに

小数第３位未満は四捨五入してあります。 
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（参考情報） 

◯総経費率 

期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価

証券取引税を除く。）を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当たり）を乗じた数で

除した総経費率（年率）は1.86％です。 
 

  

  
（注） 当ファンドの費用は１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。 
（注） 各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。 
（注） 各比率は、年率換算した値です。 
（注） 投資先ファンドとは、当ファンドの親投資信託が組み入れている投資信託証券です。 
（注） 当ファンドの費用は、親投資信託が支払った費用を含み、投資先ファンドが支払った費用を含みません。 
（注） 当ファンドの費用と投資先ファンドの費用は、計上された期間が異なる場合があります。 
（注） 投資先ファンドの費用については、投資先ファンドの管理会社が発行する年次報告書（アニュアル・レポート）の記載に基づきます。

なお、投資先ファンドの運用管理費用（信託報酬）は当ファンドの運用管理費用（投信会社分）から支払われるため、別に収受してお
りません。 

（注） 上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。   
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○売買及び取引の状況 (2025年６月11日～2025年12月10日) 

 

銘 柄 
設 定 解 約 

口 数 金 額 口 数 金 額 
 千口 千円 千口 千円 
シュローダー・ユーロ株式マザーファンド（ユーロ） 8,712 22,645 19,711 49,837 

 
（注） 単位未満は切捨て。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2025年６月11日～2025年12月10日) 

 

 該当事項はございません。 

 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人です。 

 

○組入資産の明細 (2025年12月10日現在) 

 

銘 柄 
期首(前期末) 当 期 末 

口 数 口 数 評 価 額 

 千口 千口 千円 

シュローダー・ユーロ株式マザーファンド（ユーロ） 226,429 215,430 588,598 
 
（注） 口数・評価額の単位未満は切捨て。 

 

○投資信託財産の構成 (2025年12月10日現在) 

項 目 
当 期 末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

シュローダー・ユーロ株式マザーファンド（ユーロ） 588,598 100.0 

投資信託財産総額 588,598 100.0 
 
（注） 金額の単位未満は切捨て。 

（注） シュローダー・ユーロ株式マザーファンド（ユーロ）において、当期末における外貨建純資産（613,605千円）の投資信託財産総額（654,955

千円）に対する比率は93.7％です。 

（注） 外貨建資産は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。１ユーロ＝182.39円です。 

 

  

親投資信託受益証券の設定、解約状況 

親投資信託残高 
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○資産、負債、元本及び基準価額の状況 （2025年12月10日現在) 

項 目 当 期 末 

  円 

(A) 資産 588,598,550   

 シュローダー・ユーロ株式マザーファンド（ユーロ）(評価額) 588,598,550   

(B) 負債 26,484,656   

 未払収益分配金 21,514,528   

 未払信託報酬 4,664,391   

 その他未払費用 305,737   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 562,113,894   

 元本 405,934,492   

 次期繰越損益金 156,179,402   

(D) 受益権総口数 405,934,492口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 13,847円 
 

［元本増減］ 

期首元本額 387,614,599円 

期中追加設定元本額 34,404,160円 

期中一部解約元本額 16,084,267円 
 

○損益の状況 (2025年６月11日～2025年12月10日) 

項 目 当 期 

  円 

(A) 有価証券売買損益 59,543,170   

 売買益 60,939,177   

 売買損 △  1,396,007   

(B) 信託報酬等 △  4,970,128   

(C) 当期損益金(Ａ＋Ｂ) 54,573,042   

(D) 前期繰越損益金 109,806,059   

(E) 追加信託差損益金 13,314,829   

 (配当等相当額) (   29,286,108)  

 (売買損益相当額) (△ 15,971,279)  

(F) 計(Ｃ＋Ｄ＋Ｅ) 177,693,930   

(G) 収益分配金 △ 21,514,528   

 次期繰越損益金(Ｆ＋Ｇ) 156,179,402   

 追加信託差損益金 13,314,829   

 (配当等相当額) (   29,286,374)  

 (売買損益相当額) (△ 15,971,545)  

 分配準備積立金 142,864,573   
 

（注） 損益の状況の中で(A)有価証券売買損益は期末の評価換えによ

るものを含みます。 

（注） 損益の状況の中で(B)信託報酬等には信託報酬に対する消費税

等相当額を含めて表示しています。 

（注） 損益の状況の中で(E)追加信託差損益金とあるのは、信託の追

加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分

をいいます。 

（注） 計算期間末における費用控除後の配当等収益（18,216円）、費用

控除後の有価証券等損益額（54,554,826円）、信託約款に規定す

る収益調整金（29,286,374円）および分配準備積立金

（109,806,059円）より分配対象収益は193,665,475円（10,000口

当たり4,770円）であり、うち21,514,528円（10,000口当たり530

円）を分配金額としております。 
 

 

○分配金のお知らせ  

１万口当たり分配金（税込み） 530円 
 
 

＜分配金について＞ 
・収益分配金には、課税扱いとなる「普通分配金」と非課税扱いとなる「元本払戻金（特別分配金）」
があります。 

・分配金落ち後の基準価額が個別元本（受益者のファンドの購入価額）と同額または上回る場合は、
分配金の全額が普通分配金となります。 

・分配金落ち後の基準価額が個別元本を下回る場合は、下回る部分の額が元本払戻金（特別分配
金）、残りの額は普通分配金となります。 

・分配後の受益者の個別元本は、元本払戻金（特別分配金）の額だけ減少します。 
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○（参考情報）親投資信託の組入資産の明細 (2025年12月10日現在) 

＜シュローダー・ユーロ株式マザーファンド（ユーロ）＞ 
 下記は、シュローダー・ユーロ株式マザーファンド（ユーロ）全体(239,721千口)の内容です。 

 

 

銘         柄 

期首(前期末) 当 期 末 

口   数 口   数 
評    価    額 

比   率 
外貨建金額 邦貨換算金額 

(ユーロ…ルクセンブルク) 口 口 千ユーロ 千円 ％ 

シュローダー・インターナショナル・セレクション・ファンド ユーロ・エクイティ クラスⅠ 38,928 37,735 3,364 613,585 93.7 

シュローダー・インターナショナル・セレクション・ファンド ユーロ・リクイディティ クラスⅠ 0.77 0.77 0.107 19 0.0 

合 計 
口  数 ・ 金  額 38,929 37,735 3,364 613,605  

銘  柄  数 ＜ 比  率 ＞ 2 2 － ＜93.7％＞  
 
（注） 邦貨換算金額は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。 

（注） ＜ ＞内は、このファンドが組入れている親投資信託の純資産総額に対する評価額の比率。 

（注） 単位未満は切捨て。ただし、単位未満の場合は小数で記載。 

 

 

 

 

外国投資信託証券 
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