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(決算日 2026年６月10日) 

 

 

 

 

受益者のみなさまへ 

平素は格別のご愛顧を賜り厚くお礼申し上げます。 

さて、「シュローダー・ユーロ・エクイティ・ファ

ンド 為替ヘッジなし」は、2026年６月10日に第17期

の決算を行いました。 

ここに、謹んで期中の運用状況をご報告申し上げ

ます。 

今後とも一層のご愛顧を賜りますようお願い申し

上げます。 

 

当ファンドの仕組みは次の通りです。 

商 品 分 類 追加型投信／海外／株式 

信 託 期 間 2018年１月22日から2027年12月10日まで 

運 用 方 針 信託財産の成長を目指して運用を行います。 

主要投資対象 

当ファンド 
シュローダー・ユーロ株式マ
ザーファンド（ユーロ）受益証
券を主要投資対象とします。 

マザーファンド 

・ ルクセンブルグ籍ユーロ建
て外国投資法人 

「シュローダー・インターナ
ショナル・セレクション・
ファンド ユーロ・エクイ
ティ クラスＩ投資証券」 

・ ルクセンブルグ籍ユーロ建
て外国投資法人 

「シュローダー・インターナ
ショナル・セレクション・ファ
ンド ユーロ・リクイディ
ティ クラスＩ投資証券」 

・ ルクセンブルグ籍米ドル建
て外国投資法人 
「シュローダー・インターナ
ショナル・セレクション・
ファンド ドル・リクイディ
ティ クラスＩ投資証券」 

上記の指定投資信託証券を主
要投資対象とします。 

組 入 制 限 

当ファンドの 
マザーファンド 
組入上限比率 

制限を設けません。 

マザーファンド 

投資信託証券への投資割合に
は制限を設けません。また、外
貨建資産への投資割合には制
限を設けません。 

分 配 方 針 

毎決算時（毎年６月10日および12月10日。ただ
し当該日が休業日の場合は翌営業日）に原則と
して経費控除後の繰越分を含めた利子・配当収
入と売買益（評価益を含みます。）等から、基準
価額水準、市場動向等を勘案し決定します。 
なお、分配を行わない場合があります。 

 

シュローダー・インベストメント・マネジメント株式会社 
東京都千代田区大手町二丁目６番４号 

http://www.schroders.co.jp/ 

 

当運用報告書に関するお問い合わせ先 

・投資信託営業部 電話番号 03-5293-1323 

・受 付 時 間 9:00～17:00(土・日・祝日は除く) 
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○最近５期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 投 資 信 託 

証   券 
組 入 比 率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

 円 円 ％ ％ 百万円 

13期(2024年６月10日) 12,045 1,290 24.7 99.8 494 

14期(2024年12月10日) 11,505 0 △ 4.5 98.0 453 

15期(2025年６月10日) 13,004 1,200 23.5 97.7 504 

16期(2025年12月10日) 13,847 530 10.6 98.1 562 

17期(2026年６月10日) 15,255 150 11.3 97.9 593 
 

（注） 基準価額、税込み分配金は１万口当たり。 

（注） 基準価額の騰落率は分配金込み。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組入れますので、投資信託証券組入比率は実質組入比率で表示しております。 
 

 

○当期中の基準価額と市況等の推移 

年 月 日 
基 準 価 額 投 資 信 託 

証   券 
組 入 比 率  騰 落 率 

(期  首) 円 ％ ％ 

2025年12月10日 13,847 － 98.1 

12月末 14,161 2.3 98.1 

2026年１月末 14,641 5.7 99.0 

２月末 15,020 8.5 98.4 

３月末 13,673 △ 1.3 98.9 

４月末 14,792 6.8 98.6 

５月末 15,331 10.7 98.8 

(期  末)    

2026年６月10日 15,405 11.3 97.9 
 

（注） 基準価額は１万口当たり。 

（注） 期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組入れますので、投資信託証券組入比率は実質組入比率で表示しております。 

 

（注）当ファンドは、ベンチマークおよび参考指数は設定しておりません。 
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○運用経過 (2025年12月11日～2026年６月10日) 

 
 

  

  
（注） 分配金再投資基準価額は、税引前の分配金を再投資したものとみなして計算しており、実際の基準価額と異なる場合があります。 

（注） 分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異な

ります。したがって、お客様の損益の状況を示すものではありません。 

（注） 分配金再投資基準価額は、期首（2025年12月10日）の値が基準価額と同一となるように指数化しております。 

（注） 上記騰落率は、小数点以下第２位を四捨五入して表示しております。 

（注） 当ファンドの値動きを表す適切な指標が存在しないため、ベンチマーク等は設けておりません。 

 

○基準価額の主な変動要因 

期首13,847円でスタートした基準価額は、15,255円（分配後）で期末を迎え、期首比11.3％（分配金再投資

ベース）の上昇となりました。 

当ファンドは前期末比でプラスのリターンとなりました（ユーロ・ベース）。MSCI EMUインデックス（ユー

ロ・ベース）と比較した場合、セクター別では、資本財・サービスや生活必需品の銘柄選択がマイナスに影響

した一方、ヘルスケアやエネルギーの銘柄選択がプラス効果となりました。 

銘柄別では、ドイツの半導体製造装置メーカーであるアイクストロンの保有がプラス効果となりました。同

社は先端光学部品の製造に不可欠なウェハ堆積装置を提供しており、次世代半導体に対する大規模な設備投

資の恩恵を享受しています。一方、ドイツの航空機用エンジンなどを製造するMTUエアロ・エンジンズの保有

はマイナス効果となりました。航空需要の鈍化に加え、中東情勢の悪化を起点とするジェット燃料価格の上昇

が航空会社の業績に影響を与えるとの見方が重しとなりました。 

 

  

期中の基準価額等の推移 
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ユーロ株式市場は、前期末比、上昇して当期を終えました。米連邦準備制度理事会（ＦＲＢ）が利下げを進

展するとの見方や、人工知能（ＡＩ）を巡る投資家の期待感などが支援材料となり、当期初から2026年２月下

旬まで上昇基調となりました。３月に入ると、中東情勢の悪化、それに伴う原油高・インフレ再燃懸念を背景

に投資家センチメントが悪化し下落基調となる局面もありましたが、その後は中東情勢の解決に対する期待

感やＡＩ分野に対する根強い期待感なども支援材料となり反発に転じ、ユーロ株式市場は前期末比で上昇し

て当期を終えました。（株式市場の騰落は、ユーロ・ベースで記載しております。） 

 

 

 
当期、ポートフォリオ構成の一部変更を実施しました。 

セクター別では、情報技術やエネルギー、資本財・サービス等の保有比率は上昇した一方、一般消費財・サー

ビスや金融等の保有比率は低下しました。 

銘柄別では、法務や税務、会計、規制・コンプライアンス分野の専門家向けに情報サービスおよびソフト

ウェアを提供するオランダ企業であるウォルターズ・クルワーに新規投資を行いました。引き続き底堅い業績

を維持しているにもかかわらず、ＡＩによる代替を巡る懸念が重しとなり、バリュエーションは割安な水準に

あると判断しました。同社の強固な競争優位性や安定した収益モデルを踏まえると、投資家の懸念は過度であ

ると考えました。一方、高級アパレル業界における悲観的な見通しから、短期的な上昇余地が限定的と判断し、

イタリアに本社を置くラグジュアリーブランドであるモンクレールの保有を売却しました。 

  

投資環境 

当ファンドのポートフォリオ 

シュローダー・ユーロ株式マザーファンド（ユーロ）において、投資比率が高位であるシュロー

ダー・インターナショナル・セレクション・ファンド ユーロ・エクイティ クラスＩの運用に

ついて 
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（注） 業種は、GICS（世界産業分類基準）の分類、国・地域別は、原則として当該株式が主に取引されている取引所の所在国に基づき、主要

投資対象ファンドの投資運用会社が作成した分類により表記しております。なお、組入比率は、主要投資対象ファンドにおける組入比

率です。 

（注） 組入比率は、四捨五入して表示しているため合計が100％にならないことがあります。 
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当ファンドの値動きを表す適切な指標が存在しないため、ベンチマーク等は設けておりません。 

 

 

収益分配金につきましては、基準価額水準、市場動向、信託財産の規模等を考慮し、第17期は、１万口当た

り課税前で150円とさせていただきました。なお、留保益については、特に制限を設けず、当社の判断に基づ

き、元本部分と同一の運用を行います。 

 

○分配原資の内訳  

 （単位：円、１万口当たり、税込み） 

項 目 
第17期 

2025年12月11日～ 
2026年６月10日 

当期分配金 150  

(対基準価額比率) 0.974％ 

 当期の収益 150  

 当期の収益以外 －  

翌期繰越分配対象額 5,626  
 
（注） 対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。 

（注） 当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。 

 

○今後の運用方針 

欧州株式市場は2026年３月の下落から回復基調を維持していますが、ホルムズ海峡の今後を巡っては依然

として不確実性が残っています。一定の正常化の局面が訪れる可能性はありますが、短期的には、リスクプレ

ミアムや製油所の修復コスト等を考慮すると、原油価格が緊張前の水準に戻ることは想定しにくく、運輸セク

ターや消費財におけるインフレ圧力が利益率を圧迫する可能性があります。一方で、最近の出来事を背景に相

対的に割安となっている見過ごされてきたセクターにも多くの投資機会が存在しています。出遅れていたセ

クターにおいては魅力的な投資機会が存在すると考えており、中東情勢の緊張緩和が継続する場合、こうした

分野への関心を高める可能性があります。市場の上昇は引き続きＡＩ関連の基盤技術に極端に集中しており、

顕著なパフォーマンス格差が生じています。一方で、ＡＩによって「破壊される」と見なされてきた企業群の

将来性が重要であると考えます。これらの銘柄は、ＡＩエージェントに置き換えられるとの見方からバリュ

エーションが大きく低下しましたが、財務的に健全な企業も多く、自社独自のＡＩツールの開発を進めている

企業も存在しています。こうした環境下、当ポートフォリオでは引き続き銘柄固有リスクを重視し、スタイル

やファクターにかかわらず成長要因を有し、株価が割安な水準にある銘柄の発掘に注力していきます。景気循

環に連動する銘柄とディフェンシブ性を有する銘柄とのバランス、またグロース銘柄とバリュー銘柄とのバ

ランスを維持した構成とする方針です。 

 

  

当ファンドのベンチマークとの差異 

分配金 
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○１万口当たりの費用明細 (2025年12月11日～2026年６月10日) 

項 目 
当 期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 122  0.836  (a)信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） ( 60)  (0.411)  ・ファンドの運用判断、受託会社への指図 
・基準価額の算出ならびに公表 
・運用報告書等法定書面の作成、および受益者への情報提供資料の作成等 

 （ 販 売 会 社 ） ( 60)  (0.411)  ・運用報告書等各種書類の交付 
・口座内でのファンドの管理、および受益者への情報提供等 

 （ 受 託 会 社 ） (  2)  (0.014)  ・ファンドの財産保管・管理 
・委託会社からの指図の実行等 

（b） そ の 他 費 用 9   0.060   (b)その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数 

 （ 保 管 費 用 ） (  1)  (0.006)  ・保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管及び資金の 
 送金・資産の移転等に要する費用 

 （ 監 査 費 用 ） (  1)  (0.005)  ・監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用 

 （ 印 刷 費 用 ） (  7)  (0.048)  ・印刷費用は、印刷会社等に支払う運用報告書作成等に係る費用 

 （ そ の 他 ） (  0)  (0.001)  ・その他は、グローバルな取引主体識別子（ＬＥＩ：Legal Entity Identifier） 
 登録費用等 

 合 計 131   0.896    

期中の平均基準価額は、14,603円です。  

 
（注） 期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結

果です。 

（注） 各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 

（注） その他費用は、このファンドが組入れている親投資信託が支払った金額のうち、当ファンドに対応するものを含みます。 

（注） 各項目の費用は、このファンドが組入れている投資信託証券（親投資信託を除く）が支払った費用を含みません。 

（注） 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を期中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ごとに

小数第３位未満は四捨五入してあります。 
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（参考情報） 

◯総経費率 

期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価

証券取引税を除く。）を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当たり）を乗じた数で

除した総経費率（年率）は1.84％です。 
 

  

  
（注） 当ファンドの費用は１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。 
（注） 各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。 
（注） 各比率は、年率換算した値です。 
（注） 投資先ファンドとは、当ファンドの親投資信託が組み入れている投資信託証券です。 
（注） 当ファンドの費用は、親投資信託が支払った費用を含み、投資先ファンドが支払った費用を含みません。 
（注） 当ファンドの費用と投資先ファンドの費用は、計上された期間が異なる場合があります。 
（注） 投資先ファンドの費用については、投資先ファンドの管理会社が発行する年次報告書（アニュアル・レポート）の記載に基づきます。

なお、投資先ファンドの運用管理費用（信託報酬）は当ファンドの運用管理費用（投信会社分）から支払われるため、別に収受してお
りません。 

（注） 上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。   
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シュローダー・ユーロ・エクイティ・ファンド 為替ヘッジなし 

○売買及び取引の状況 (2025年12月11日～2026年６月10日) 

 

銘 柄 
設 定 解 約 

口 数 金 額 口 数 金 額 
 千口 千円 千口 千円 
シュローダー・ユーロ株式マザーファンド（ユーロ） 4,351 12,807 22,526 64,789 

 
（注） 単位未満は切捨て。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2025年12月11日～2026年６月10日) 

 

 該当事項はございません。 

 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人です。 

 

○組入資産の明細 (2026年６月10日現在) 

 

銘 柄 
期首(前期末) 当 期 末 

口 数 口 数 評 価 額 

 千口 千口 千円 

シュローダー・ユーロ株式マザーファンド（ユーロ） 215,430 197,255 604,606 
 
（注） 口数・評価額の単位未満は切捨て。 
 
 

親投資信託における組入資産の明細につきましては、後述の親投資信託の「運用報告書」をご参

照ください。 

 

○投資信託財産の構成 (2026年６月10日現在) 

項 目 
当 期 末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

シュローダー・ユーロ株式マザーファンド（ユーロ） 604,606 99.7 

コール・ローン等、その他 1,776 0.3 

投資信託財産総額 606,382 100.0 
 
（注） 金額の単位未満は切捨て。 

（注） シュローダー・ユーロ株式マザーファンド（ユーロ）において、当期末における外貨建純資産（644,774千円）の投資信託財産総額（672,474

千円）に対する比率は95.9％です。 

（注） 外貨建資産は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。１ユーロ＝185.11円です。 

  

親投資信託受益証券の設定、解約状況 

親投資信託残高 
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シュローダー・ユーロ・エクイティ・ファンド 為替ヘッジなし 

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 （2026年６月10日現在) 

項 目 当 期 末 

  円 

(A) 資産 606,382,305   

 シュローダー・ユーロ株式マザーファンド（ユーロ）(評価額) 604,606,318   

 未収入金 1,775,987   

(B) 負債 12,763,899   

 未払収益分配金 5,837,052   

 未払解約金 1,775,987   

 未払信託報酬 4,846,167   

 その他未払費用 304,693   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 593,618,406   

 元本 389,136,853   

 次期繰越損益金 204,481,553   

(D) 受益権総口数 389,136,853口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 15,255円 
 

［元本増減］ 

期首元本額 405,934,492円 

期中追加設定元本額 17,002,937円 

期中一部解約元本額 33,800,576円 
 

○損益の状況 (2025年12月11日～2026年６月10日) 

項 目 当 期 

  円 

(A) 有価証券売買損益 64,904,313   

 売買益 68,005,885   

 売買損 △  3,101,572   

(B) 信託報酬等 △  5,150,860   

(C) 当期損益金(Ａ＋Ｂ) 59,753,453   

(D) 前期繰越損益金 131,304,723   

(E) 追加信託差損益金 19,260,429   

 (配当等相当額) (   33,722,567)  

 (売買損益相当額) (△ 14,462,138)  

(F) 計(Ｃ＋Ｄ＋Ｅ) 210,318,605   

(G) 収益分配金 △  5,837,052   

 次期繰越損益金(Ｆ＋Ｇ) 204,481,553   

 追加信託差損益金 19,260,429   

 (配当等相当額) (   33,722,787)  

 (売買損益相当額) (△ 14,462,358)  

 分配準備積立金 185,221,124   
 

（注） 損益の状況の中で(A)有価証券売買損益は期末の評価換えによ

るものを含みます。 

（注） 損益の状況の中で(B)信託報酬等には信託報酬に対する消費税

等相当額を含めて表示しています。 

（注） 損益の状況の中で(E)追加信託差損益金とあるのは、信託の追

加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分

をいいます。 

（注） 計算期間末における費用控除後の配当等収益（31,337円）、費用

控除後の有価証券等損益額（59,722,116円）、信託約款に規定す

る収益調整金（33,722,787円）および分配準備積立金

（131,304,723円）より分配対象収益は224,780,963円（10,000口

当たり5,776円）であり、うち5,837,052円（10,000口当たり150

円）を分配金額としております。 
 

 

○分配金のお知らせ  

１万口当たり分配金（税込み） 150円 
 
 

＜分配金について＞ 
・収益分配金には、課税扱いとなる「普通分配金」と非課税扱いとなる「元本払戻金（特別分配金）」
があります。 

・分配金落ち後の基準価額が個別元本（受益者のファンドの購入価額）と同額または上回る場合は、
分配金の全額が普通分配金となります。 

・分配金落ち後の基準価額が個別元本を下回る場合は、下回る部分の額が元本払戻金（特別分配
金）、残りの額は普通分配金となります。 

・分配後の受益者の個別元本は、元本払戻金（特別分配金）の額だけ減少します。 
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