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第16期 

(決算日 2026年４月27日) 
 

受益者の皆さまへ 
 
平素は格別のご愛顧を賜り厚く御礼申し上げます。 

さて「インベスコ ジャパン成長株・夢ファンド（年２

回決算型）」は、2026年４月27日に第16期の決算を行いまし

た。ここに期中の運用状況をご報告申し上げます。 

今後とも一層のご愛顧を賜りますようお願い申し上げ

ます。 
 

＊当ファンドの仕組みは次の通りです。 

商 品 分 類 追加型投信／国内／株式 

信 託 期 間 2031年４月28日まで 

運 用 方 針 

「インベスコ 中小型・成長株 マザー

ファンド」受益証券を主要投資対象とし、

投資信託財産の中長期的な成長を図るこ

とを目標として運用を行います。 

主要運用対象 

イ ン ベ ス コ 

ジャパン成長株・ 

夢 フ ァ ン ド 

（年２回決算型） 

「インベスコ 中小型・

成長株 マザーファン

ド」受益証券を主要投資

対象とします。 

イ ン ベ ス コ 

中小型・成長株 

マザーファンド 

わが国の金融商品取引

所に上場されている株

式を主要投資対象とし

ます。 

組 入 制 限 

イ ン ベ ス コ 

ジャパン成長株・ 

夢 フ ァ ン ド 

（年２回決算型） 

・株式への実質投資割

合には制限を設けま

せん。 

・外貨建資産への実質

投資割合は、投資信託

財産の純資産総額の

20％以下とします。 

イ ン ベ ス コ 

中小型・成長株 

マザーファンド 

・株式への投資割合に

は制限を設けません。 

・外貨建資産への投資

割合は、投資信託財産

の純資産総額の20％

以下とします。 

分 配 方 針 

年２回の毎決算時（原則として４・10月

の各27日。同日が休業日の場合は翌営業

日）に委託会社が、基準価額水準、市況

動向、残存信託期間等を勘案して分配を

行います。ただし、委託会社の判断によ

り分配を行わない場合があります。 
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○最近５期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 

Russell/Nomura Small Cap 
Index（税引前配当込み） 株   式 

組 入 比 率 
純 資 産 
総 額 

(分配落) 
税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

(参考指数) 
期 中 
騰 落 率 

 円 円 ％ ポイント ％ ％ 百万円 

12期(2024年４月30日) 10,396 100 16.4 1,360.25 16.8 97.4 958 

13期(2024年10月28日) 10,564 200 3.5 1,351.00 △ 0.7 98.8 874 

14期(2025年４月28日) 10,559 0 △ 0.0 1,417.97 5.0 97.8 811 

15期(2025年10月27日) 12,465 1,000 27.5 1,758.14 24.0 101.5 877 

16期(2026年４月27日) 14,318 1,000 22.9 1,995.70 13.5 104.1 969 
 

（注） 基準価額および分配金は１万口当たりです。 

（注） 基準価額の騰落率は分配金込みです。 

（注） 当ファンドはベンチマークを定めていないため、参考指数としてRussell/Nomura Small Cap Index（税引前配当込み）を掲載していま

す。Russell/Nomura Small Cap Indexはラッセル・インベストメントと野村フィデューシャリー・リサーチ＆コンサルティング株式会

社が作成している株式の指数で、当該指数に関する一切の知的財産権その他の一切の権利はラッセル・インベストメントと野村フィ

デューシャリー・リサーチ＆コンサルティング株式会社に帰属しています。また、ラッセル・インベストメントと野村フィデューシャ

リー・リサーチ＆コンサルティング株式会社は、当該インデックスの正確性、完全性、信頼性、有用性を保証するものではなく、ファ

ンドの運用成果等に関して一切の責任を負うものではありません。以下、同じです。 

（注） 当ファンドはマザーファンドを組み入れていますので、「株式組入比率」は実質比率を記載しています。 
 

 

○当期中の基準価額と市況等の推移 

年 月 日 
基 準 価 額 

Russell/Nomura Small Cap 
I n d e x （ 税 引 前 配 当 込 み ） 株   式 

組 入 比 率 
 騰 落 率 ( 参 考 指 数 ) 騰 落 率 

(期  首) 円 ％ ポイント ％ ％ 

2025年10月27日 12,465 － 1,758.14 － 101.5 

10月末 12,389 △ 0.6 1,728.61 △ 1.7 95.6 

11月末 12,449 △ 0.1 1,813.68 3.2 96.2 

12月末 12,218 △ 2.0 1,831.86 4.2 97.3 

2026年１月末 12,760 2.4 1,909.66 8.6 96.6 

２月末 15,185 21.8 2,126.38 20.9 98.9 

３月末 13,246 6.3 1,915.36 8.9 97.7 

(期  末)      

2026年４月27日 15,318 22.9 1,995.70 13.5 104.1 
 

（注） 基準価額は１万口当たりです。 

（注） 期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比です。 

（注） 当ファンドはマザーファンドを組み入れていますので、「株式組入比率」は実質比率を記載しています。 
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○運用経過  

 期中の基準価額等の推移 (2025年10月28日～2026年４月27日)

 

  

  
（注） 分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォー

マンスを示すものです。 
（注） 分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異な

ります。したがって、お客様の損益の状況を示すものではありません。 
（注） 分配金再投資基準価額およびRussell/Nomura Small Cap Index（税引前配当込み）は、期首（2025年10月27日）の値が基準価額と同一

となるように指数化しております。 
（注） 上記騰落率は、小数点以下第２位を四捨五入して表示しております。 
（注） Russell/Nomura Small Cap Index（税引前配当込み）は、参考指数です。 

 
○基準価額の主な変動要因 

［上昇要因］ 
・わが国の中小型株式を実質的な主要投資対象としているため、日本企業の堅調な業績動向や自社
株買いなど企業の資本効率改善に向けた動きに加え、高市政権への政策期待や衆議院選挙での自
民党の大勝等を背景として国内株式市場が上昇したことが、基準価額の上昇要因となりました。 

・継続的に高い利益成長が見込まれ、未来の主力株として活躍すると期待できる企業に投資した結
果、メイコー、古河電気工業、日東紡績等の保有銘柄の株価上昇が、基準価額の上昇要因となり
ました。 
 

［下落要因］ 
・デジタルアーツ、ソシオネクスト、ボードルアなどの株価が下落したことが、基準価額の下落要
因となりました。  
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 投資環境 
 

  
当期の日本株式市場は調整する局面もありましたが、期を通じて上昇し、ＴＯＰＩＸ、日経平均

株価はともに過去最高値を更新しました。 
期初は、高市早苗氏の自民党総裁選勝利および首相就任を背景としたこれまでの大幅上昇を受け

て利益確定売りに押される局面も見られましたが、高市新政権が昨年を上回る経済対策を打ち出し、
日銀も11か月ぶりとなる利上げを行ったことから、長期金利の上昇を背景に金融関連銘柄が上昇し、
株式市場は底堅い動きとなりました。2026年の年明け後、高市首相が衆院解散の意向と報じられる
と、与党大勝期待が株式市場の支援材料となり、実際に衆議院選挙で与党が大勝すると、高市政権
への政策期待から株・債券・円がそろって上昇しました。買いが一服した後は、生成ＡＩによる代
替懸念等からサービス業、情報・通信業が軟調となる局面もありましたが、国内企業の好決算など
が日本株式市場を下支えしました。しかしながら、米国とイスラエルがイランへの軍事攻撃に踏み
切ると、中東情勢が緊迫化し、エネルギー価格が急騰するとともに世界的に株式市場は波乱含みの
展開となり、日本株式市場も大きく下落しました。その後は中東情勢をめぐる要人の発言に一喜一
憂しつつも、過度な警戒感の後退などを背景に株式市場は反発しました。買い戻しが一巡した後、
期末に向けては原油価格の上昇が実体経済や企業業績に与える影響を見極めたいとの見方が強
まった一方で、海外での好決算等を受け半導体関連銘柄などが大きく上昇し、日経平均株価は史上
最高値となる６万円台を記録する展開となりました。 
 

 当ファンドのポートフォリオ 
 
主としてインベスコ 中小型・成長株 マザーファンド（以下、マザーファンドといいます。）

に投資を行い、マザーファンドを通じて、わが国の中小型株式に投資を行いました。 
 
マザーファンドでは、安定的な利益成長が予想される企業や、新しい技術・サービスで高利益成

長が期待される企業に投資を行いました。徹底したファンダメンタルズ分析に基づき、新しい成長
ドライバーを得て成長力が高いと判断した銘柄への投資を中心に、ポートフォリオを構築しました。
具体的には、①ＡＩ（人工知能）やビッグデータなどデジタル化の恩恵を受けると見込まれる銘柄、
②防衛・宇宙関連など、地政学リスクの高まりや政府予算の増額等を背景として持続可能な社会へ
の変化による恩恵を受ける銘柄、③デジタル化による業務改革や労働市場改革、ダイバーシティな
ど持続可能な組織への変化による恩恵を受けると見込まれる銘柄、④業界再編、金融活性化、Ｍ＆Ａ
など資本市場を通じた成長戦略を実践することで業績の伸長が期待できる銘柄などです。具体的に
は、インターネットインフラ、決済、セキュリティ、金融などのサービスを提供するＧＭＯインター
ネットグループ、リテールＤＸの先駆者でディスカウントストアを全国に展開するトライアルホー
ルディングス等を新規で組み入れたほか、海外顧客向けにも識別顧客化戦略で購買額増加を目指す
三越伊勢丹ホールディングス等の組入比率を引き上げました。その一方で、株価が上昇したメイ
コー、古河電気工業等の利益確定売りを行ったほか、ワークマンの組入比率を引き下げました。  
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 当ファンドのベンチマークとの差異 
 
当期の基準価額騰落率は＋22.9％と

なり、参考指数であるRussell/Nomura 
Small Cap Index（税引前配当込み）の
騰落率＋13.5％を上回る結果となりま
した。 
 

［プラス要因］ 
・個別銘柄では、メイコー、古河電気工
業などを参考指数以上の組み入れと
していたこと、参考指数の非構成銘
柄であるパワーエックスなどを組み
入れていたことなどがプラスに寄与
しました。 

・業種別では、「電気機器」「非鉄金属」
等の銘柄選択、「電気機器」等を参考
指数と比較して高めの組み入れとし
ていたことなどがプラスに寄与しま
した。 
 

［マイナス要因］ 
・個別銘柄では、デジタルアーツ、パルグループホールディングス、日本Ｍ＆Ａセンターホールディ
ングスなどを参考指数以上の組み入れとしていたことなどがマイナスに影響しました。 

・業種別では、「情報・通信業」「サービス業」等の銘柄選択、「サービス業」等を参考指数と比較
して高めの組み入れとしていたこと等がマイナスに影響しました。 
 

 分配金 
 
収益分配金につきましては、基準価額水準、市況動向および残存信託期間などを勘案し、当期は

１万口当たり1,000円（税込み）とさせていただきました。収益分配金に充てなかった収益につき
ましては、信託財産に留保して元本部分と同一の運用を行います。 
 

○分配原資の内訳  

 （単位：円、１万口当たり、税込み） 

項 目 
第16期 

2025年10月28日～ 
2026年４月27日 

当期分配金 1,000  

(対基準価額比率) 6.528％ 

 当期の収益 1,000  

 当期の収益以外 －  

翌期繰越分配対象額 4,616   
（注） 対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。 
（注） 当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。  

  
（注） 基準価額の騰落率は分配金（税込み）込みです。 

（注） Russell/Nomura Small Cap Index（税引前配当込み）は、参考指数です。 
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○今後の運用方針 

主としてマザーファンドに投資を行い、マザーファンドを通じて、わが国の中小型株式に投資を

行います。 

マザーファンドでは、安定的な利益成長が予想される企業や、新しい技術・サービスで高利益成

長が期待される企業に投資を行います。具体的には、徹底したファンダメンタルズ分析に基づき、

新しい成長ドライバーを得て成長力が高いと判断した銘柄への投資を中心に、ポートフォリオを構

築します。 

 

今後の日本株式市場につきましては、中東情勢およびエネルギー価格の動向を注視するものの、

国内経済の正常化やそれを踏まえた日本企業の本格的な変化等を手掛かりに、米国トランプ政権に

よる「米国第一主義」政策や高市政権の政策動向をはじめとした政治情勢、米国等の内外の景気、

物価や金融政策に加え、地政学リスクや、あるいは金利、海外株式、為替動向等を睨みながらも、

引き続き中長期的には上値をうかがう展開に移行していくことを想定しております。 

国内景気においては、高市新政権の経済政策による下支えが期待されることに加えて、春闘では

３年連続の大幅な賃金上昇が達成されています。加えて豊富な手元流動性や深刻化する人手不足や

収益力強化への対応を見据え、依然として投資意欲は旺盛であることから、設備投資も引き続き力

強い動きを見せるものと予想しています。こうした中、企業業績は牽引業種が外需から内需にシフ

トする形で、堅調に推移することが期待できるほか、東証による「資本コストや株価を意識した経

営の実現に向けた対応」要請やグロース市場の機能発揮に向けた対応の浸透により、今後は中小型

株も含めて、収益性向上策や株主還元策の強化を発表する企業の波及も株式市場の下支え材料とな

ることでしょう。貯蓄から投資への流れの中で、個人による金融資産見直しや株式投資への動きも

でてきており、引き続き中期的な観点から日本株に対する強気な見方を堅持しております。 

以上の見通しの下、今後の運用では現在のポートフォリオ戦略を維持する基本方針に変更はあり

ませんが、業績動向と株価バリュエーションを精査しながら、引き続き保有銘柄の入れ替えなど行

う方針です。 
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○１万口当たりの費用明細 (2025年10月28日～2026年４月27日) 

項 目 
当 期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 114  0.872  (a)信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） ( 55)  (0.425)  ファンドの運用とそれに伴う調査、受託会社への指図、法定書面等の作成、 
基準価額の算出等の対価 

 （ 販 売 会 社 ） ( 55)  (0.425)  購入後の情報提供、運用報告書等各種資料の送付、口座内でのファンドの管 
理および事務手続き等の対価 

 （ 受 託 会 社 ） (  3)  (0.022)  ファンドの財産の保管・管理、投信会社からの指図の実行等の対価 

（b） 売 買 委 託 手 数 料 14   0.110   (b)売買委託手数料＝期中の売買委託手数料÷期中の平均受益権口数 
   ※売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払う手数料 

 （ 株  式 ） ( 14)  (0.110)   

（c） そ の 他 費 用 7   0.056   (c)その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数 

 （ 監 査 費 用 ） (  1)  (0.011)  監査費用は、監査法人に支払うファンドの監査に係る費用 

 （ 印 刷 費 用 ） (  6)  (0.045)  印刷費用は、目論見書や運用報告書等の法定書類の作成・印刷に要する費用 
等 

 合 計 135   1.038    

期中の平均基準価額は、13,041円です。  

 
（注） 期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結

果です。 

（注） 各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 

（注） 売買委託手数料およびその他費用は、このファンドが組み入れている親投資信託が支払った金額のうち、当ファンドに対応するものを

含みます。 

（注） 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を期中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ごとに

小数点以下第４位を四捨五入してあります。 
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インベスコ ジャパン成長株・夢ファンド（年２回決算型）インベスコ ジャパン成長株・夢ファンド（年２回決算型） 

（参考情報） 

◯総経費率 

期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価

証券取引税を除く。）を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当たり）を乗じた数で

除した総経費率（年率）は1.85％です。 
 

  
（注） 当ファンドの費用は１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。 

（注） 各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。 

（注） 各比率は、年率換算した値です。 

（注） 当ファンドの費用は、親投資信託が支払った費用を含みます。 

（注） 上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。 
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インベスコ ジャパン成長株・夢ファンド（年２回決算型）インベスコ ジャパン成長株・夢ファンド（年２回決算型） 

○売買及び取引の状況 (2025年10月28日～2026年４月27日) 

 

銘 柄 
設 定 解 約 

口 数 金 額 口 数 金 額 
 千口 千円 千口 千円 
インベスコ 中小型・成長株 マザーファンド 0.27 4 6,231 111,654 

 
（注） 単位未満は切捨てています。ただし、単位未満の場合は小数で記載しています。 

 

○株式売買比率 (2025年10月28日～2026年４月27日) 

 

項 目 
当 期 

インベスコ 中小型・成長株 マザーファンド 

(a) 期中の株式売買金額 7,811,574千円 
(b) 期中の平均組入株式時価総額 5,239,568千円 

(c) 売買高比率（a）／（b） 1.49   
 
（注） (b)は各月末現在の組入株式時価総額の平均です。 

（注） 金額の単位未満は切捨てています。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2025年10月28日～2026年４月27日) 

 

 該当事項はございません。 

 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人です。 

 

○組入資産の明細 (2026年４月27日現在) 

 

銘 柄 
期首(前期末) 当 期 末 

口 数 口 数 評 価 額 

 千口 千口 千円 

インベスコ 中小型・成長株 マザーファンド 53,233 47,002 1,045,373 
 
（注） 単位未満は切捨てています。 
 
 

親投資信託における組入資産の明細につきましては、後述の親投資信託の「運用報告書」をご参照ください。 

 
  

親投資信託受益証券の設定、解約状況 

親投資信託残高 
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インベスコ ジャパン成長株・夢ファンド（年２回決算型）インベスコ ジャパン成長株・夢ファンド（年２回決算型） 

○投資信託財産の構成 (2026年４月27日現在) 

項 目 
当 期 末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

インベスコ 中小型・成長株 マザーファンド 1,045,373 100.0 

投資信託財産総額 1,045,373 100.0 
 

（注） 評価額の単位未満は切捨てています。 

 

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 （2026年４月27日現在) 

項 目 当 期 末 

  円 

(A) 資産 1,045,373,683   

 インベスコ 中小型・成長株 マザーファンド(評価額) 1,045,373,683   

(B) 負債 76,119,221   

 未払収益分配金 67,692,772   

 未払信託報酬 7,927,955   

 その他未払費用 498,494   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 969,254,462   

 元本 676,927,720   

 次期繰越損益金 292,326,742   

(D) 受益権総口数 676,927,720口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 14,318円 
 
＜注記事項＞（当運用報告書作成時点では監査未了です。） 

（貸借対照表関係） 

期首元本額 703,610,074円 

期中追加設定元本額 3,802円 

期中一部解約元本額 26,686,156円 
 

○損益の状況 (2025年10月28日～2026年４月27日) 

項 目 当 期 

  円 

(A) 有価証券売買損益 201,479,812   

 売買益 202,430,573   

 売買損 △    950,761   

(B) 信託報酬等 △  8,426,449   

(C) 当期損益金(Ａ＋Ｂ) 193,053,363   

(D) 前期繰越損益金 185,690,271   

(E) 追加信託差損益金 △ 18,724,120   

 (配当等相当額) (    1,421,212)  

 (売買損益相当額) (△ 20,145,332)  

(F) 計(Ｃ＋Ｄ＋Ｅ) 360,019,514   

(G) 収益分配金 △ 67,692,772   

 次期繰越損益金(Ｆ＋Ｇ) 292,326,742   

 追加信託差損益金 △ 18,724,120   

 (配当等相当額) (    1,421,212)  

 (売買損益相当額) (△ 20,145,332)  

 分配準備積立金 311,050,862   
 

（注） (A)有価証券売買損益は期末の評価換えによるものを含みます。

（注） (B)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて

表示しています。 

（注） (E)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設

定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。 

（注） 収益分配金の計算過程は以下の通りです。 

計算期間末における費用控除後の配当等収益(8,691,863円)、

費用控除後の有価証券売買等損益(184,361,500円)、信託約款

に規定する収益調整金(1,421,212円)および分配準備積立金

(185,690,271円)より分配対象収益は380,164,846円(１万口当

たり5,616円)であり、うち67,692,772円(１万口当たり1,000

円)を分配金額としています。 
 
 

○分配金のお知らせ  

１万口当たり分配金（税込み） 1,000円 
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インベスコ ジャパン成長株・夢ファンド（年２回決算型）インベスコ ジャパン成長株・夢ファンド（年２回決算型） 

○約款変更のお知らせ  

・2026年４月１日付で、一般社団法人投資信託協会が一般社団法人日本投資顧問業協会と合併し、

「一般社団法人資産運用業協会」に名称変更されたことに伴い、信託約款に所要の変更を行いま

した。（2026年４月１日） 
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