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 丸の内トラストタワー本館
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　（受付時間　営業日の９：００～１７：００）
　ホームページアドレス
　www.blackrock.com/jp/

当ファンドの仕組みは次の通りです。
商 品 分 類 追加型投信／国内／株式

信 託 期 間 2028年２月25日まで（設定日：2018年９月18日）

決 算 日 ２月25日（ただし休業日の場合は翌営業日）

運 用 方 針 信託財産の中長期的な成長を目指し運用を行います。

主要運用対象

子投資信託

【ブラックロック・ガバナンス・フォーカ
ス・ファンド】
ブラックロック・ガバナンス・フォーカス・
マザーファンド受益証券を主要投資対象
とします。

親投資信託

【ブラックロック・ガバナンス・フォーカ
ス・マザーファンド】
国内の金融商品取引所に上場しているわ
が国の株式を主要投資対象とします。

組 入 制 限

■株式以外の資産への投資割合（他の投資信託受益証券
を通じて投資する部分も含みます。）は、原則として信
託財産総額の50％未満とします。
■外貨建資産への実質投資割合は、信託財産の純資産総
額の10％以下とします。

分 配 方 針

年１回の毎決算時（原則として２月25日。休業日の場合
は翌営業日。）に、原則として以下の方針に基づき、分配
を行います。
■経費控除後の繰越分を含めた利子・配当等収益および
売買損益（繰越欠損補填後、評価損益を含みます。）等
の全額を分配対象額の範囲として分配を行います。
■分配金額は、委託会社が基準価額水準、市況動向等を
勘案して決定します。
■留保益の運用については特に制限を設けず、委託会社
の判断に基づき、元本部分と同一の運用を行います。
※基準価額水準、市況動向等によっては分配を行わない
ことがあります。将来の分配金の支払いおよびその金
額について保証するものではありません。

ブラックロック・ガバナンス・
フォーカス・ファンド

第８期 運用報告書（全体版）
（決算日：2026年２月25日）

平素は格別のご愛顧を賜り厚く御礼申し上げます。

さて、当ファンドは上記の通り決算を行いましたので、

期中の運用状況と収益分配金をご報告申し上げます。

今後とも引き続きお引き立て賜りますよう

お願い申し上げます。
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子投資信託（決算日：2026年２月25日）
「ブラックロック・ガバナンス・フォーカス・ファンド」
◇　基準価額の推移
◇　運用担当者コメント
◇　ファンド状況
◇　資産状況
◇　お知らせ

親投資信託（決算日：2026年２月25日）
「ブラックロック・ガバナンス・フォーカス・マ
ザーファンド」
◇　基準価額の推移
◇　運用担当者コメント
◇　ファンド状況
◇　運用内容
◇　資産状況
◇　お知らせ
◇　ＥＳＧを投資対象選定の主要な要素として
いる投資信託における定期開⽰事項
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1－　　－

子投資信託　2026年２月25日

ブラックロック・ガバナンス・フォーカス・ファンド

◇基準価額の推移
■最近５期の運用実績

決 算 期
基 準 価 額 （参 考 指 数）

ＪＰＸ 日経インデックス400 株式組入
比 率 等

株式先物
比 率 純 資 産

（分配落） 税　込
分配金

期　中
騰落率

期　中
騰落率

円 円 ％ ％ ％ ％ 百万円
４期（2022年２月25日） 10,818 0 △  2.4 16,908.73 △  3.1 97.8 － 3,552
５期（2023年２月27日） 11,679 0 8.0 17,972.60 6.3 97.0 － 3,320
６期（2024年２月26日） 16,692 0 42.9 24,189.20 34.6 98.4 － 3,796
７期（2025年２月25日） 16,861 0 1.0 24,655.12 1.9 97.8 － 3,235
８期（2026年２月25日） 21,958 0 30.2 34,863.29 41.4 97.4 － 3,455

（注１） 基準価額は１万口当り。
（注２） 当ファンドは親投資信託を組入れますので、「株式組入比率等」、「株式先物組入比率」は、実質組入比率を記載しています。
（注３） ＪＰＸ日経インデックス400は、株式会社ＪＰＸ総研及び株式会社日本経済新聞社の知的財産であり、指数の算出、指数値の公表、利用な

ど同指数に関するすべての権利は、当該２社に帰属します。
（注４） 純資産総額の単位未満は切捨て。

■当期中の基準価額と市況の推移

年 月 日
基 準 価 額 （参 考 指 数）

ＪＰＸ 日経インデックス400 株 式 組 入
比 率 等

株 式 先 物
比 率

騰 落 率 騰 落 率
（期　　　首） 円 ％ ％ ％ ％
2025年２月25日 16,861 － 24,655.12 － 97.8 －

２月末 16,614 △  1.5 24,265.27 △  1.6 99.0 －
３月末 16,462 △  2.4 24,044.92 △  2.5 97.8 －
４月末 16,122 △  4.4 24,165.68 △  2.0 98.9 －
５月末 17,063 1.2 25,396.54 3.0 98.9 －
６月末 17,218 2.1 25,891.87 5.0 99.7 －
７月末 17,495 3.8 26,508.53 7.5 99.6 －
８月末 18,244 8.2 27,581.93 11.9 98.9 －
９月末 18,740 11.1 28,159.63 14.2 98.8 －
10月末 20,178 19.7 30,114.34 22.1 98.3 －
11月末 19,890 18.0 30,407.02 23.3 98.6 －
12月末 19,847 17.7 30,706.41 24.5 99.5 －

2026年１月末 20,380 20.9 32,102.41 30.2 98.9 －
（期　　　末）
2026年２月25日 21,958 30.2 34,863.29 41.4 97.4 －

（注１） 基準価額は１万口当り。騰落率は期首比。
（注２） 当ファンドは親投資信託を組入れますので、「株式組入比率等」、「株式先物組入比率」は、実質組入比率を記載しています。
（注３） ＪＰＸ日経インデックス400は、株式会社ＪＰＸ総研及び株式会社日本経済新聞社の知的財産であり、指数の算出、指数値の公表、利用な

ど同指数に関するすべての権利は、当該２社に帰属します。
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子投資信託　2026年２月25日

ブラックロック・ガバナンス・フォーカス・ファンド

第８期首：16,861円
第８期末：21,958円（既払分配金０円）
騰落率 ：30.2％（分配金再投資ベース）

＊分配金再投資基準価額は、収益分配金（税込み）を分配時に再投資
したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパ
フォーマンスを示すものです。

＊分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコース
により異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異
なります。従って、各個人のお客様の損益の状況を示すものではあ
りません。

＊参考指数は、ＪＰＸ 日経インデックス400です。
＊分配金再投資基準価額および参考指数は、前期末の基準価額に合

わせて指数化しています。

◇運用担当者コメント
投資環境について
　当期の東証株価指数（ＴＯＰＩＸ）は、期中に大き
く変動する局面を挟みつつも、総じては上昇基調で
推移しました。春先には米国関税政策を巡ってリス
ク回避が強まり、ＴＯＰＩＸは一時大きく下落しま
したが、その後は企業収益の底堅さやグローバル景
気の持ち直し期待を背景に回復基調を辿り、期末に
は史上最高値を記録しました。
　年後半にかけては、金融政策の正常化に加え、政治
イベントが投資環境の主要テーマとなりました。高
市政権の発足後、日本株には「政策の継続性・実行力」
への期待が強まり、賃上げ・投資拡大の継続による企
業収益の拡大とガバナンス改革、株主還元強化と
いった資本効率改善が一段と評価されました。海外
勢からは、ＡＩ、デジタル・トランスフォーメーショ
ン（ＤＸ）等の成長投資と構造改革の次の実行局面へ
の期待が高まり、日本株式市場への追い風となりま
した。
　日本株式市場は、堅調な経済・企業動向に加え、需

給動向も引き続き良好な状況が続くと考えられます。
企業収益の底堅さや資本効率改善の進展により、海
外投資家からの注目が高い状況が続くと見込まれま
す。国内では新ＮＩＳＡの定着と、インフレ環境への
対応として家計資産のリスク資産へのシフトが進む
余地があると考えられます。株価指標は既に切り上
がっていることから、短期的には利益確定や外部環
境変化による変動が大きくなる局面も想定されます。
一方、企業側ではコーポレート・トランスフォーメー
ション（ＣＸ）やＡＩ活用等のＤＸの取り組みが継続
して評価されやすく、収益体質の強化と成長投資の
両立が進めば、バリュエーションの正当化が進む余
地があります。加えて、増配・自社株買いを含む株主
還元が高水準で継続することが、中長期では日本株
の投資魅力を下支えする要因になると考えられます。

ポートフォリオについて
＜当ファンド＞
　当期、「ブラックロック・ガバナンス・フォーカス・
マザーファンド」を高位に組入れた運用を行いまし
た。

＜ブラックロック・ガバナンス・フォーカス・マザーファンド＞
　当社独自の観点からガバナンス力が高く、経営戦
略が明確な企業のなかから、長期的に資本コストを
上回る営業キャッシュフロー利益率を維持できる企
業、あるいは営業キャッシュフロー利益率が明確に
改善している企業に投資しました。
　当期、ソニーグループ、マキタ、みずほフィナン
シャルグループ等を売却し、新たに、フジクラ、東京
エレクトロン、三菱重工等を組み入れました。

（主なプラス要因）
　アンリツ、クボタ、豊田通商などの上昇がプラス寄
与しました。セクター別では、金融や素材などがプラ
ス寄与しました。

（主なマイナス要因）
　リクルート、ソフトバンクグループ、シマノなどの
株価下落がマイナス寄与しました。セクター別では
一般消費財、生活必需品、資本財などがマイナス寄与
しました。
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■当期中の基準価額等の推移について（第８期：2025年２月26日～2026年２月25日）
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子投資信託　2026年２月25日

ブラックロック・ガバナンス・フォーカス・ファンド

基準価額の主な変動要因
　当ファンドの基準価額の期中騰落率は＋30.2％と
なりました。当期、「ブラックロック・ガバナンス・
フォーカス・マザーファンド」が上昇したことなどか
ら基準価額は上昇しました。

■組入ファンドの当期間中の騰落率
組入ファンド 騰落率

ブラックロック・ガバナンス・フォーカス・マザーファンド 32.0％

ベンチマークとの差異について
　当ファンドは運用の目標となるベンチマークを設
けておりません。後記のグラフは、当ファンドの基準
価額と参考指数の騰落率の対比です。

【基準価額と参考指数の対比（期別騰落率）】

分配金について
　収益分配金は基準価額水準、市場動向等を勘案し
て見送りとさせていただきました。留保益の運用に
つきましては、運用の基本方針に基づき運用を行い
ます。

■分配原資の内訳（１万口当り）

項目
当期

2025年２月26日
～2026年２月25日

当期分配金（税込み） －円
対基準価額比率 －％
当期の収益 －円
当期の収益以外 －

翌期繰越分配対象額 11,983
（注１） 「当期の収益」は「経費控除後の配当等収益」および「経費控除

後の有価証券売買等損益」から分配に充当した金額です。
また、「当期の収益以外」は「収益調整金」および「分配準備積
立金」から分配に充当した金額です。

（注２） 円未満は切り捨てており、当期の収益と当期の収益以外の合
計が当期分配金（税込み）に合致しない場合があります。

（注３） 当期分配金の対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末
基準価額（分配金込み）に対する比率で、ファンドの収益率と
は異なります。

今後の運用方針について
＜当ファンド＞
　引き続き、当ファンドではブラックロック・ガバナ
ンス・フォーカス・マザーファンド受益証券を高位に
組入れた運用を行う方針です。

＜ブラックロック・ガバナンス・フォーカス・マザーファンド＞
　日本株は、2026年３月以降も基調としては底堅く
推移するものと想定しています。欧米においてはイ
ンフレ鈍化が進む中、緩和的な金融政策が経済の下
支えとなるものと考えられます。一方で日本におい
ては、日銀による段階的な政策金利の引き上げが想
定されますが、賃金上昇を伴う緩やかなインフレ基
調が続くなかでは、企業の価格決定力や収益力の裏
付けとして株価の追い風になり得ると見ています。
このような国内外の金融政策を受けて、為替相場に
ついては日米金利差の縮小を通じてドル高円安の修
正が起こり得る一方、海外景気やインフレ再燃リス
ク、地政学・通商要因で不確実性が引き続き存在する
ことから、レンジ内での変動も想定されます。
　企業業績面では、差別化された高付加価値の製品・
サービスを通じた価格転嫁や、コスト構造改革の進
展により、利益率改善の余地が引き続き期待されま
す。株価バリュエーションは、ＴＯＰＩＸベースのＰ
ＥＲが18倍台まで切り上がる局面も見られるため、
短期的には利益確定や外部環境変化でボラティリ
ティが高まる可能性はあります。ただし、資本効率改
善・ガバナンス強化の流れが継続する中で、自社株買
いが過去最高ペースとなるなど、株主還元の強化が
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id24_25322303_04_oskブラックロック_ガバナンスフォーカスF_基準価額等の推移.indd   3id24_25322303_04_oskブラックロック_ガバナンスフォーカスF_基準価額等の推移.indd   3 2026/04/02   13:31:352026/04/02   13:31:35

NM0426U-5390561-5/18



4－　　－

子投資信託　2026年２月25日

ブラックロック・ガバナンス・フォーカス・ファンド

下値を支える材料になるものと考えます。また、企業
統治改革の継続的な推進、「人への投資」を含む無形
資産投資の促進、半導体をはじめとする戦略分野で
の国内投資拡大といったテーマが、引き続き中長期
の投資環境を左右すると見ています。
　当ファンドでは、引き続きＣＸやＡＩ活用を含む
ＤＸの推進を通じて労働生産性を高めつつ、「人への
投資」も積極的に行いながら、経営・社会課題の解決
に柔軟に挑む企業に注目します。また、脱炭素に向け
た取り組みも銘柄選択の重要な要素として位置付け
ます。日本株式運用チームによるファンダメンタル
ズ分析とガバナンス強化に向けた対話を基盤に、経
営力が高く持続的な成長が期待できる企業、ならび
に前向きに変革を進める企業へ投資します。特に、企
業の「稼ぐ力」を示す営業キャッシュフロー利益率

（ＣＦＲＯＩ）や、資本コスト対比での総投下資本利
益率（ＲＯＩＣ）の水準・改善状況を重視し、業種配分
や流動性を勘案しながら中長期投資を行います。
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子投資信託　2026年２月25日

ブラックロック・ガバナンス・フォーカス・ファンド

◇ファンド状況
■１万口当りの費用明細

項目
第８期

項目の概要（2025．2．26～2026．2．25）
金額 比率

円 ％
（ａ） 信託報酬 265 1.452 信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率

期中の平均基準価額は18,281円です。
（投信会社） （131） （0.715） 投信会社分は、委託した資金の運用の対価
（販売会社） （131） （0.715） 販売会社分は、交付運用報告書等各種書類の送付、口座内での各ファン

ドの管理、購入後の情報提供等の対価
（受託銀行） （    4） （0.022） 受託銀行分は、運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価

（ｂ） 売買委託手数料 63 0.344 売買委託手数料＝期中の売買委託手数料／期中の平均受益権口数
売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払う手数料

（株式） （ 63） （0.344）
（ｃ） 有価証券取引税 － － 有価証券取引税＝期中の有価証券取引税／期中の平均受益権口数

有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に関する税金
（ｄ） その他費用 11 0.060 その他費用＝期中のその他費用／期中の平均受益権口数

（印刷費用・監査費用等） （  11） （0.060） 目論見書および運用報告書の作成・印刷費用、監査法人等に支払うファ
ンドの監査に係る費用等の諸費用

合計 339 1.856
（注１） 期中の費用（消費税のかかるものは消費税を含む）は追加、解約によって受益権口数に変動があるため、項目の概要の簡便法により算出

した結果です。なお、売買委託手数料、有価証券取引税およびその他費用は、このファンドが組入れているマザーファンドが支払った金
額のうち、このファンドに対応するものを含みます。

（注２） 金額欄は各項目ごとに円未満は四捨五入してあります。
（注３） 比率欄は「１万口当りのそれぞれの費用金額」を期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。
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6－　　－

子投資信託　2026年２月25日

ブラックロック・ガバナンス・フォーカス・ファンド

（参考情報）
■総経費率

※当期中の運用・管理にかかった費用の総額を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当たり）を乗
じた数で除した総経費率（年率）は1.51％です。

（注１） １万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。
（注２） 各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料及び有価証券取引税を含みません。
（注３） 各比率は、年率換算した値です。

運用管理費用
（投信会社）
0.72％

その他費用
0.06％運用管理費用

（受託会社）
0.02％

運用管理費用
（販売会社）
0.72％

総経費率
1.51％
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7－　　－

子投資信託　2026年２月25日

ブラックロック・ガバナンス・フォーカス・ファンド

■組入資産の明細
親投資信託残高

銘 柄
期首（前期末） 当 期 末
口 数 口 数 評 価 額

千口 千口 千円
ブラックロック・ガバナンス・フォーカス・マザーファンド 1,761,658 1,423,529 3,479,534
（注１） 単位未満は切捨て。
（注２） 親投資信託の受益権総口数は1,423,529千口です。

■利害関係人との取引状況（2025年２月26日から2026年２月25日まで）
上記期間における利害関係人との取引はありません。
（注） 利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人です。

■親投資信託の株式売買金額の平均組入株式時価総額に対する割合（2025年２月26日から2026年２月25日まで）
項 目 当 期

（ａ） 期 中 の 株 式 売 買 金 額 14,644,793千円
（ｂ） 期 中 の 平 均 組 入 株 式 時 価 総 額 3,085,696千円
（ｃ） 売 買 高 比 率  （ａ）／（ｂ） 4.74

（注１） （ｂ）は親投資信託の各月末現在の組入株式時価総額の平均。
（注２） 単位未満は切捨て。

■親投資信託受益証券の設定、解約状況（2025年２月26日から2026年２月25日まで）
設 定 解 約

口 数 金 額 口 数 金 額
千口 千円 千口 千円

ブラックロック・ガバナンス・フォーカス・マザーファンド 946 1,907 339,075 642,697
（注） 単位未満は切捨て。
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8－　　－

子投資信託　2026年２月25日

ブラックロック・ガバナンス・フォーカス・ファンド

■当期の分配金
　当期の分配金は見送らせていただきました。

（注） 第８期計算期末における、費用控除後の配当等収益（56,877,369円）、費用控除及び繰越欠損金補填後の有価証券売買等損益（744,990,284円）、
収益調整金（有価証券売買等損益相当額）（０円）、収益調整金（その他収益調整金）（78,758,232円）、分配準備積立金（1,004,961,412円）によ
り、分配対象収益は1,885,587,297円となりましたが、委託会社が基準価額水準・市況動向等を勘案し、当期は分配を見合わせました。なお
留保金につきましては、引き続き元本部分と同一の運用をしていきます。

◇資産状況
■投資信託財産の構成� 2026年２月25日現在

項 目
当 期 末

評 価 額 比 率
千円 ％

ブラックロック・ガバナンス・フォーカス・マザーファンド 3,479,534 100.0
コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 1,714 0.0
投 資 信 託 財 産 総 額 3,481,249 100.0

（注） 評価額の単位未満は切捨て。

■資産、負債、元本および基準価額の状況
2026年２月25日現在

項 目 当 期 末
（Ａ） 資 産 3,481,249,128円

ブラックロック・ガバナンス・フォー
カ ス・マ ザ ー フ ァ ン ド（評価額） 3,479,534,283

未 収 入 金 1,714,845
（Ｂ） 負 債 26,247,488

未 払 解 約 金 1,714,845
未 払 信 託 報 酬 23,583,233
そ の 他 未 払 費 用 949,410

（Ｃ） 純 資 産 総 額（Ａ－Ｂ） 3,455,001,640
元 本 1,573,464,957
次 期 繰 越 損 益 金 1,881,536,683

（Ｄ） 受 益 権 総 口 数 1,573,464,957口
１万口当り基準価額（Ｃ／Ｄ） 21,958円

＜注記事項＞
期首元本額� 1,919,155,664円
期中追加設定元本額� 1,046,310円
期中一部解約元本額� 346,737,017円

■損益の状況
自2025年２月26日　至2026年２月25日

項 目 当 期
（Ａ） 有 価 証 券 売 買 損 益 849,015,315円

売 買 益 919,404,165
売 買 損 △     70,388,850

（Ｂ） 信 託 報 酬 等 △� � �47,147,662
（Ｃ） 当 期 損 益 金（Ａ＋Ｂ） 801,867,653
（Ｄ） 前 期 繰 越 損 益 金 1,004,961,412
（Ｅ） 追 加 信 託 差 損 益 金 74,707,618

（配 当 等 相 当 額） （　     78,755,186）
（売 買 損 益 相 当 額） （△       4,047,568）

（Ｆ） 合 計（Ｃ＋Ｄ＋Ｅ） 1,881,536,683
次 期 繰 越 損 益 金（Ｆ） 1,881,536,683
追 加 信 託 差 損 益 金 74,707,618
（配 当 等 相 当 額） （　     78,758,232）
（売 買 損 益 相 当 額） （△       4,050,614）
分 配 準 備 積 立 金 1,806,829,065

（注１） 損益の状況の中で有価証券売買損益は、期末の評価換えによ
るものを含みます。

（注２） 損益の状況の中の信託報酬等には、信託報酬に対する消費税
等相当額を含めて表示しております。

（注３） 損益の状況の中で追加信託差損益金とは追加信託の際、追加
代金と元本の差額をいいます。
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子投資信託　2026年２月25日

ブラックロック・ガバナンス・フォーカス・ファンド

◇お知らせ
ブラックロック・ガバナンス・フォーカス・ファンド

投資信託及び投資法人に関する法律第14条の改正に伴い、投資信託約款の「運用報告書」に関する条文を変更し
ました。
� （変更日　2025年４月１日）

2023年11月に「投資信託及び投資法人に関する法律」の一部改正が行われ、交付運用報告書については書面交
付を原則としていた規定が変更されました。本件により、デジタル化の推進を通じて顧客の利便性向上を図る
とともに、ペーパーレス化による地球環境の保全など、サステナビリティへの貢献に繋がるものと捉えており
ます。今後も顧客本位の業務運営を確保しつつ、電磁的方法での情報提供を進めてまいります。
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親投資信託　2026年２月25日

ブラックロック・ガバナンス・フォーカス・マザーファンド

運　用　報　告　書

－第８期－　　決算日　2026年２月25日
計算期間（2025年２月26日～2026年２月25日）

ブラックロック・ガバナンス・フォーカス・マザーファンド

　当ファンドの仕組みは次の通りです。
決 算 日 ２月25日（原則）

運 用 方 針

①主として国内の金融商品取引所に上場しているわが国の株式へ投資します。
②ポートフォリオの構築に当たっては、投資対象企業の経営・財務分析を行い、

長期的な成長戦略を持ち、かつ企業統治（ガバナンス）力に優れた、あるいは
企業統治力が改善傾向にあると判断した企業の株式を厳選し、中長期的に投
資します。

③銘柄選択に当たっては、財務諸表等の定量的情報のみでなく、投資対象企業
との継続的な対話を通じて得た当該企業の長期的経営戦略等に関する定性
的情報を重視します。

④資金動向、市況動向、残存信託期間等によっては、上記のような運用ができな
い場合もあります。

主要運用対象 国内の金融商品取引所に上場しているわが国の株式を主要投資対象とします。

組 入 制 限

■株式への投資割合には制限はありません。
■株式以外の資産への投資割合は、原則として信託財産総額の50％未満としま

す。
■同一銘柄の株式への投資割合は、信託財産の純資産総額の10％以下としま

す。
■外貨建資産への投資割合は、信託財産の純資産総額の10％以下とします。
■投資信託証券への投資割合は、信託財産の純資産総額の５％以下とします。
■一般社団法人投資信託協会規則に定めるデリバティブ取引等については、同

規則に定める合理的な方法により算出した額が、信託財産の純資産総額を超
えないものとします。

■一般社団法人投資信託協会規則に定める一の者に係る株式等エクスポー
ジャー、債券等エクスポージャーおよびデリバティブ等エクスポージャーの
信託財産の純資産総額に対する比率は、原則としてそれぞれ10％、合計で
20％を超えないものとし、当該比率を超えることとなった場合には、同規則
にしたがい当該比率以内となるよう調整を行います。
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親投資信託　2026年２月25日

ブラックロック・ガバナンス・フォーカス・マザーファンド

◇基準価額の推移
■最近５期の運用実績

決 算 期
基 準 価 額 （参 考 指 数）

ＪＰＸ 日経インデックス400 株式組入
比 率 等

株式先物
比 率 純 資 産

期　中
騰落率

期　中
騰落率

円 ％ ％ ％ ％ 百万円
４期（2022年２月25日） 11,377 △  0.9 16,908.73 △  3.1 96.9 － 3,584
５期（2023年２月27日） 12,462 9.5 17,972.60 6.3 96.3 － 3,346
６期（2024年２月26日） 18,053 44.9 24,189.20 34.6 97.7 － 3,822
７期（2025年２月25日） 18,516 2.6 24,655.12 1.9 97.1 － 3,261
８期（2026年２月25日） 24,443 32.0 34,863.29 41.4 96.7 － 3,479

（注１） 基準価額は１万口当り。
（注２） ＪＰＸ日経インデックス400は、株式会社ＪＰＸ総研及び株式会社日本経済新聞社の知的財産であり、指数の算出、指数値の公表、利用な

ど同指数に関するすべての権利は、当該２社に帰属します。
（注３） 純資産総額の単位未満は切捨て。

■当期中の基準価額と市況の推移

年 月 日
基 準 価 額 （参 考 指 数）

ＪＰＸ 日経インデックス400 株式組入
比 率 等

株式先物
比 率

騰 落 率 騰 落 率
（期　　　首） 円 ％ ％ ％ ％
2025年２月25日 18,516 － 24,655.12 － 97.1 －

２月末 18,247 △  1.5 24,265.27 △  1.6 99.0 －
３月末 18,104 △  2.2 24,044.92 △  2.5 97.6 －
４月末 17,752 △  4.1 24,165.68 △  2.0 98.6 －
５月末 18,808 1.6 25,396.54 3.0 98.5 －
６月末 19,002 2.6 25,891.87 5.0 99.2 －
７月末 19,330 4.4 26,508.53 7.5 99.0 －
８月末 20,174 9.0 27,581.93 11.9 98.9 －
９月末 20,749 12.1 28,159.63 14.2 98.7 －
10月末 22,366 20.8 30,114.34 22.1 98.1 －
11月末 22,074 19.2 30,407.02 23.3 98.2 －
12月末 22,055 19.1 30,706.41 24.5 99.0 －

2026年１月末 22,673 22.5 32,102.41 30.2 98.3 －
（期　　　末）
2026年２月25日 24,443 32.0 34,863.29 41.4 96.7 －

（注１） 基準価額は１万口当り。騰落率は期首比。
（注２） ＪＰＸ日経インデックス400は、株式会社ＪＰＸ総研及び株式会社日本経済新聞社の知的財産であり、指数の算出、指数値の公表、利用な

ど同指数に関するすべての権利は、当該２社に帰属します。
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親投資信託　2026年２月25日

ブラックロック・ガバナンス・フォーカス・マザーファンド

◇ファンド状況
■１万口当りの費用明細

項　　　目 当　　期
円

（ａ） 売買委託手数料 69
（株式） （69）

（ｂ） 有価証券取引税 －
（ｃ） その他費用 －

合　　　計 69

（注１） 期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追
加、解約により受益権口数に変動があるため、下記の簡便法
により算出した結果です。

（ａ）売買委託手数料＝期中の売買委託手数料／期中の平均
受益権口数

（ｂ）有価証券取引税＝期中の有価証券取引税／期中の平均
受益権口数

（ｃ）その他費用＝期中のその他費用／期中の平均受益権口数
（注２） 各項目ごとに円未満は四捨五入してあります。

■基準価額の推移
（2025年２月25日～2026年２月25日） ◇運用担当者コメント

　２～４頁をご参照ください。

6/252025/2/25 10/24 2026/2/25
50

75

125

100

150
基準価額
参考指数

（注１） 前期末を100とした指数値を使用しています。
（注２） 参考指数は、ＪＰＸ 日経インデックス400です。
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親投資信託　2026年２月25日

ブラックロック・ガバナンス・フォーカス・マザーファンド

◇運用内容
■売買及び取引の状況（2025年２月26日から2026年２月25日まで）
　株式

買 付 売 付
株 数 金 額 株 数 金 額

国
内

千株 千円 千株 千円
上 場 3,307 7,024,830 3,319 7,619,963

（     77） （            －）
（注１） 金額は受渡し代金。
（注２） 単位未満は切捨て。
（注３） （　）内は、増資割当、株式転換、合併等による増減分で上段の数字に含まれていません。

■主要な売買銘柄（2025年２月26日から2026年２月25日まで）
　株式

当 期
買 付 売 付

銘 柄 株 数 金 額 平均単価 銘 柄 株 数 金 額 平均単価
千株 千円 円 千株 千円 円

フジクラ 13 213,918 16,455 フジクラ 13 259,713 19,977
ソフトバンクグループ 21 201,386 9,323 ソニーグループ 64 232,971 3,611
三菱重工業 57 180,724 3,143 リクルートホールディングス 26 198,823 7,391
トヨタ自動車 52 180,553 3,439 日本電気 46 182,518 3,942
日立製作所 42 176,956 4,213 日立製作所 46 177,328 3,813
東京エレクトロン 5 172,934 29,816 ＮＴＴ 1,115 176,039 157
ＮＴＴ 1,115 165,809 148 みずほフィナンシャルグループ 31 172,999 5,509
ヤマハ 146 158,895 1,083 富士通 40 162,627 4,065
スギホールディングス 40 150,010 3,694 ヤマハ 146 160,192 1,092
丸紅 24 145,739 5,997 オリックス 43 159,457 3,648

（注１） 金額は受渡し代金。
（注２） 単位未満は切捨て。

■株式売買金額の平均組入株式時価総額に対する割合（2025年２月26日から2026年２月25日まで）
項 目 当 期

（ａ） 期 中 の 株 式 売 買 金 額 14,644,793千円
（ｂ） 期 中 の 平 均 組 入 株 式 時 価 総 額 3,085,696千円
（ｃ） 売 買 高 比 率  （ａ）／（ｂ） 4.74

（注１） （b）は各月末現在の組入株式時価総額の平均。
（注２） 単位未満は切捨て。
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親投資信託　2026年２月25日

ブラックロック・ガバナンス・フォーカス・マザーファンド

銘 柄
前 期 末 当　期　末
株 数 株 数 評価額

千株 千株 千円
建設業（2.8％）

日揮ホールディングス － 41 94,924
食料品（－）

カルビー 22 － －
繊維製品（2.6％）

東レ 106 67 88,972
化学（4.3％）

レゾナック・ホールディングス 27 － －
三菱瓦斯化学 11 － －
三井化学 － 30 69,599
積水化学工業 － 25 76,390
花王 16 － －
医薬品（3.3％）

塩野義製薬 － 30 109,920
エーザイ 16 － －
第一三共 27 － －
石油・石炭製品（－）

出光興産 56 － －
ゴム製品（2.6％）

横浜ゴム － 11 87,789
ブリヂストン 12 － －

ガラス・土石製品（2.3％）
太平洋セメント － 16 76,305

非鉄金属（2.9％）
ＪＸ金属 － 23 96,578

機械（9.0％）
三浦工業 26 － －
住友重機械工業 － 13 75,849
クボタ － 30 94,020
オルガノ 11 － －
マキタ 19 － －
三菱重工業 － 28 134,006

電気機器（22.9％）
イビデン － 8 77,216
日立製作所 31 27 133,224
三菱電機 － 22 131,264
安川電機 － 17 92,391
日本電気 6 － －
ルネサスエレクトロニクス 42 － －
パナソニック　ホールディングス 23 － －
アンリツ － 30 94,331
ソニーグループ 35 － －
日本光電工業 26 － －
ファナック 24 － －

銘 柄
前 期 末 当　期　末
株 数 株 数 評価額

千株 千株 千円
ＳＣＲＥＥＮホールディングス － 4 109,839
キヤノン 24 － －
東京エレクトロン － 2 129,444

輸送用機器（9.3％）
川崎重工業 11 － －
トヨタ自動車 33 38 142,104
本田技研工業 76 － －
スズキ 52 45 103,329
シマノ － 4 67,480

その他製品（－）
任天堂 11 － －
情報・通信業（4.1％）

ＬＩＮＥヤフー － 222 81,547
ソフトバンクグループ － 14 56,921

卸売業（8.1％）
丸紅 － 24 146,043
豊田通商 － 17 126,982

小売業（7.6％）
すかいらーくホールディングス － 25 89,560
スギホールディングス － 20 74,675
イオン － 39 90,883
ファーストリテイリング 2 － －
銀行業（7.2％）

ゆうちょ銀行 － 34 100,890
三菱ＵＦＪフィナンシャル・グループ 81 50 142,399

証券、商品先物取引業（3.0％）
ジャフコ　グループ 44 － －
大和証券グループ本社 － 62 100,633

保険業（3.7％）
東京海上ホールディングス 24 19 124,910

その他金融業（－）
オリックス 36 － －
不動産業（2.5％）

東急不動産ホールディングス － 52 82,603
三井不動産 67 － －
サービス業（1.8％）

エムスリー 57 39 60,741
リクルートホールディングス 11 － －

合 計 株 数 ・ 金 額 1,076 1,141 3,363,773
銘 柄 数〈比 率〉 33銘柄 34銘柄 〈96.7％〉

（注１） 銘柄欄の（　）内は、期末の国内株式の評価総額に対する各業
種の比率です。

（注２） 〈　〉内は、期末の純資産総額に対する評価額の比率です。
（注３） 株数、評価額の単位未満は切捨て。

■組入資産の明細
　国内株式
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親投資信託　2026年２月25日

ブラックロック・ガバナンス・フォーカス・マザーファンド

■資産、負債、元本および基準価額の状況
2026年２月25日現在

項 目 当 期 末
（Ａ） 資 産 3,523,340,935円

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 67,503,157
株 式（評価額） 3,363,773,550
未 収 入 金 88,880,928
未 収 配 当 金 3,183,300

（Ｂ） 負 債 43,856,827
未 払 金 42,141,982
未 払 解 約 金 1,714,845

（Ｃ） 純 資 産 総 額（Ａ－Ｂ） 3,479,484,108
元 本 1,423,529,961
次 期 繰 越 損 益 金 2,055,954,147

（Ｄ） 受 益 権 総 口 数 1,423,529,961口
１万口当り基準価額（Ｃ／Ｄ） 24,443円

＜注記事項＞
期首元本額 1,761,658,622円
期中追加設定元本額 946,468円
期中一部解約元本額 339,075,129円

期末における元本の内訳
ブラックロック・ガバナンス・フォーカス・ファンド 1,423,529,961円

合計 1,423,529,961円

■損益の状況
自2025年２月26日　至2026年２月25日

項 目 当 期
（Ａ） 配 当 等 収 益 65,506,909円

受 取 配 当 金 65,506,812
そ の 他 収 益 金 97

（Ｂ） 有 価 証 券 売 買 損 益 792,966,521
売 買 益 1,227,501,743
売 買 損 △   434,535,222

（Ｃ） 当 期 損 益 金（Ａ＋Ｂ） 858,473,430
（Ｄ） 前 期 繰 越 損 益 金 1,500,141,843
（Ｅ） 解 約 差 損 益 金 △� �303,621,970
（Ｆ） 追 加 信 託 差 損 益 金 960,844
（Ｇ） 合 計（Ｃ＋Ｄ＋Ｅ＋Ｆ） 2,055,954,147

次 期 繰 越 損 益 金（Ｇ） 2,055,954,147
（注１） 損益の状況の中で有価証券売買損益は、期末の評価換えによ

るものを含みます。
（注２） 損益の状況の中で追加信託差損益金とは追加信託の際、追加

代金と元本の差額をいいます。
（注３） 損益の状況の中で解約差損益金とは中途解約の際、解約代金

と元本の差額をいいます。

◇資産状況
■投資信託財産の構成� 2026年２月25日現在

項 目
当 期 末

評 価 額 比 率
千円 ％

株 式 3,363,773 95.5
コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 159,567 4.5
投 資 信 託 財 産 総 額 3,523,340 100.0

（注） 評価額の単位未満は切捨て。

◇お知らせ
ブラックロック・ガバナンス・フォーカス・マザーファンド

投資信託及び投資法人に関する法律第14条の改正に伴い、投資信託約款の「運用報告書」に関する条文を変更し
ました。
� （変更日　2025年４月１日）
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親投資信託　2026年２月25日

ブラックロック・ガバナンス・フォーカス・マザーファンド

◇ＥＳＧを投資対象選定の主要な要素としている投資信託における定期開⽰事項
※以下は、主要投資対象ファンドであるブラックロック・ガバナンス・フォーカス・マザーファンドにおける情報

です。

■純資産額のうち、ＥＳＧを主要な要素として選定した投資対象への投資額（時価ベース）の比率について、目標
や目安を設定している場合の、実際の投資比率
96.7％（当ファンドの直近決算日時点における、純資産総額に対する比率です。当ファンドで組入れた全株式
の総額に対する、ＥＳＧを主要な要素として選定した株式の比率は、100％です。）

■投資対象の選定において主要な要素となるＥＳＧのポートフォリオ全体の評価指標の達成状況について、目
標や目安を設定している場合の、その達成状況
該当ありません。（当ファンドではポートフォリオ全体の評価指標の達成状況についての目標や目安は設定さ
れておりません。）

■持続可能な社会の構築に向けて、環境や社会のインパクト創出を目的としているＥＳＧ投信について、インパ
クトの達成状況
該当ありません。（当ファンドは環境や社会のインパクト創出を目的とするファンドではありません。）

■ＥＳＧを主要な要素とする投資戦略に関連する全社的なスチュワードシップ方針がある場合、当該方針に
沿って実施した行動
ブラックロックのスチュワードシップ・チームでは、ブラックロックの全社的スチュワードシップ方針に基づ
き、投資先企業に対する対話（エンゲージメント）と議決権行使を実施いたしました。詳細はこちらのウェブサ
イト（https://www.blackrock.com/jp/individual/ja/strategies/sustainable-investing/information）からご確
認いただけます。当該実績は、当ファンド固有のものではなく、ブラックロックの全社的な活動実績です。また、
当該実績の集計期間も当ファンドの決算期間とは一致しておりません。
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