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東京海上・宇宙関連株式ファンド（為替ヘッジあり） 

 
東京都千代田区丸の内１－８－２ 鉃鋼ビルディング 

お問い合わせ窓口 

東京海上アセットマネジメント サービスデスク 0120-712-016 

受付時間：営業日の９時～17時 

https://www.tokiomarineam.co.jp/ 

 

 

 

 
 

東京海上・宇宙関連株式ファンド 

（為替ヘッジあり） 

 

第14期 運用報告書（全体版） 
 

（決算日 2026年１月７日） 

 

受益者のみなさまへ 

毎々、格別のご愛顧にあずかり厚くお

礼申し上げます。 

さて、「東京海上・宇宙関連株式ファン

ド（為替ヘッジあり）」は、このたび、

第14期の決算を行いましたので、期中

の運用状況をご報告申し上げます。 

今後とも一層のお引き立てを賜ります

よう、お願い申し上げます。 

 

 

当ファンドの仕組みは次の通りです。 

商品分類 
追加型投信／内外／株式 

（課税上は株式投資信託として取扱われ
ます。） 

信託期間 2019年４月９日から2044年７月７日 

運用方針 

信託財産の成長をめざして運用を行い
ます。原則として、為替ヘッジを行うこ
とにより、為替変動リスクの低減を図り
ます。 

主要投資 
対 象 

東 京 海 上 ・ 
宇 宙 関 連 株 式 
フ ァ ン ド 
（為替ヘッジあり） 

「東京海上・宇宙関連株式
マザーファンド」を主要投
資対象とします。 

東 京 海 上 ・ 
宇宙関連株式 
マザーファンド 

日本を含む世界の宇宙関
連企業の株式（これに準ず
るものを含みます。）を主
要投資対象とします。 

投資制限 

東 京 海 上 ・ 
宇 宙 関 連 株 式 
フ ァ ン ド 
（為替ヘッジあり） 

・株式への実質投資割合に
は制限を設けません。 

・外貨建資産への実質投
資割合には制限を設け
ません。 

東 京 海 上 ・ 
宇宙関連株式 
マザーファンド 

・株式への投資割合には、
制限を設けません。 

・外貨建資産への投資割合
には、制限を設けません。 

分配方針 

毎決算時に、原則として経費控除後の、
繰越分を含めた配当等収益および売買益

（評価益を含みます。）等から、基準価額
の水準、市況動向等を勘案して分配を行
う方針です。ただし、分配対象額が少額
の場合等には、収益分配を行わないこと
があります。 
収益の分配に充当せず、信託財産内に留
保した利益については、運用の基本方針
に基づいて運用を行います。  
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東京海上・宇宙関連株式ファンド（為替ヘッジあり） 

 
原則、各表の数量、金額の単位未満は切り捨て、比率は四捨五入で表記していますので、表中の個々の数字の合計が合計欄の値と一致し

ない場合があります。ただし、単位未満の数値については小数を表記する場合があります。 

また、－印は組み入れまたは売買がないことなどを示しています。  

 

○最近５期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 

株   式 
組 入 比 率 

投 資 信 託 
証   券 
組 入 比 率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

 円 円 ％ ％ ％ 百万円 

10期(2024年１月９日) 11,396 100 4.7 94.7 2.0 4,432 

11期(2024年７月８日) 12,832 100 13.5 96.1 1.6 3,963 

12期(2025年１月７日) 14,945 100 17.2 99.8 － 5,428 

13期(2025年７月７日) 18,065 100 21.5 96.1 － 8,827 

14期(2026年１月７日) 21,815 100 21.3 97.2 － 9,591 
 

（注） 基準価額の騰落率は分配金込みです。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「株式組入比率」は実質比率を記載しています。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「投資信託証券組入比率」は実質比率を記載しています。 

 

○当期中の基準価額と市況等の推移 

年 月 日 
基 準 価 額 株   式 

組 入 比 率  騰 落 率 

(期  首) 円 ％ ％ 

2025年７月７日 18,065 － 96.1 

７月末 19,062 5.5 98.7 

８月末 19,285 6.8 94.4 

９月末 20,055 11.0 96.5 

10月末 21,127 16.9 95.8 

11月末 19,681 8.9 96.6 

12月末 20,567 13.8 96.3 

(期  末)    

2026年１月７日 21,915 21.3 97.2 
 

（注） 期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比です。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「株式組入比率」は実質比率を記載しています。 

 

当ファンドにベンチマークはなく、また当ファンドの運用方針に対して適切に比較できる指数もないため、ベンチマーク、参考指数を記載

していません。 
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東京海上・宇宙関連株式ファンド（為替ヘッジあり） 

○運用経過 (2025年７月８日～2026年１月７日) 

■期中の基準価額等の推移 
 

  

  
（注） 分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォー

マンスを示すものです。 

（注） 分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異な

ります。したがって、お客様の損益の状況を示すものではありません。 

（注） 分配金再投資基準価額は、期首（2025年７月７日）の値が基準価額と同一となるように指数化しています。 

 

◇基準価額の主な変動要因 
プラス要因 

・FRB（米連邦準備制度理事会）による利下げが再開したこと 

・大手IT企業を中心としたAI（人工知能）への投資が加速し、成長期待が広がったこと 

 

マイナス要因 

・AI・半導体関連銘柄の過熱感や割高なバリュエーション（投資価値を測るための指標）への懸念から、株式市場が下落す

る局面があったこと 

・為替ヘッジなどのコスト 
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東京海上・宇宙関連株式ファンド（為替ヘッジあり） 

■投資環境 
当期、世界の株式市場は上昇しました。期前半は、米国による主要貿易相手国との関税交渉の進展や、利下げサイクルの

開始への期待の高まりを受けて株式市場は上昇し、その後も大手IT企業を中心にAIへの投資の継続を背景とした成長期待

から上昇基調で推移しました。2025年11月にはAI・半導体関連銘柄の割高なバリュエーションへの懸念が強まったことで株

式市場は一時的に下落しましたが、翌月のFOMC（米連邦公開市場委員会）での利下げ決定が米国経済を下支えするとの期待

から上昇に転じ、期を通して上昇しました。 

 

■ポートフォリオについて 
＜東京海上・宇宙関連株式ファンド（為替ヘッジあり）＞ 

「東京海上・宇宙関連株式マザーファンド」を主要投資対象とし、高位の組入比率を維持しました。また、マザーファン

ドの通貨ウェイトに応じて対円で為替ヘッジを行い、為替変動リスクの低減を図りました。 

当ファンドの基準価額（税引前分配金再投資）は、21.3％上昇しました。 

 

＜東京海上・宇宙関連株式マザーファンド＞ 

宇宙関連ビジネスにおいて高い技術力や競争力を有し、政府や民間による長期的な宇宙投資計画を踏まえて成長が見込

まれる銘柄を組み入れました。セクター別では、情報技術と資本財・サービス、地域別では米国の銘柄を中心に組み入れま

した。運用プロセスにおいては、中長期の投資リターンを実現すべく、投資候補銘柄の成長性、クオリティ、バリュエーショ

ンなどの観点で厳格な基準を設け、リサーチ重視のボトムアップ・プロセスを効果的に活用したポートフォリオ構築を行い

ました。 

以上の運用の結果、保有銘柄の上昇や円安が進行したことから、基準価額は33.6％上昇しました。 

 

パフォーマンスの寄与度上位銘柄、下位銘柄は以下の通りです。 

●寄与度上位銘柄：LUMENTUM HOLDINGS INC（光通信や産業用レーザーなどの製品を販売） 

売上高の大幅な伸びと利益拡大により好調な決算を発表し、AIやクラウド・インフラの構築に関連したデータ・センター

間接続や光通信需要が引き続き伸びるとして強気のガイダンスを示しました。リスク・リターン特性が魅力的なことから

同社の保有を継続します。 

 

●寄与度下位銘柄：AXON ENTERPRISE INC （公共安全テクノロジーの開発・製造・販売） 

同社の株価は、期前半には堅調に推移しましたが、バリュエーションの圧縮や短期的な利益低下と契約タイミングに関す

る懸念から下落しました。より短期的な株価上昇材料を有する銘柄を選好するため同社の保有割合を一部削減しました。 

 

【グループ別構成（2026年１月７日現在）】 

 
※グループ分類は、ヴォヤ・インベストメント・マネジメン

ト・カンパニー・エルエルシーによる分類です。 

※比率は純資産総額に占める割合です。 
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東京海上・宇宙関連株式ファンド（為替ヘッジあり） 

■当ファンドのベンチマークとの差異 
当ファンドは運用の目標となるベンチマークを設けていません。 

また、当ファンドの運用方針に対して適切に比較できる参考指数もないため、記載する事項はありません。 

 

■分配金 
当ファンドの収益分配方針に基づき、基準価額の水準や市況動向などを勘案して、次表の通りとしました。なお、収益分

配に充てなかった収益については信託財産内に留保し、当ファンドの運用方針に基づいて運用を行います。 

 

◇分配原資の内訳 

 （単位：円、１万口当たり、税込み） 

項 目 
第14期 

2025年７月８日～ 
2026年１月７日 

当期分配金 100  

(対基準価額比率) 0.456％ 

 当期の収益 5  

 当期の収益以外 95  

翌期繰越分配対象額 11,814  
 

（注） 対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。 

（注） 当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。 

 

○今後の運用方針  

＜東京海上・宇宙関連株式ファンド（為替ヘッジあり）＞ 

「東京海上・宇宙関連株式マザーファンド」を主要投資対象とし、高位の組入比率を維持します。また、マザーファンド

の通貨ウェイトに応じて対円で為替ヘッジを行い、為替変動リスクの低減を図ります。 

 

＜東京海上・宇宙関連株式マザーファンド＞ 

トランプ米政権の関税政策や今後の景気動向については不透明な状況が続いており、株式市場においてもボラティリティ

（変動性）が再び高まる可能性も残っていると考えますが、このような環境下でも、世界で宇宙関連ビジネスを展開する企

業の中から引き続き魅力的な成長機会を有する銘柄を発掘できると考えています。 

宇宙関連ビジネスに対する世界の需要は力強く、勢いを増しています。宇宙関連ビジネスは、政府主導の産業から商業化

へのシフトによって、急速に成長していく転換期にあります。打ち上げ費用の低下、衛星の小型化、国家の安全や防衛の必

要性の増大、規制状況の変化が新規参入企業だけでなく伝統的な宇宙・防衛企業に対しても新たな収益機会を提供しています。 

引き続き、リサーチ重視のボトムアップ・プロセスを通じて、高い技術力や競争力などを持つ宇宙関連企業に投資し、中

長期的なリターンの獲得を目指す方針です。 
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東京海上・宇宙関連株式ファンド（為替ヘッジあり） 

○１万口当たりの費用明細 (2025年７月８日～2026年１月７日) 

項 目 
当 期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 185  0.929  (a)信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） ( 94)  (0.471)  ＊委託した資金の運用、基準価額の計算、目論見書作成等の対価 

 （ 販 売 会 社 ） ( 89)  (0.444)  ＊購入後の情報提供、運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの 
 管理および事務手続き等の対価 

 （ 受 託 会 社 ） (  3)  (0.014)  ＊運用財産の保管・管理、委託会社からの指図の実行の対価 

（b） 売 買 委 託 手 数 料 3   0.017   (b)売買委託手数料＝期中の売買委託手数料÷期中の平均受益権口数 
＊売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払う手数料 

 （ 株  式 ） (  3)  (0.017)   

（c） 有 価 証 券 取 引 税 5   0.025   (c)有価証券取引税＝期中の有価証券取引税÷期中の平均受益権口数 
＊有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に関する税金 

 （ 株  式 ） (  5)  (0.025)   

（d） そ の 他 費 用 2   0.011   (d)その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数 

 （ 保 管 費 用 ） (  1)  (0.006)  ＊保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管及び資金 
 の送金・資産の移転等に要する費用 

 （ 監 査 費 用 ） (  1)  (0.005)  ＊監査費用は、監査法人に支払うファンドの監査に係る費用 

 （ そ の 他 ） (  0)  (0.000)  ＊その他は、信託事務等に要する諸費用 

 合 計 195   0.982    

期中の平均基準価額は、19,962円です。  

 
（注） 期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結

果です。 

（注） 消費税は報告日の税率を採用しています。 

（注） 各金額は項目ごとに円未満を四捨五入しています。 

（注） 売買委託手数料、有価証券取引税およびその他費用は、当ファンドが組み入れている親投資信託が支払った金額のうち、当ファンドに

対応するものを含みます。 

（注） 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。 
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東京海上・宇宙関連株式ファンド（為替ヘッジあり） 

（参考情報） 

◯総経費率 

当期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料および有

価証券取引税を除く。）を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当たり）を乗じた数

で除した総経費率（年率）は1.86％です。 
 

  
（注） 当ファンドの費用は１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。 

（注） 各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。 

（注） 各比率は、年率換算した値です。 

（注） 当ファンドの費用は、親投資信託が支払った費用を含みます。 

（注） 上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。 
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東京海上・宇宙関連株式ファンド（為替ヘッジあり） 

○売買及び取引の状況 (2025年７月８日～2026年１月７日) 

 

銘 柄 
設 定 解 約 

口 数 金 額 口 数 金 額 
 千口 千円 千口 千円 
東京海上・宇宙関連株式マザーファンド 562,797 2,071,317 1,054,242 4,032,937 

 
 
 

○株式売買比率 (2025年７月８日～2026年１月７日) 

 

項 目 
当 期 

東京海上・宇宙関連株式マザーファンド 

(a) 期中の株式売買金額 128,251,090千円 
(b) 期中の平均組入株式時価総額 261,191,779千円 

(c) 売買高比率（a）／（b） 0.49   
 
（注） (b)は、各月末現在の組入株式時価総額の平均です。 

（注） (c)は、小数点以下２位未満を切り捨てています。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2025年７月８日～2026年１月７日) 

 

 該当事項はございません。 

 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人です。 

 

○組入資産の明細 (2026年１月７日現在) 

 

銘 柄 
期首(前期末) 当 期 末 

口 数 口 数 評 価 額 

 千口 千口 千円 

東京海上・宇宙関連株式マザーファンド 2,703,341 2,211,896 9,657,582 
 
 
 

  

親投資信託受益証券の設定、解約状況 

親投資信託残高 
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東京海上・宇宙関連株式ファンド（為替ヘッジあり） 

○投資信託財産の構成 (2026年１月７日現在) 

項 目 
当 期 末 

評 価 額 比 率 
 千円 ％ 
東京海上・宇宙関連株式マザーファンド 9,657,582 89.5 
コール・ローン等、その他 1,129,424 10.5 
投資信託財産総額 10,787,006 100.0 

 
（注） 東京海上・宇宙関連株式マザーファンドにおいて、当期末における外貨建純資産（321,705,612千円）の投資信託財産総額（352,884,224

千円）に対する比率は91.2％です。 
（注） 外貨建資産は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値で邦貨換算したものです。なお、当期末における邦貨換算レートは１

米ドル＝156.66円、１カナダドル＝113.37円、１ユーロ＝183.14円、１英ポンド＝211.54円、１イスラエルシェケル＝49.5044円です。

 

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 （2026年１月７日現在) 

項 目 当 期 末 

  円 

(A) 資産 19,172,542,938   

 東京海上・宇宙関連株式マザーファンド(評価額) 9,657,582,817   

 未収入金 9,514,960,121   

(B) 負債 9,581,415,267   

 未払金 8,458,423,879   

 未払収益分配金 43,966,588   

 未払解約金 988,500,711   

 未払信託報酬 90,027,531   

 その他未払費用 496,558   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 9,591,127,671   

 元本 4,396,658,871   

 次期繰越損益金 5,194,468,800   

(D) 受益権総口数 4,396,658,871口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 21,815円 
 

（注） 当ファンドの期首元本額は4,886,751,876円、期中追加設定元
本額は1,026,688,825円、期中一部解約元本額は1,516,781,830
円です。 

（注） 上記表中の次期繰越損益金が△表示の場合は、当該金額が投資
信託財産の計算に関する規則第55条の６第10号に規定する額

（元本の欠損）となります。 
（注） 上記表中の１万口当たり基準価額が、投資信託財産の計算に関

する規則第55条の６第11号に規定する計算口数当たりの純資
産の額となります。 

 

○損益の状況 (2025年７月８日～2026年１月７日) 

項 目 当 期 

  円 

(A) 有価証券売買損益 1,653,911,241   

 売買益 2,872,217,895   

 売買損 △1,218,306,654   

(B) 信託報酬等 △   90,644,906   

(C) 当期損益金(Ａ＋Ｂ) 1,563,266,335   

(D) 前期繰越損益金 1,675,406,807   

(E) 追加信託差損益金 1,999,762,246   

 (配当等相当額) (  1,510,556,372)  

 (売買損益相当額) (    489,205,874)  

(F) 計(Ｃ＋Ｄ＋Ｅ) 5,238,435,388   

(G) 収益分配金 △   43,966,588   

 次期繰越損益金(Ｆ＋Ｇ) 5,194,468,800   

 追加信託差損益金 1,957,993,987   

 (配当等相当額) (  1,511,177,034)  

 (売買損益相当額) (    446,816,953)  

 分配準備積立金 3,236,474,813   
 

（注） (A)有価証券売買損益は、期末の評価換えによるものを含みます。
（注） (B)信託報酬等は、消費税等相当額を含めて表示しています。 
（注） (E)追加信託差損益金は、信託の追加設定の際、追加設定をした

価額から元本を差し引いた差額分です。 
（注） 信託財産の運用指図に係る権限の全部または一部を委託する

ために要した費用として、このファンドが組み入れている親投
資信託の純資産総額に対して年１万分の55の率を乗じて得た
額を委託者報酬の中から支弁しています。 

（注）分配金の計算過程は以下の通りです。 

項 目 当 期 

a. 配当等収益(費用控除後) 15,661,899円 

b. 有価証券等損益額(費用控除後) 1,547,604,436円 

c. 信託約款に規定する収益調整金 1,999,762,246円 

d. 信託約款に規定する分配準備積立金 1,675,406,807円 

e. 分配対象収益(a＋b＋c＋d) 5,238,435,388円 

f. 分配対象収益(１万口当たり) 11,914円 

g. 分配金 43,966,588円 

h. 分配金(１万口当たり) 100円   
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東京海上・宇宙関連株式ファンド（為替ヘッジあり） 

○分配金のお知らせ  

１万口当たり分配金（税込み） 100円 
 
（注） 分配落ち後の基準価額が個別元本と同額または上回る場合は、分配金は全額普通分配金となります。 

（注） 分配前の基準価額が個別元本を上回り、分配後の基準価額が個別元本を下回る場合は、分配金は個別元本を上回る部分が普通分配金、

下回る部分が元本払戻金（特別分配金）となります。 

（注） 分配前の基準価額が個別元本と同額または下回る場合は、分配金は全額元本払戻金（特別分配金）となります。 

（注） 元本払戻金（特別分配金）が発生した場合は、分配金発生時に個々の受益者の個別元本から当該元本払戻金（特別分配金）を控除した

額が、その後の個々の受益者の個別元本となります。 
 

 

○（参考情報）親投資信託の組入資産の明細 (2026年１月７日現在) 

＜東京海上・宇宙関連株式マザーファンド＞ 
 下記は、東京海上・宇宙関連株式マザーファンド全体(79,781,699千口)の内容です。 

 

銘 柄 
期首(前期末) 当 期 末 

株  数 株  数 評 価 額 

 千株 千株 千円 

機械（42.2％）    

三菱重工業 894.5 1,177.9 4,903,597 

ＩＨＩ 174.7 1,416.7 4,420,104 

電気機器（44.5％）    

三菱電機 604.7 769.8 3,695,040 

日本電気 519.7 602.1 3,371,760 

ソニーグループ 477.3 699.1 2,779,621 
 

 

銘 柄 
期首(前期末) 当 期 末 

株  数 株  数 評 価 額 

 千株 千株 千円 

情報・通信業（13.3％）    

ＫＤＤＩ 708 1,092.4 2,933,094 

合 計 
株 数 ・ 金 額 3,378 5,758 22,103,217 

銘柄数＜比率＞ 6 6 ＜6.3％＞ 
 

（注） 銘柄欄の( )内は、国内株式の評価総額に対する各業種の比率

です。 

（注） 合計欄の< >内は、このファンドが組み入れている親投資信託

の純資産総額に対する評価額の比率です。 
 

  

国内株式 
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東京海上・宇宙関連株式ファンド（為替ヘッジあり） 

 

 

銘              柄 
期首(前期末) 当 期 末 

業   種   等 
株  数 株  数 

評    価    額 
外貨建金額 邦貨換算金額 

(アメリカ) 百株 百株 千米ドル 千円  
AT&T INC 4,958 7,757 18,882 2,958,118 電気通信サービス 

AST SPACEMOBILE INC 5,136 4,911 47,883 7,501,410 電気通信サービス 

AEROVIRONMENT INC 954 1,237 39,239 6,147,200 資本財 

ALIBABA GROUP HOLDING 1,364 2,147 32,411 5,077,587 一般消費財・サービス流通・小売り 

AMAZON.COM INC 1,021 － － － 一般消費財・サービス流通・小売り 

AMENTUM HOLDINGS INC-W/I 6,337 11,357 35,809 5,609,921 商業・専門サービス 

ANSYS INC 326 － － － ソフトウェア・サービス 

ARCHER AVIATION INC-A － 27,590 24,334 3,812,235 資本財 

ARM HOLDINGS PLC-ADR 996 2,592 29,949 4,691,821 半導体・半導体製造装置 

AXON ENTERPRISE INC 406 577 36,209 5,672,614 資本財 

BOEING CO 776 935 21,512 3,370,122 資本財 

BROADCOM INC 524 816 28,055 4,395,107 半導体・半導体製造装置 

CACI INTERNATIONAL INC-CL A 355 586 32,831 5,143,438 商業・専門サービス 

CARPENTER TECHNOLOGY 724 1,098 36,876 5,777,052 資本財 

CELESTICA INC 1,068 1,453 44,328 6,944,486 テクノロジー・ハードウェアおよび機器 

CLOUDFLARE INC - CLASS A － 994 19,686 3,084,156 ソフトウェア・サービス 

CROWDSTRIKE HOLDINGS INC-A 463 537 24,635 3,859,343 ソフトウェア・サービス 
DATADOG INC - CLASS A 1,097 1,458 19,996 3,132,686 ソフトウェア・サービス 

META PLATFORMS INC-A 276 － － － メディア・娯楽 
ARTHUR J GALLAGHER & CO 523 644 16,937 2,653,490 保険 

HEICO CORP 452 692 24,076 3,771,876 資本財 
HOWMET AEROSPACE INC 1,212 1,795 38,549 6,039,201 資本財 

INFORMATICA INC - CLASS A 4,790 － － － ソフトウェア・サービス 
INTUITIVE MACHINES INC 16,711 27,942 52,587 8,238,352 資本財 

IRIDIUM COMMUNICATIONS INC 4,995 － － － 電気通信サービス 
JABIL CIRCUIT INC 742 1,113 24,993 3,915,476 テクノロジー・ハードウェアおよび機器 

KARMAN HOLDINGS INC 4,093 5,036 45,533 7,133,271 資本財 
KRATOS DEFENSE & SECURITY 4,689 6,278 57,714 9,041,521 資本財 

LEONARDO DRS INC 4,917 6,170 23,115 3,621,241 資本財 
LUMENTUM HOLDINGS INC 3,035 3,519 139,879 21,913,463 テクノロジー・ハードウェアおよび機器 

MP MATERIALS CORP 6,076 7,044 42,138 6,601,486 素材 
MOTOROLA SOLUTIONS INC 310 521 19,865 3,112,116 テクノロジー・ハードウェアおよび機器 

NVIDIA CORP 2,077 2,460 46,077 7,218,503 半導体・半導体製造装置 
PALANTIR TECHNOLOGIES INC-A 4,034 4,572 82,167 12,872,339 ソフトウェア・サービス 

PARSONS CORP 2,621 3,765 24,810 3,886,738 商業・専門サービス 
PDD HOLDINGS INC 1,027 1,835 22,509 3,526,389 一般消費財・サービス流通・小売り 

PLANET LABS PBC － 15,088 32,954 5,162,577 商業・専門サービス 
QNITY ELECTRONICS INC － 2,559 23,325 3,654,138 半導体・半導体製造装置 

REDWIRE CORP － 32,127 34,184 5,355,272 資本財 
ROCKET LAB CORP 8,029 11,038 94,966 14,877,511 資本財 

ROPER TECHNOLOGIES INC 245 390 17,063 2,673,164 ソフトウェア・サービス 
RUBRIK INC-A － 4,695 35,270 5,525,422 ソフトウェア・サービス 

SNOWFLAKE INC-CLASS A 897 1,259 29,532 4,626,522 ソフトウェア・サービス 
SYNOPSYS INC 217 － － － ソフトウェア・サービス 

T-MOBILE US INC 582 971 19,287 3,021,631 電気通信サービス 
Taiwan Semiconductor Manufacturing 693 837 27,407 4,293,714 半導体・半導体製造装置 

TESLA INC 468 968 41,923 6,567,738 自動車・自動車部品 
3M CO 1,004 1,506 25,038 3,922,459 資本財 

UBIQUITI INC － 346 19,761 3,095,794 テクノロジー・ハードウェアおよび機器  

外国株式 
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東京海上・宇宙関連株式ファンド（為替ヘッジあり） 

 

銘              柄 
期首(前期末) 当 期 末 

業   種   等 
株  数 株  数 

評    価    額 
外貨建金額 邦貨換算金額 

(アメリカ) 百株 百株 千米ドル 千円  
ZSCALER INC 854 990 21,993 3,445,451 ソフトウェア・サービス 
GARMIN LTD 723 960 20,103 3,149,375 耐久消費財・アパレル 
ASML HOLDING NV-NY REG SHS 204 248 30,810 4,826,700 半導体・半導体製造装置 
ELASTIC NV 1,401 2,682 20,281 3,177,272 ソフトウェア・サービス 
STERIS PLC － 1,110 28,878 4,524,091 ヘルスケア機器・サービス 
AON PLC 373 667 23,334 3,655,587 保険 
JOBY AVIATION INC － 14,795 24,117 3,778,172 運輸 
LINDE PLC 386 448 19,600 3,070,546 素材 

小 計 
株 数 ・ 金 額 105,187 233,140 1,743,431 273,125,919  
銘  柄  数 ＜ 比  率 ＞ 48 51 － ＜78.4％＞  

(カナダ)   千カナダドル   
CONSTELLATION SOFTWARE INC 40 73 23,875 2,706,718 ソフトウェア・サービス 
MDA SPACE LTD 5,763 11,156 30,748 3,485,922 資本財 

小 計 
株 数 ・ 金 額 5,803 11,230 54,623 6,192,641  
銘  柄  数 ＜ 比  率 ＞ 2 2 － ＜1.8％＞  

(ユーロ…ドイツ)   千ユーロ   
SIEMENS AG 559 934 23,136 4,237,221 資本財 

小 計 
株 数 ・ 金 額 559 934 23,136 4,237,221  
銘  柄  数 ＜ 比  率 ＞ 1 1 － ＜1.2％＞  

(ユーロ…イタリア)      
LEONARDO SPA 2,727 3,707 20,234 3,705,745 資本財 

小 計 
株 数 ・ 金 額 2,727 3,707 20,234 3,705,745  
銘  柄  数 ＜ 比  率 ＞ 1 1 － ＜1.1％＞  

(ユーロ…フランス)      
THALES SA 840 1,051 26,073 4,775,033 資本財 
AXA SA 2,621 4,595 18,631 3,412,127 保険 
SAFRAN SA 597 692 21,651 3,965,285 資本財 

小 計 
株 数 ・ 金 額 4,059 6,339 66,356 12,152,445  
銘  柄  数 ＜ 比  率 ＞ 3 3 － ＜3.5％＞  

(ユーロ…オランダ)      
AIRBUS SE 929 1,155 24,201 4,432,245 資本財 

小 計 
株 数 ・ 金 額 929 1,155 24,201 4,432,245  
銘  柄  数 ＜ 比  率 ＞ 1 1 － ＜1.3％＞  

ユ ー ロ 計 
株 数 ・ 金 額 8,277 12,137 133,928 24,527,658  
銘  柄  数 ＜ 比  率 ＞ 6 6 － ＜7.0％＞  

(イギリス)   千英ポンド   
BAE SYSTEMS PLC 8,032 10,348 19,469 4,118,677 資本財 

小 計 
株 数 ・ 金 額 8,032 10,348 19,469 4,118,677  
銘  柄  数 ＜ 比  率 ＞ 1 1 － ＜1.2％＞  

(イスラエル)   千イスラエルシェケル   
ELBIT SYSTEMS LTD 492 619 123,986 6,137,852 資本財 

小 計 
株 数 ・ 金 額 492 619 123,986 6,137,852  
銘  柄  数 ＜ 比  率 ＞ 1 1 － ＜1.8％＞  

合 計 
株 数 ・ 金 額 127,794 267,476 － 314,102,749  
銘  柄  数 ＜ 比  率 ＞ 58 61 － ＜90.2％＞  

 
（注） 邦貨換算金額は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値で邦貨換算したものです。 

（注） 小計、合計欄の< >内は、このファンドが組み入れている親投資信託の純資産総額に対する各国別株式評価額の比率です。 

（注） 銘柄ID等の変更があった銘柄は、別銘柄として掲載しています。 
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